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Vorwort.

Bom April 1885 bi3 jum Mary 1887 war id) Mitglied ded
ftaatdwiffenjdaftlien Seminard ber Univerfitit Stragburg.
Dadfelbe ftand damald unter Leitung der DHerren Profefjoren
Dr. G. F Knapp und Dr. Lujo Brentano. Auf BVeran-
lafjung be3 lepteren unternahm id) die vorliegende Arbeit. Und
wie Herr Profefjor Brentano ihre Entftehung angeregt Hat,
fo bat er mid) aud) bei Durdyfithrung derjelben forwoh! in Strap-
burg al8 aud) in Wien, wohin i ihm nadfolgte, mit feinem
Rate bereitwilligit unterftiist.

Jd ergreife hiermit bie willfommene Gelegenheit, um meinen
beiden verefrten Lehrern den Danf audzujpredhen, den id) ihnen
filr die mannigfadje mir geworbene Forderung jdulbe.

Aber nodh andeven Perjonen bhabe idh) aufridhtigit Dant 3u
fagen. Die vorliegende Arbeit wiithe nidht moglidh gewefen
fein obne ba3 reidhhaltige Material, weldhed die Strafburger
Univerfitdtd- und Landesbibliothef und bdie Wiener Reidh3rvats-
bibliothef mir jur Berfiigung ftellten. Dedgleiden BHaben bie
Herven Dr. Ludbwig Bamberger und Freiherr v. Dandel:-
man mid) wieberholt mit Belehrung und Materialien unterftiipt.
Bor allem wertvoll aber war mir, bap die Deutfde Reidhs-
banfund 40 beutide Privatbanten, dbarunter fajt jamtlide
Jnititute, welde je die Notenausgabe betrieben haben, jehr suvor-
fommend miv ihre Beridhte und Statuten, zum Teil {ogar alle
feit Bejtehen der betreffenden Banf gedbrudten BVersffentlidhungen
sut Benupung iiberliepen.

-—
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VI Dorwort.

Freilidh ift mir trop aller biefer Beibiilfe und meiner eigenen
eifrigen Bemiihungen nod) manded {ddagbave Werf ausd der um-
fangreidgen Banflitteratur unjugdnglidh geblieben. Jd Fann
beshalb feinedwegd ben Anjprud) abjoluter Vollftindigleit er-
heben. Auch) moge ber Lefer nidt etwa eine befonbere Neubeit
aller meiner Mitteilungen erwarten. Mein Hauptaugenmerf war
vielmehr darauf geridytet, da3 bizdher jerftreute Material zujam-
mengufaflen und geordnet unter die Gefidhtapuntte, welde fiir bie
deutfdhe Banfentwidelung mapgebend waren, jur Darftellung zu
bringen.

Mige e3 mir gelungen fein, von Vergangenbeit und Gegen-
wart ein wenigftend anndbernd ridhtiged Bild ju entwerfen und
bamit beizutragen, ber weiteren gedeihliden Entwidlung besd
deutjdhen Banfwefen3d die Wege su ebnen.

€Coburg, ben 11. September 1888,

Walther Lok,
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Ginleitung.

Loy, Gejdidte undb Kritit des, Banlgefeges.






/,Daé veutfde Banfgefes vom 14. Mdry 1875 bildete den
Abjdhluf der Reid3gefepgebung iiber Wahrung und Umlaufs-
mittel. ‘

Qn bunter Mannigfaltigleit hatten {id) bdie Notenbanfen
Deutidhland3 entwidelt. €3 galt, einbeitlide Grundidge der
Banfnotenaudgabe durdpzufithren und jugleid), unter Schonung
der itberfommenen Berhiltnifle, eine fiinftige Jentralijation an-
subahnen.

Die Notenbanffrage jollte 1875 nidht enbgiiltig gelsft werden ;
vielmehr wurde ein Provijorium gejdafien, weldes am 1. Januar
1891 abliuft. Opiteftend ein Jahr vor bdiefem Jeitpunft, alfo
vor UAblauf bed nddhften Jahres, miiflen bdie fompetenten Organe
be3 Reides bdie Cntjdeidbung treffen, ob ber bizherige Redyts-
suftand fortbeftehen ober abgednbert werben {oll.

Antrdge auf wefentliche JInderungen werden beveitd vor-
bereitet.

Bwed diefed Buded ift e, dem Lefer Gelegenheit su geben,
fid ein moglihft unparteiifched Urteil iiber den Wert ded bis-
berigen Banlgejeped su bilben.

U da3 deutfde Banfgefes geredht su wiirdigen, geniigt e
aber nidt, bdasfelbe nad) dem Mafftabe de3 abfolut Beften su
beurteilen. Bielmehr erfdheint gevabe auf bdiejem Gebiete eine
bejonnene Kritif nur moglih, wenn man bdie Bejonderheiten fidhy
vergegenwirtigt, welde sufolge der gejdyidhtlihen Entwidlung
fid in Deutjhland herausdgebildet Haben.

Ridt die formale Ordnung, nidht die theoretifhen Jdeale:
Banfvielheit — Banfeinheit, Privatbanfiyftem —

1*



4 Einleitung.

RNotenbanfverftaatlidung, find eingig ausdjdlaggebend fiir
bie Beurteilung, jondern ebenfofehr der Fonfrete Jnbalt, den
bie Berwirflihung biefer Gedanfen auf Grund nationaler Eigen-
tiimlicdhfeiten unbd einer befonberen Konfiguration desd Wirtjdafts-
lebend geradbe in Deut{dland angenommen Hat.

Die verjdhiedenen Sduldboftrinen auf dem Gebiete de3 Noten-
banfwefend wurden durd) internationale Stromungen von Bolf
su Bolf gebradyt und fithrten in verjchiebenen Lindern su gleidh-
artigen Forberungen. Aber die praftijdhe BVerwirflidung bdiefer
Forberungen erfolgte in Deutjdhland, wie fiberall, nur, joweit
praftijde Bebiirfnifle odber einflufreide Jnteveflen daju dringten.

So ift Deutfdhland aud) berithrt worden von der Bewegung
fiix Notenbantfreibeit, die an jdhottijdhe Suftinde antniipfte und
fdon in Abam Smith und Wortfithrern ber franzofijden Re-

volution begeijterte Bertreter gefunden batte.
~© @benjo fanben in Deut{dhland wiederum fpiter Gedanten-
" ginge Anflang, welde der Reaftion entftammen, die Ende ber
breifiger Jahre in Cngland und Nordamerifa gegen die Noten-
banfen erwadyte. '

-Rongeffionen an bda3 eine ober dad anbere biejer beiben
Pringipien find in faft allen Kulturlinbern errungen worben.

Aber die praftijhe Bedeutung der Durdyfiihrung der gleidhen
Theorie war gany veridieden je nad) den Borausjepungen, bdie
fi im eingelnen Falle boten.

Mehr ald bei irgend einer Nation haben gevabe in Deutjd-
Tand verwidelte Berhiltniffe, die nur gedhidtlid) su exfliren find,
auf die fdlieplide Geftaltung des Bantnotenwefens eingewirtt.

So wenig bdeshalb der Ginflup der von anderen Vilfern
audgebenden Gedanfen vernadlijfigt werben darf, fo jehr em-
pfiehlt e3 fidh andrerfeit3, auf die fpesiellen thatjacdhliden Grund-
lagen der beutjden Cntwidlung bhinjuweijen, und zwar um fo
mebr, da fid in ber Gegenwart wieber erneut bad Beftreben
geltend madyt, lediglidh aus allgemeinen Prinjipien Heraus ein
weitered gefepgeberijhes Einfdreiten in ber Banffrage zu mo-
tivieren. :




Einleitung. : 5

Unter den bejonderen thatiddhliden Boraudfepungen bder
deutfdhen Notenbanfentwidlung beanfpruden vor allem bdie
politifhen Buitinde Beadtung.

Die Entftehung der meiften bdeut{den Notenbanfen fiel in
eine Beit nationaler Jerfplitterung. Die Nadywirfung davon ift
nod) in den Heutigen Berhiltniffen wahrnehmbar. _

Nuperdem war in bdiefer Berfplitterung die politijde BVer-
faffung, bie jeweilige Madhtverteilung zwifdhen Regierung und
Boltsvertretung innerhald der verjdhiedenen Einzelftaaten von be-
ftimmenbem: Ginflu. PDenn nadjeinandber Haben dad bdeutjdhe
Beamtentum, dann jeit 1848 bdie liberale Bewegung und deren
Gegner in bie Entwidlung be3 bdeutfdhen Notenbanfwefensd ein-
gegriffen. A

Bu biefen politijhen Momenten gefellten fih nod) Riidtfichten
auf bie Bebiirfniffe der ftaatlidhen Finangen, nidht minber aber
aud) vein wirtjdaftlihe Vorginge €3 war nidt gleidgiiltig,
baf bei Beginn De8 Notenbanfbetriebd in Deutjdland Silber-
wibhrung herrfdhte, bap ferner bie Griindbung der meiften deutjden

. Notenbanfen in eine fapitalarme, aber unternehmung3dluftige und

gewinnreide Epode fiel.

Mit Riidfidt auf da3 Fujammenwirfen diejer verjdhieden-
artigen Faftoren joll dedhalb verjud)t werben, bad Reihzbant- -
gefep nidht allein al3 ALB{HIuB einer dbogmengejdiditliden Ent-
widlung, jondern al3 Prodbuft eined JIntevefenfampfed su {hilbern,
deffen Urfprung mehreve Jahrzehnte vor Griindung be3 deutjden
Reides zu juden ift.

Die Aufgabe diefer Sdhrift ift jomit eine dreifade:

Darftellung ver Borgefdidte,

Cntwidlung ded redtliden Jnhalts und

Beurteilung der bidherigen Wirfjamieit ded
beutjden Banfgefeses.






Brftes Budh.

Die Cnfwicklung der Oeuffdhen Wofenbanken bis Fur
Griindung des deuffdhen Reiches.






Grited Kapitel.

Die erfien Anfinge einer Notenbankentwidlung
in Deutfdhland?).

(1765—18486.)

Die Bantnote hat fidh in Deutfdland erft pditer al3 in ben
meiften Nadybarldndern eingebiivgert. Ein nennendwerter Bant-
notenumlauf hat im Gebiete ded Heutigen deutjhen Reide3 erit
feit den erften Jahriehnten de3 19. Jahrhunbdertd ftattgefunden.

Snfolge befondberd ungiinjtiger wirtfdaftlider und politijder
Ginflitffe war die Entwidlung gerade diefed Jweiges bes Mobiliar-
frevitd in Deutjdland zuriidgeblicben.

Trop ber nidht unerheblihen Ausbilbung, welde bereitd bei
Ausgang bed Mittelalters ber Jahlung3verfehr und dad Privat-
leihgejdhift in ben Bentven der ftadtijdhen Kultur gewonnen hatten,
war die deutfhe Cntwidlung aud eigener Kraft nidht weiter ald

1) Bgl. fiir bie ganze folgende Darftellung: O. Piibner, Die Banten.
2 Bbe. Leipzig 1853/54. — H. v. Pojdinger, Banfwefen und Bant-
politit in Preufien. 3 Bbe. Berlin 1878/79. — H. v. Pofdinger, Die
Banfen im deutfhen Reide, Ofterreidd und der Schweiz mit befonbderer
Ritdfidt auf die Gejdidte und Statiftif derfelben. Bd. I: Banfgejdidte
bed RKinigreidh3 Bayern. Crlangen 1876. Bd. II: Dad Kinigreid) Sadyfen.
Jena 1877. — I3 Grginsung biersu vgl. F. Hedt, Bantwefen und
Bantpolitif in bden f{idbeutjdhen Staaten von 1819—1875. Jena 1880.
1. Wiirttemberg. II. Baden. III. Heffen-Darmitadt.



10 Erites Kapitel,

bi3 jum Typud der Hamburger Givobant!) gelangt, wdibhrend
ber Fortfdhritt sur bdisfontievendben Notenbanf in England {don
im 17. Jahrhundert gemadt wurbe.

Deutfdland war feit dem dreifigjdhrigen Kriege von anberen
RNationen aud) auf diefem Gebiete iiberfliigelt worben. Nod) im
vorigen Jahrhundert bewegte fid) der deutihe Handeldverfehr,
abgejeben von ben Hanjeftddten, in fehr bejdeidenen Grenzen.
Die Umjdge waren verhaltnidmdifig gering, fo daB im Binnen-
lande vom faufménnijden Publifum das Fehlen der Notenbarnten
nidt ald8 Mangel empfunden 1urbde.

Obne daf Bebitrfnid ober Wunjd) ber JInterefjenten bazu
bringte, verfudten trogdbem bdie beutjdhen Territorialherven, gleidh
mandjen audlinbijden Regenten ber Beit, vielfad) Notenbanfen
nach) Art dber Banf von England ober dod) wenigftend Girobanfen
nady Art der Hamburger?) Hinfilid) einjufiihren. Die Gejdidhte
der 3ablreidhen Banfgriindbungen, welde, meift nidht ohne fistalijde
Motive, vom Cnbde desd 17. Jahrhunbertd an von deutjden Fiirften
verfudyt worben find, ift bereitd in fehr eingehender Weife aften-
mapig bargeftellt worden®). Dasd Refultat diefer Forjdungen
ift, bap diefe Beftrebungen, foweit fie auf Griindung von Noten-
banfen abzielten, nirgends in Deut{hland ben gewiinjdten Erfolg
gebabt baben. Dennod) find aber -aud manden bdamaligen
Sdivpfungen Jnftitute hervorgegangen, die auf anderen ald ben
urjpriinglid) beabfidtigten Gebieten und in befdjeidenerer Form
fi) lebensfrdftig erwiefen.

So ift aud) durd einen wenig gliidliden Verjud) Friedridhs
be3 Grofien, in Preupen eine Notenbanf su grinden, eine Anjtalt
entftanden, bie junddft ihre Hauptiddlide Wirfjamfeit in gang
anbern Gejddften ald denen einer bistontievenden Notenbant fand,
bie aber nad) Verlauf mehrerer Menjdyenalter dodh wiederum im

1) Die nad) dbem Mufter ber Hamburger Ban¥ 1621 zu Nitrnberg be-
griindete Girobanf Hat feine dbauernbde gefdhidhtliche Bedeutung gebabt. Schon
feit Gnde bed 17. Jahrhunbdertd fiihrte fie ein blofed Sdjeindafein.

%) Aud) italienifde Mufter wurden nadgeahmt.

3) Bgl. die oben angefilhrten Werke von v. Pojdinger.



Die erften Anfdnge einer Yotenbanfentwicklung in Dentfhland. 11

Sinne Friedridhd ded Gropen zu einer Notenbant umgejdhaffen
wurbe und jdlielid) sur beutigen deutfden Reidhsbant
emporgewadfen ift. '

Diefe Sdopfung Friedrigs II., welder nad) vielfachen
Wanbdlungen eine glingende Sufunft bejdhieden fein jollte, war
bie 1765 in Beriin begriindete Koniglidhe Banfl).

Projeftenmadyer, wie fie al3 talentlofere Nadahmer bHe3 be-
farmten Sdhotten John Law an vielen Fiirftenhofen auftaudten,
hatten aud) sum preupijden Konige ihren Weg gefunbden, bder
befonderd nad) bem fiebenjdbhrigen Kriege fehr geneigt war, durd
Griindbung einer Bank feinen Finanzen und ebenjo dem Hanbel,
fowie den geftorten Miingverhdltnifjen feine3 Lanbed aufzubelfen.

Nad) langwierigen Borverhandlungen 2) wurde 1765 jur Be-
griindbung der fonigliden Banf gejdyritten und eine Girobant in
RNadyahmung der Hamburger Bank, jowie damit verbunbden ein
Digfonto- und Lombardfontor erdffnet. A3 weitever Gejdhifts-
sweig trat 1766 biersu die Notenaudgabe, durd) deren Betrieb
ba3 preufijde Jnjtitut mit den Vorziigen der Hamburger Banf
Dbiejenigen der Banf von England verbinben jollte®).

Mangeld Beteiligung des Privatfapitald fam die Bant nidt,
wie urfpriinglid) Friedrid) der Grope e3 wiinjdhte, als Aftien-
gefelljhaft su ftande, jondern mufte al3 Staatsbanf begriindet
werden, deren Kapital vom Konige eingejdhofien wurde.

Der geplante Giroverfehr wollte nid)t gedeihen, und bdas

N 1) Gleidyzeitig mit der Berliner fgl. Bant wurbe eine Bant in Breglau
begriinbet, bie inbed fpiter ju einer Filiale der Berliner Anijtalt Herabfant.

2) Bgl. (Niebuhr) Gejdidite der Konigliden Banf in Berlin. Bon
per Griindung derfelben (1765) bid jum Cnbe ded Jahre3 1845. (Ausd amt-
liden Quellen.) Berlin 1854. Tber die Borgefdidite der Griindung der
fgl. Banf, fowie iiber die Banfprojefte ber Borgdnger Friedrichd IL. be-
riditet v. Pofdinger, Banfw. u. Bantpol. in Preupen Bd. I S. 19 ff,,
8. 33—62.

3) Sn Betradt fommen dad ,Coift und Reglement” ujmw. v. 17./6. 1765
und vor allem da3 ,Revidierte und erweiterte Edift und Reglement der fonig-
liden Giro- und Lehn-Banquen ju Berlin und Bredlau” »v. 29./10. 1766.
Bgl. Niebubr a. a. O. Beilage V u. IX.
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Bantnotengejdaft!) entwidelte fidh nur fehr mdipig. Die Bant
madyte erft Fortidritte, naddem ihr durd) die Gefepgebung bdie
miiBigen Miindel-, Geridht3- und Stiftungsgelder sur BVerwaltung
und Berzinjung iiberwiefen worden warven ).

Die Bant legte diefe Gelber, jowie die ihr im Laufe der
Beit auBerbem von Privaten und sffentlihen Kaffen zufliefenden
freiwilligen Depofiten sum grofen Teile in Hypothefen an und
betrieb daneben frithseitig die Eingiehung von Gelbern filr die
foniglide Kaffe aud den Provingen. Sie wiirde vermutlidh) auf
biefemt Wege su einer preupifden Lanbdedjparfafle geworben und
fitr bie fpdtere deutfde Notenbanfentwidlung umerheblid) ge-
blieben fein, wenn nidht Creigniffe, bdie fie 1806 aud ihrem
Stillleben Yeraudjdredten, bdie Banf {pdter in andere Bahnen
gefithrt Batten.

Die foniglihe Bant wurde nad) ber Sdhladyt von Jena in
den finangielen Stury bed preufijden Staated Hineingesogen.
Sie mufte Jahre hindburd) ihre Jahlungen fudpendieren. Jn
ben Berdffentlihungen der Banf felbft find {pdter biefe Tage
ibrer Bedrdngnis getven gejdyildert worben.

RNidht bdie Cinlojung be3 gany unbebeutenden Banfnoten-
umlaufs war die Urjade ihrer Jahlungseinftellung, jondern der
fdon feit mehreren Jabhrzehnten von der Bant gemadhte Fehler,
ibre Depofiten, filr welde gefeslidh) fehr furze Kiinbigungsfrijten
vorge{drieben waren, in {dwer realifierbaren Werten, vor allem

1) Rad) dbem EStatud vom 1./1. 1768 betrug bdie Gefamtfumme bder
Bantnoten Rthlr. 300.037 Sgr. 12—, dbavon Rthlr. 91.061 Sgr. 6 in Kafle
ber Banf, bie Summe der Giroeinlagen Rihlr. 3.604 Sgr. 18 Pf. 8. Bgl.
Niebuhr a. a. O. BVeil. X. Bid jum 30./6. 1806 mwar die [ahl ber ans
gefertigten Noten auf Rthlr. 1.825.000 Sgqr. 6 geftiegen, wovon Rthlr. 674.121
in den RKaffen der Banf. Dazu fam nod) ein Umlauf von Riplr. 548.700
an metallifd ungebedten RKaffenfdeinen. Bgl. Niebuhr a. a. O. Veil. XI,
ferner &. 69 ff. :

3) Bgl. die JInjtrultionen vom 18./7. 1768 und 31./8. 1769, fowie die
Depofitalordpnung vom 15./9. 1783. Jm Anfdhluf an den Depofitalverlehr
entftand bad Filialenney bder Ban¥, 1806 bi3 auf 12 Jweiganftalten ents
widelt. Bgl. aud) Niebuhr a. a. O. &. 52 ff., S. 78, fowie Beil. XIV,
XV, XII
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in Oypothefen anjulegen. AI3 ein befondersd ungliidlider m-
ftand Fam Bingu, dap fid ein groBer Teil der Hypothefen-
beleipungen auf Lanbditride besog, bdie bei ber Teilung Polens
ermorben und nunmehr durd) den Frieden von Tilfit dem
preupijhen Gebiete entriffen worden waren. Diefe Forberungen
ber fonigliden Bant find fowohl damals, ald in der Folgeseit,
vielfad) uneinbringlid) gewefen. Die Bant [itt ferner durd) die -
Cntwertung der Trejorideine und wurbe vom Staate ju Bor-
jdiiflen gebraudt. )

Aber ebenfo wie fid) die preupijde Finanjvermaltung nad)
bem Parifer Frieben emporgearbeitet hat, fo ift aud) bie Fonig-
lidhe Banf damald nidht untergegangen, fondern in den folgenden
‘Jahrzehnten reorganifiert worben. Dabei nitigten die Erfahrungen
jener Tage, den Gefdyiftafreid ber Banf von nun an auf Be-
friebigung be3 Faufmdnnifden und gewerbliden Krebitbediirfnifjes
su befdrinfen. Grft fo wurdbe bie Moglidfeit einer fpdteren
NAugbilbung ved Jnjtituted zu einer preupijdh-deutjdhen Jentral-
RNotenbant gejdhaffen. _

Die redtlihe Grundlage zur Regeneration bder fdniglichen
Bant wurde durd) Kabinetdorbre und Berordnung vom 3. November
1817 gegeben. Die Fortdauer der Banf, welde mehrfad) in Frage
geftellt worben war, wurde gefidhert, ihre Unablhingigleit von der
Finangverwaltung feterlidd proflamiert, und bder Banf fiir bie
Bufunft der Bufluf der Miinbel:, Geridhts- und Stiftungdgelder,
welder inzwijden geftodt Hatte, gefidert’). Die tednijde
Leitung follte dem Kollegium bder Diveftoren bder Hauptbant zu
Berlin, die politifde Direftion dagegen einem iiber bem Bank-
biveftorium ftehenden eingelnen Beamten, dem Chef der Banf,
verbleiben. Lepterer war oberfte Jnftang fiir alle Angelegenbeiten
von genereller Bedbeutung und nur dem Konig felbft fiir feine
Mapnahmen verantwortlid).

Bu bdiefen oberften Behorden wurde 1817 nod) eine britte

1) Fiir bie BVorgejdhidite der B.D. v. 8./11. 1817 vgl. dad Finanzedift
v. 27./10. 1810 und die B.D. v. 3./4. 1815.
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gefiigt, dag Banffuratorium?). Dasfelbe beftand aus brei mog-
lihit hochftehenben, Damit unabhingigen Beamten und jollte die
allgemeine Obevauffidht itben, ,bamit die Leitung des Jnftitut3
in Ubereinftimmung mit den Deftehenden BVermaltungdgrundidsen
gefhehe”. -Insbefonbere follte biefe Behorbe dasd Jntereffe bder
bei der Banf beponievendben Gerichte wahren.

Auf die Kontrolle ver Offentlichfeit verzidhtete man dagegen,
vermutlid) weil man bdie dbamalige jhlimme finanzielle Lage der
Bant nidt verraten wollte, ferner weil itberhaupt Offentlichfeit
be3 Gejddftabetriebd einer Staatdbanf bden Trabitionen bdes
deutjhen Beamtentums zuwiderlief.

Radyweislid hat ba3 Banffuratorium Hi3 jum Aufhsren ber
foniglidhen Bank {id) ftet3 darauf bejdhrintt, die vorgelegten Red)-
nungen ber Beamten ohne Riige su genehmigen 2).

Da3 Berdienft, auf Grundlage der 1817 gefdaffenen vedht-
lihen Orbnung bdie foniglige Banf umgejdaffen su Haben, ge-
biihrt dem furz nad) Crlap der Verordbnung vom 3. November 1817
an die Syige ber Bank berufenen Banfprdfidenten Friefe. Der-
felbe fithrte vom Dezember 1817 bi3 jum Januar 18378) bie
Bant aud einem {dhwer bedringten Juftandbe mit ebenjoviel Ge-
fdhid al3 Ausdbauer in geordnete Verhaltniffe iiber.

Bei feinem Wmtdantritte fand er ein  Defizit von
7192000 Thalern vor. Sein Beftveben war darvauf geridytet,
diejed Defizit allmdhlid su vervingern, bdie nod) ausftehenden
Hypothefenforberungen einzuziehen und ben Gefdydaftsbetried der
Banf der ausdjdlieplihen Pflege bed RKrebited von Handel und
Gewerbe uzufithren.

Die Hauptmajle bder Betriebsmittel bder Bant bilbeten

1) Died Behorbenfyftem findet fidh in der Drganijation ber Reidhse
bant wieber.

2) Bgl. Sten. Ber. d. pr. Abg.-Haufesd 1850/51 . 632 (Worte von v. Bis-
mard-Sddnhaufen).

8) Bei Niebuhr a. a. O. &. 110 offenbar ein Drudfehler. Vgl
bafelbft &. 152, 144. Nad) v. Pofdhinger, Bankw. u. Bankpol. in Preufen,
Bd. I &. 217 war die Amtddauer Friefed3 von 1818 big 1836.
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wiederum die ber BVanf gefeplid) sugemiejenen Depofitengelbder.
Da deren Kiinbigungsfriften nad) den einmal gegebenen ftaat-
lihen Borjdriften auf fehr furze Termine geftellt blieben, fo
wdblte ev ald riditige Anlage dafiir die Wedhfelbisfontierung und
bie Beleihung von Lombardpfindern.

Jn ven zwei Jahrzehnten nad) 1817 begann die Bank ferner
wieder mit UAnnahme von Privatdepofiten, mit Eingiehung bder
Gtaatstaflenitberjdhiifle aus den Provingen, endlid) mit Einridhtung
eines Giroverfehrd!). Aud) zur Audgabe einer Art von Banf-
noten, genannt Kafjenjdeine, wurde gejdhritten, deren Umlauf
vor 1836 im Sahresdurdjdhnitt 4 400 000 Thaler betrug ?).

Jeben dem Wirfen von ftaatlihen Banfanftalten, wie der
fonigliden Bant, finden fid) in den zwangiger Jahren bereitd
Anjdpe einer auf Privatnotenbanfen abzielenden Entwidlung.

Am 23. Februar 1824 wurbe ald eine Art Clearinghoufe
fitr Berlin ein ,KLaffen-BVerein” erridtet, der 1826 wefentlid
erweitert wurbed). Diefed Iniftitut, aus weldem jpdter die nodh
beute Deftehende Banf bes BVerliner RKaffenvereined Hervorging,
juchte jeine Hauptaufgabe in der Eingiehung von Wedjeln, An-
nabme von Depofiten, Verrednung der Guthaben der Konten-
inhaber u. |. w. und gab aud) einen maBigen Betrag von ftets
falligen Snbaberpapieren aud, bie al3 Banfnoten ju betradyten -
waten.

€ine anbere Privatnotenbanfgriindung aud jener Beit, bdie
fidh allerding3, trop mehrfader Staatdunterftiigung, weit weniger
folid unbd gedeihlich al3 ber Kafjenverein entwidelte, war die 1824
auf Anvegung be3 befannten pommerjden Agrariers v. Biilow-
Cummerow gefdaffene Ritterjdaftlidge Privatbant su

1) Bgl. Niebuhr a. a. O. S. 152, 145. 151.

2) Bgl. dafelbft S. 144. 145.

3) Bgl. pad Jirfular v. Januar 1883 an bdie Mitglieber der Bant bed
Berliner Kaffenvereines. v. Pojdhinger, Banfw. und Banfpol. in Preupen
Bb. 1 S. 254.°255 giebt irrtiimlid) 1831 al3 Griindbungdjahr und 1836 ald
Jabr der Einftellung ber Notenaudgabe an.
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Ctettin). Diefe ald Aftienverein begriinbete Vanf wurbe mit
fistalifden Borredten audgeftattet und erbielt unter einer Anzahl
BVorfidhtatlaujeln da3 Red)t einer Notenemiffion bid zu einer
Million Thaler. Die Pommerjde Privatbanf hat in der Folge
ber Regierung viel Sdwierigleiten gemadt. Gleid) in den erflen
Qabren ihred Beftehend dem Banfrotte nahe, wurde bie Bant
nidt obne foniglide Beibiilfe?) wieder flott gemadyt und {dien
fid {pdter gut su entfalten, bid fie €nde ber fiebsiger Jahre,
trop Staatdauffidt, fallierte.

Die Tenbens ber bidher betradyteten Entwidlung war auf
Cinbiirgerung einer Bantnotenzirfulation in Preufen geridtet.
- Dem trat aber die preupijde Gejebgebung durd) eine Reibe von
Mafnahmen feit 1833 entgegen, infolge bdeven mit dbem Jabre
1836 bie Banfnote wieberum aud Preufen verjdwinbet.

Der erfte Sdritt in diefer Ridtung gefdah in Anwendung
bed Gejeped vom 17. Juni 1833, welded die Ausdgabe von JIn-
baberpapieren von bder Genehmigung ber Regierung abbhdngig
madyte.

Nuf Grund bdiejes Gefeged, dad der preupijdhen NRegierung
geftattet hat, bdie folgende Banfentwidlung auf dad wirfjamite
su beeinfluffen, wurde dem Berliner Kafjenverein bdie Ausgabe
von Noten, jogenannten Depofitenfdheinen, minifteriell unter-
- Jagt®). Jene Bant wurde inbesd durd) died Verbot nidht wefent-
lih bebelligt, ba man fih) dburd) Ausdgabe von auf den JInhaber
lautendben Wedhfeln Half, gegen beren Umlauf fein gefepliches
Hindernid vorlag*).

Aber aud) die Foniglidhe Banf und die Pommerjdhe Privat-
bant, welde beide 1833 nod) im Befige der Notenausgabebefugnis

1) Crfte3 Statut beftitigt 15./8. 1824.

%) Bgl. v. Pofdinger, Banfwefen und Banfpolitif in Preufen I
S. 249, -

8) Bi3 1833 Batte die ¥gl. Bank fid) wieberholt iiber die vom Berliner
Raffenverein betriebene Notenausgabe befhwert. Bgl. v. Pojdinger,
Bantw. u. Bantpol. in Preufen Bv. I S. 221.

4) Bgl. dad bereitd sitierte Birfular vom Jan. 1883 an die Mitglieder
der Banf bed Berliner Kafjenvereined S. 2.-
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blieben, wurben bald darauf gejwungen, bdiefen Gejdhdftazweig
aufzugeben.

Der Gefepgeber motivierte jein BVorgehen mit Riidfichten
auf ben Umlauf bed Staatdpapiergelds.

Der betridtlidhe, aud der Zeit der Napoleonijden Herridaft
berrithrende Papiergelbumlauf war 1827 big auf 17 242 347 Thaler

-permehrt worben?). Obwohl bdieje preupijden Kajjenanweijungen

niht mehr, wie einft bdie Trejorfdeine, Bwangsfurd genoffen,
hatte fidh dodh bad thatfddhlich nidht immer ausgeiibte Red)t der
Gtaatsfafle aud jener Zeit ded Zwang3furfes her erbalten, bei
Gteuerzahlungen eine Quote in Kafjenanweijungen ju forbern.
Um .der Ungleihmdfpigfeit ded3 Papievumlaufsd abzubelfen,
pie burd) dad Nebeneinanbderbeftehen von ftaatlihen Kafjen-
anweifungen und Banfnoten Herbeigefithrt fei, wurbe 1836,372)
dem Banfnotenumlauf der Koniglidhen Bank und der Pommerjden
Privatbanf, fowie der hier nidht in Betradt fommenben See-
handblung, ein €nbe gemadht und jum Crjage der hierdburd) ent-
gangenen DBetriebdmittel der Koniglien Banf im gangen fiir
6 Millionen, der Pommerjdhen Privatbanf fiir 500 000 ‘i[)aler

" ftaatlide Kaflenanweifungen iibergeben.

Fiir ben Betrag der empfangenen Kafjenanweifungen mupte
von feiten Der Banfen ein entjpredjender Betrag verzindlider
Gtaatdjduldbjdeine deponiert werben. Die Einlojung be3 ben
Banfen iibergebenen Papiergelds itbernahm bder Staat.

Die von der preufijden Regierung bi3 1837 behufs Um-
wandlung der Banfnoten in Staatdpapiergeld ergriffenen Viap-
regeln {piegeln die Theorie ber dlteren Deutfdhen Kameraliften-
fdule wieder, dap Banfnoten und Papiergeld gleidartige Um-
laufdmittel feien, unter welden aud finangpolitijdhen Riidjichten
bem Gtaatdpapiergeld der BVorjug gebiihre. Dad Wejen Dder
Notenbanf war von ber Theorie nod) nidyt ergriinbet, jolange

1) Gefess v. 17./1. 1820; £.0. v. 21./12. 1824; K.D. v. 22./4. 1827. Bgl.
aud) Sten. Ber. d. preud. Abg.-Haufed 1849/50, Bop. III &. 1755 ff.
%) R.0. v. 5./12. 1836; R.D. v. 9./5. 1837.
Loy, Gefdidte und Kritif ved Banfgefeses. 2
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®elehrte von folder Bebeutung, wie Hermann und Hanjjen, bieje
Politif befilrworteten ).

Wahrend bdie Banfnote ausd Preufen verbannt wurbe, ge-
fdahen im iibrigen Deutfdhland gleidzeitig mehrfad) erfolgreiche
Berjudpe, Notenbanfen ind Leben ju rufen.

Sn swei Hanfeftidten zeigten fidh die erften Anjdse einer
Entwidlung, bdie in den fiinfziger Jahren zur bewuBten Aus-
bilbung be3 Notenverfehrd fithrte. €3 waren bald nad) Be-
endigung ber Napoleonijdhen RKriege in Bremen und Litbed
Digfontolaffen entjtanben, beren Mittel durd) Kapitaleinjdiifje
ber Jntereflenten begriinbet, durd) Depofiten vermehrt, in Wedhfel-
pisfontierungen angelegt wurden ).

Urfpriinglid) provijorijhe Schopfungen zur Abhilfe einer
RNotlage, blieben beibe Jnjtitute aud) nad) Wegfall ihrer Ent-
ftebungdurjache in Thitigeit. Die Litbeder Kaffe gadb audy
Kaffenanweijfungen aus, welde in Wahrheit Banfnoten waren.

Hamburgd Kreditgejdhaft blieb in ben Handen von Privat-
banfiers. Die Girobanf erholte fid) von dem jdhweren Sdhlage,
welchen ihr ber beriidhtigte Davouftide Raub zugefiigt Hatte.

Jm iibrigen Deutidhland wenbete man fidh dagegen in den
erften Degennien bed 19. Jahrhunbertd nod) vorziiglid) der Pilege
ve3 landwirtjdaftlihen Kredited ju.

Den agrarijden Bebiirfniffen mufiten aud) bei Gritndung

1) Bgl. Rau, Ardiv Bo. I (1835) S. 58 {f., S. 141 ff., befonberd
S.202 ff. (F. B. W. Yermann); ferner Rau und Hanfien, Ardio N. F.
Bd. VI (1847). Diefe alte Anfdauung ift fpdter vom preufifden Beamten-
tum glinzend mwidberlegt worden. Bgl. Drudf. d. preup. Abg.-Haufed, Sefl.
1855/56 No. 196.

2) Bgl. Hiibner, Die Banfen Bd. I &. 119 {f. Wibhrend Hiibner a. a. O.
©. 125 bebauptet, die ,Bablung3fdeine” bder Liibeder Privatbisfont- und
Darlehnstaffe Hitten fih nur in der Form von Banfnoten unterfdyieden,
feugnet . Cohen in Fauderd BVierteljahridyrift 1863 II S. 75 ff., daf bie
Liibeder Kaffe papierne Umlaufdmittel audgegeben Babe. -
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der dlteften Notenbant Siidbeutjhlands, namlid) ber bayerijden
Oypothefen- und Wedfelbant?), Opfer gebradt werben.

Anfinglih war lange itber bdie Detaild geftritten worden.
Pian batte jogar dafilr agitiert, eine veine Hypothefenbanf mit
Banfnotenaudgabe zu ervidten. Diefer Gebanfe wurbe abgelehnt,
ebenfo wie e3 anderfeitd gelang, die pringipiellen Gegner jeglidher
papierner Sahlungsmittel su bejdhmwidtigen.

Die Kammer der Abgeorbneten war einig, daf eine jolide
Banf nur dbann gefdaffen werde, wenn bei ihrer Griindbung die
Regierung mitwirfe und die Regierung bdie Banf dauernd be-
auffidtige.

Dennod) hielt man e3 nidht fiir ritlid, eine Staatsbant ju
griinden, denn man teilte in Bayern bie allgemeine Abneigung
gegen Staatsbanfen. Papiergeld bed Staat3, denen die Noten
ber Bant Konfurreny maden onnten, ein wirfjames Votiv ber
Abneigung gegen Privatnotenbanfen fitr die preupijdye Beamten-
{daft, fehlte in Bayern. ’

So von beiben Seiten Bereitwilligfeit und Cntgegenfommen.

Bon , Banffreibeit” ober iitberhaupt Gtablierung mebhrerer
Rotenbanfen wollte bas nitdhterne Bayernvolf nihts wiffen. Um
gegen die bdburdaus nidht al3 Peiljam betvadytete Konfurreny ju
{diiten, giebt man ber Banf vielmehr von vorneberein ein
Ponopol der Notenausgabe 2). )

Monatlidhe BVersffentlihung der Gefd)aftsergebniffe wird nidht
verlangt; die Beamtenfontrolle beruhigt dag Publifum?s).

1) Bgl. aufer v. Pofdyinger, die BVanfen Bd. I aud) die Verhand-
[ungen ber Sammer der Abgeordneten e Kinigreid)3 Bayern im Jahre 1834.
Amilid) befannt gemacht. 13 Bbde. nebft 5 Bdn. Beilagen. Bgl. ferner bie
Feftidrift ,Die bayer. Hypothefen- und Wedyfelbant”. WMiindjen. Oftober

.1885. Bgl. endlih Gefes v. 1./7. 1834, die Grrichtung einer bayer. Hypo-

thefen- und Wedfelbant Dbetreffend, jowie Befanntmadung v. 18./6. 1835,
bie Bejtatigung der Statuten der bayer. Hypothefen- und Wedhjelbant be-
treffend. Bayer. Gef.-Blatt 1834 . 81 ff.; Regierungsdblatt 1835 &. 585 fi.
2) Bgl. die fehr darafteriftifhen Ausfithrungen: Berh. d. K. d. Abg.
Bb. VII &. 122.
8) Nur alle drei Jabhre follte eine Nadyweifung ded Betriebd den Stiindben

vorgeleat werben. Bgl. a. a. O. Bv. VII &. 271 ff.
2*
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Aber eined wurde ald Garantie fiix die Bant vor allem ge-
‘fordert, baB ndamlidh feine Ausdldinder in die Diveftion fommen
biirften 1). oo '

Snfolge bed gleidhen Partifularismus wurden ber Banf alle
Gefdifte in nidt-bayerijdhen Staatdpapieren verboten.

Aber trop mander Cigenbeiten war die bayerijde Hypothefen-
unb Wedyfelbank, in ber unter Ludwig I. 1835 begriindeten BVer-
faflung, eine lebensfriftige Anftalt, bie den Jeitbebiirfniflen Redy-
nung . trug.

RNidt eine audjdlieplid bem Disfonto- und Lombarbgefdhiaft
fid widmende JNotenbanf wurde begriinbet. Bielmehr jollte bdie
Bant alle migliden Kreditbebiirfniffe, die Bayern auf dem Herzen
trug, auf einmal befriebigen. Die Bant betrieb baz Hypothelen-
gefdift, ein faufminnijdes Leih- undb Disfontoge{ddft mit Noten-
audgabe und Jpdter aud) mehrere Sweige de3 Verfiderungdgejdhifts.
Das Aftienfapital betrug 10 Millionen Gulben2).

Die Banf war verpflidtet, mindeftens 85 ihred Fonds zu
Darlehen auf Grund und Boben ju verwenden.

Trop ber anomalen Bielgeftaltigleit des Gefdhdftsbetriebs
hat bie Bant in der Cinléjung ihrer Banfnoten nie verjagt.
Freilid war bied mehr ber Banfverwaltung al3 den Statuten
su banfen, welde dad Magimum ded Notenumlaufd auf 8 Millionen
Gulben begrenjten, besiiglid) ber Dedung aber Anlaf su nidt un-
beredtigten Einwenbdungen boten®).

1) Bgl. a. a- . &. 156. 193. 271 ff. Ganj Jo {dhroff, wie die Peifi-
fporne died im Namen bder ,bayerijdhen Nationalehre” forberten, fam bdie
Mafregel nidht su ftanbde.

%) Dad Kapital wurbde fpiter verboppelt. Seit 1853 betrug basd ein-
gejablte Kapital 20 Millionen Gulben. Spiter wurde dementfprediend bdas
Magimum der Notenemiffion auf 12 Mill. Guldben erhoht.

%) Dad Statut von 1835 § 13 a. €. beftimmt betrefid der Bantnoten:
»Die Summe bderfelben darf nie den Betrag von 4/10 ded Kapitalftodd der
Banf, im hodyften Falle nie dbie Summe von 8 Millionen Gulven iiber-
fdreiten und muf jebenfall3 fiir brei Vierteile der Emiffion mit bem
Doppelten der von ihr auf Grund und Boben anliegendben Hypothet, fiir
bad weitere vierte Biertel aber wenigftend mit einem gleidhen, ftetd in bavem
vorhandenen Geldvorrate ber Banf-Kafja gebedt fein.” JIn Wirklidpteit



Die erften Unfinge einer Lotenbanfentwidlung in Deutfdland. 21

Die bayerijhe Hypothefen- und Wedhfelbant ju Miinden
. fand .bei ihrem ECntftehen Dbereitd eine Genoffin ohne Noten-
audgabe, die Ioniglide bayerijhe Banf in Niivnberg?), vor. Die
beiden Jnftitute vermieben e3 jedbodh, in Konfurreny zu treten und
bejdyranften lange bie Ausbehnung ihred Filialenneped und Ge-
Jdiftstreijes auf je eine Halfte bed Konigreids.

Jm felbert Jahrsehnte, in weldem die Banfnote in Bayern
fid einbitvgerte, wurdbe aud) in Sadfen eine Jettelbant, die
Leipziger Bant, (1838) gejdaffen?). Diefe Banf, mit ben
mdfiigen Kapital von 1Y/ Millionen®) Thalern begriindet, fand
an ihrem Wohnfige geniigende Gelegenbeit su Gejdydften, die fih
auf den eigentlid) zettelbanfmdfigen Gejddftatreis bejdrintten.
Dodh) wurde aud) hier die Gelbanlage in Hypothefen, fowie der
SKontoforventfredit gegen Yypothefarijde Siderheit nidht villig
audgejdloffen. Die ftatutarijden Bejtimmungen Dbetveffs bder
Banfnotenaudgabe waren bei der Leipsiger Bant ugleidh ftrenger
und rationeller, al3 bei ber bayerifhen Hypothefen- und Wedhfel-
banf. Gin Marimum wurdbe der Notenausgabe nidht gejest, dafiic
aber geforbert, bdaf minbdeftend zwei Drittel der umlaufenben
Joten und Kaflenjdeine bar, der Reft banfmdgig gededt jei).

fommt aber diefe bebenflihe Yypothefendedfung nur jubfididr in Betvadt,
ba fortgefahren wird: ,Die BVanf-Adminiftration hat iiberdied bdafilr ju
forgen, dafi auper diefem Geldbvorrate aud) die iibrigen drei Bierteile ded
Betraged ber - audgegebenen Banfnoten dburd) leidht umjuwandelnde, in der
Bantfafla fid befindendbe Baluten gefidhert find.”

1) Die verzindliden jogenannten , Baninotén” der fgl. bayerifdhen Banf
su Niirnberg waren begrifflidhy Depofitalobligationen.

2) Bgl. dbad unterm 12./3. 1839 .beftdtigte Statut der Leipziger Banf,
fowie die Protofolle ber Generalverfanunlungen v. 23./4. 1840 und 16./4. 1841.
iber die Borgefdyidite der Banf vgl. v. Pofdinger, die BVanfen Bb. IL

%) Da3 RKapital wurde 1855 verdoppelt. Bgl. Nadtrag C su den
Statuten, genehmigt 22./1. 55 sub § 4. Cine weitere Kapitalvermehrung
erfolgte 1873. :

4) Sdlieflid) wurde diefe Beftimmung dabin gemildert, daf nur Vs
ber Noten bar gebedt fein mufte, wihrend 2/s in leidht realifierbaren Werten
angelegt werben fonnten. Dod) wurbe die gleide quotale Barbedung aud



22 Erjtes Kapitel.

Die Leipgiger Banf wurde, ebenfo wie die Notenbant zu
Miindgen, unter die ftandige Auffidht eined Regierungdfommifjars
geftellt.

Die Leipsiger Banf war nidt wie die bayerijdhe Hypothefen-
und Wedfelbant von ber Gefesgebung mit einem ausjdliefenden
Privilegium bebadht worben. Demungeadytet gedieh fie duperit
glitdlid.

Bergleidht man die beiden julept gejdhilberten Banten, hervor-
gegangen aus Vereinbarung der Jutereffenten und der Regierung,
bafiert auf einem Bebiirfnid der Jntereffenten, it den Fiinftlich
aufgezwungenen Banfen de3 vorigen Sahrhunbertd, jo ift ein
unleugbar groger Fortjdritt su ecfennen.

filr fursfdllige Depofiten geforbert. Bgl. Statutennadytrag D, genehmigt
2./7. 1858, § 38 al. 2, fowie Nadjtrag G, genehmigt 12./3. 69, § 38 al. 2.
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Die 3eit von 1846 bis 1848.
(Griindbung der preuifden Bant.) .

Deutidhland ftand nod) Mitte diefed Jahrhundertd in jeiner
gefamten wirtjdaftliden Entwidlung weit hinter Grofbritannien,
jo aud) binter Franfreih suritd.

3 wenigen Jahrsehnten it e3 Jeitbem ben SDeutfcI)en ge-
[ungen, in materieller Kultur ben weftliden Nadbarftaaten gleidh-
sufommen.

Bwei Umftdnbe find e3 gewejen, denen Deutjdhland e3 ju
danfen BHatte, daB feine gefamte Volf3wirt{daft bei diefem Fort-
{dritte von den tednifdhen Verbefjerungen der Produftion und
dem Nmidywunge de3 Berfehrawejens o viel Gewinn zu ziehen
vermodte,

Der erfte einflupreide Faftor, dem ein Aufblithen su danfen
war, ift da3 Wiebererwadpen der Privatinitiative, die beginnende
Unternehmungsluft gewejen, welde feit den viersiger Jahren im
Gebiete Ded bereitd erftarften Sollvereined in Gewerbe und Hanbdel
fih regte.

Der pweite fitr das ofonomifde Leben Deutjhland3 be-
peutungsvolle Wendepunft war in der Folge die Begriindung der
einbeitlidhen Reidh3gewalt, ohne bdeven Wiedererjtehen Deutjdh-
land3 Wirtjdaftsbliite wohl blof eine fliihtige Epijode ber
Gejdhidhte geblicben wire. ‘
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Gerade bdie Kreditgejdhidhte neranfd)au[td)t bag Cinwirfen
diefer beiden WMomente.

Bis in bdie viersiger Jabhre trug die beutde %anfentmtd?[ung
feinen unrubigen -Charafter. Nod) hatte fid bdie Spefulation
nidht der Notenbanfgriindungen bemddtigt. Nod) fithlt fih in
Deutfhland ber private Unternehmungsgeift nidht ftarf genug,
obne Diilfe und Rat ber Staatdvermaltung widtige Shritte ju
thun.

Man  befand fid) anfangd ber viersiger Jahre in einer
Periobe groBen Gelditberfluffe3, eined fehr niedrigen Jinzfufes,
wo 3'/2%ige Staat3papiere zeitweife fiber pari ftanden?).

Gegen Mitte de3d Jahrzehnt3trat einploglidher Umidhwung ein.
Snfolge bed3 Kapitalbedarfes fiiv Eifenbahnbauten und infolge
politijher Berwidlungen erfolgte ein tajded Steigen Hed Jins-
fuges.

Gine Beit ber Spefulation in Banfgriindbungen f_tinbtgte fid
burd) eine leidenfdhaftlihe Agitation an, welde ganz anbdere
Grunbidage, ald die bigher verwirflidhten, fiir dbad deutjhe Bant-
wefen forberte und welde fid) fpdter in den fiinfziger Jahren in
ben jdroffiten Gegenfap zur Banfpolitif der Regierungen ftellen
follte.

RNod) Yerrfhte mit Ausnahme Bremens in Deutjhland bdie
Bablung in Silbermiingen vor. Der Goldbumlauf war unbe-
deutend. Demgemdp empfand man bda3 Bebiirfnid, grofere
Operationen in bequemerer Form al3 ber {dwerfdlligen Silber-
sablung su vermitteln. So fam e3, baf Staat3papiergeld und
Bantnoten, bie nur einigen Kurd und Kredit Yatten, haufig mit
" Nufgeld gejudht wurben.

Berhiltnidmdgig wenig papierne Wertzeiden [1efen vor 1846
in Deutjdhland um; vor allem jdhien es auperhalb Bayernd und
Sadfend an Banfnoten zu mangeln.

1) Bgl. J. Kabhn, Gejdidite ded Jindfufed in Deutfdland und
bie Urfachen feiner Berdnderung. Stuttgart 1884. ©. 210. Bgl. aud
. 229. 70 ff. .
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€3 lag nabe, diefe in Deutjdhland wahrgenommene Gelegen-

beit jur Cinfiihrung vermehrter papierner Fahlungdmittel im
privaten Jntereffe fiiv “Notenbanfgriinbungen audjunugen. Eine
ftitvmijde Agitation, welde dies erftvebte, trat in Norbdeutid-
land Dbeveitd im Beginne der vierziger Jahre auf, in jener aud
politij unrubigen und erwartungdvollen Jeit, wo taufend ver-
fdiebene Jdeen bdie Kopfe durdjdwircien.
- Die Gedbanfen, weldhe bi3 1848 in bder dffentlihen Dis-
fuffion itber bie Banffrage laut wurben, warven zum Teile .nod
vedht vermorren. RNod) zeigten fid) bdiejenigen, weldhe mit For-
berungen an die Regierungen Herantraten, von den verfdiedenften
Planen beherrfdht. Nod) waven nidht die Jnteveffen zu wirt-
fdhaftlihen Parteien abgefldrt.

Wie ftellte fid) bie bdeutjdpe Biireaufratie der ermadenden
Privatinitiative gegeniiber? Wiirdigte man, daB trop bder viel-
facgen Ubertreibungen, trop der Spefulationsjudt und mannig-
facger unliebenswiirbiger Cigenjdaften doch ba3 Wiedererjtehen
pe3 Unternehmungdmuted al3 ein freudiges Symptom einer
neuen frifden Zeit zu begritBen Jei? Wurben bie Ddeutidhen
Regierungen bejonnene Leiter der Privatinitiative ald unpar-
teiifdge Lenfer und Crzieher bded privaten Unternehmung3geifies
bi3 su bem allmdhlid) Herbeizufithrenden wiinjdenswerten Jiele
freier Selbftindigleit? Ober ftellte fid) ber Beamte, fleinlidh
fdifanievend und rveglementierend, nur bem Finanginterefle von
beute und morgen und altem Boruvteil folgend, den Privaten
feindlid) gegendiber?

Wirfte dbie BVielbeit bder beutfcf)en Staaten auf bie Kredit-
entwidlung fegen3reid) oder Idhmend?

Alle diefe Fragen dbrdangen fid) dem, der die Gefdidte auf-
merfjam betradhtet, auf und verbienen Beriidfidhtigung.

€in Creignis, weldes iiber diefen Gegenftand zu denfen giebt,
ift dbie Griindung der preuBijden Ban¥, welde 1846 durd
Umgeftaltung ber bigherigen Koniglidhen Banf in Berlin erfolgte.
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€3 war eine lingft anerfannte THatjade, daf die Konigliche
Banf in Berlin in ihrer dbermaligen Form den an fie geftellten
Kreditanfpriihen nidyt geniigte.

Die Koniglihe Bant Hatte nod) immer nidht gang mit dem
Defizit aufgerdumt, welded ausd den Frangofenfriegen hervithrte.

Der Gejddftsgang war trop mander eingefithrten Ber-
beflerungen nod immer ziemlidh) jdwerfallig und wegen feiner
bureaufratijhen Formen im Publifum sum Teil unbeliebt. Am
wenigften war die Banf in den wirt{daftlih emporblithenden
Provingen Rbeinland und Weftfalen beliebt, bie etwas ftief-
mittterlid) mit Filialen aulgeftattet waren.

Sowohl der Banfprifivent Frieje, ald aud) Ddefjen Nad)-
folger, ber nunmebrige Leiter der Banf, Minifter Rother, Hhatten
Borjhlage gemadht, wie die Betriebamittel ver Banf, die fein
Kapital beja, vermehrt werben Fonnten.

Big in bdie Mitte bder viersiger Jahre war aber nihts in
biefem Sinne gethan worden.

Da wurbe feit 1844 bie preubijde Regierung mit Projeften
beftitrmt, welde darauf Hinausliefen, eine Privatbanf mit Noten-
audgabe neben ben beftehenden ftaatlidhen Banfanftalten zu er-
ridten.

Unter den DBertretern jolder Pliane befand fih aud) der
Briimber ber Stettiner Privatbant v. Biilow-Cummerow.

Jn F. &ift's Jollvereingblatt wurden Hoffnungsvolle Worte

‘dem Gebanfen einer Follvereinabant su Berlin gewidmet ).

Die preupijde Regierung verbielt fich jeboch ablehnend gegen
alle Verjudje privater Notenbanfgriindungen.

Da wurbe Preupen ploglid) durd) die Nadridht itbervajdht,
baff jenjeitd feiner Grengen, in dem benadhbarten Deflau, dasd
Projeft einer Nationalzettelbant bdie behordlihe Genehmigung
erlangt babe.

Die Notenbanf gropten Stiles, welde in Defjau begriindet
werden follte, war augenjdeinlid) auf den Gejdhdftabetried in

1) Bgl. Bollvereinsblatt v. 1845, &. 96, 370; ferner &. 779, 818, 819.
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Preufen bevednet. Die preupijdhe Regierung fjepte alle Hebel
in Bewegung, um diefen bebrohliden Eingriff in ihren Madt-
bereid) su verhindern.

RNadpem bie Banffrage jogar Gegenftand diplomatifdhen
Berfehra geworden war, fam jdhlieplid) in fleinerem Mapitabe 1847
bie Griindbung der , Anbhalt-Deffauifden Lanbdbesdbant”
trop allen Wiberfirebend ber preupijden NRegierung ju ftande?).

Dag mit einem Kapital von nominell 242 Millionen
Thalern begriindete Jnftitut judte bald vorwiegend in ben um-
- liegenden Teilen Preufend feinen Gejdhdaftafreid und bdie Ge-
legenbeit zur Notenemiffion. Die Griindung der Defjauer Banf
war ber .erfte Fall, wo Preukend Banfpolitif durd) einen be-
nadhbarten Kleinftaat durdfreuzt wurbe. '

Preupen bhat fidh indes damald redtzeitig durd) eigenes
pofitives Borgehen geholfen, durd) die Wmngeftaltung der Konig-
lichen Bant in eine Form, die big jum 1. Januar 1876 fidh
erhalten Hat.

Den  groften Cinflup bievauf bhat ber bereitd erwdhnte
Minifter Rother gehabt, Der nebft anderen hohen Hmtern bie
Oberleitung der Riniglichen Banf in feiner Hand Hatte.

Obwohl bdie in ber Banffrage mitent{heidenden iibrigen
Minifter nidht in allen Punften mit Rothers Anfidhten iiberein-
ftimmten und er fid) su mehrfacdjen Konjejfionen bequemen mufte,
fo ijt er dbod) ald der Haupturheber ber eigenartigen LVerfafjung
anzujehen, in welder die preuBifde Banf begriindet wurbe.

Die Anfidhten, welde Rother teils allein, teils in Gemein-
fdhaft mit dem Finangminifter und Juftizminijter audgeproden
bat, lafjen einen nidt ohne Gejdhid Hanbdelnben Politifer er-
fennen 2).

1) Bgl. v. Pofdinger, Banfw. .u. Bankpolitif in Preufen, Bd. I
&. 266 ff; Bo. II &. 4.

2) Bgl. v. Pofdinger, Banfwefen und Banfpolitif in Preufen,
Bd. I S. 227, 230; ferner ben von dben Miniftern Rother, v. Bodeljdhwingh
und Flottwell gemeinjdaftlih verfaften Jmmebdiatberidht Bd. I S. 263 fi.
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Bwei verfdiedene Formen Hatten die Forberungen der Privat-
initiative angenommen: bie einen forberten eine private Central:
notenbanf auf Aftien, die anberen ein. Syjtem -eingelner frei-
organifierter Provingialnotenbanfen. Jm Grunbde waren Rother
beibe Formen bder Privatbanf verhapt, ganj befonberd aber bie
Berfplitterung ded Notenumlaufd in einem Bielbanfjyftem und
bie verberblidden Wirfungen ber freien Konfurvens auf biefem
Gebiete, dbenen er mit Bejorgnid entgegenblidte. Nur mit dem
gropten Miftrauen betradytete exr bie Moglidhfeit einer von Pri-
vaten unternommenen RNotenbanf. Denn blof von Staatdbeamten
fonne man bdie jum Banfgejddft notige Gewiffenhaftigleit und
Umfidt erwarten. Politijde Dotive famen bingu: 3 erfdhien
ihm gefabhrlid), eine Geldbmad)t in diefen politijd unrubigen
Beiten unabhingig von ber Regierung erftehen zu lafjen; er er-
adytete e3 ferner fitr finangiell leidhtfinnig, ber Privatinbuftrie eine
fo gewinnveid) erfdeinende Crwerbsquelle, wie die Notenausgabe,
ohne Gutgelt su iiberlafjen. Hielt er bodh) die Ausgabe von
Bantnoten fiir einen Gingriff in da3 flaatlide WMitngregal.

Diefe Anjdhauungen bhitten sur Griinbung einer reinen
Gtaatsbant mit Notenaudgabe, bezw. sur Crmeiterung der beveits
befteenden SKoniglidgen Bant ofue .@emnﬁtebung der Privaten
fithren miifjen.

Das gleide Jiel ftrebte ber Suftiyminifter?) an, welder
ent{dhieben abgeneigt war, bie WMiinbelgelder u. §. w. einer
Privatanjtalt anzuvertrauen. :

Trogbem fam e3 anbders.

Bielleidht haben bie Einfliiffe, die von andever Seite geltend
gemadyt wurden ?), bie Durdfithrung ded Gedantens einer Staats-
banf veveitelt.

Die Vermutung liegt indbed fehr nabe, dbap zum Berzidht
auf die Form bder Staat3banf aud) eine redtlidhe Crwdgung
swang. Obwohl Pofdjinger davon {dweigt, ldft fidh) der Se-

1) Bgl. v. Pofdinger, a. a. O. Bd. I S. 229.
2 Bgl. a. a. O.
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banfe nidht vollig abweifen, bap ber Erweiterung ber Kiniglichen
Banf 3u einer groferen Staatdnotenbanf bdasjelbe gewidtige
Hindernid entgegenftand, welded aud) auf bie preupijde Eijen-
babnpolitif jener Beit su Guniten der Privatbahnform beftimmend
etnwirfte.

Rod war in Geltung dba3 Konigswort von 1820,
baB feine neue Anleihe obhne Berufung bder Reidh3jtinde ge-
fheben folle?), jenes Wort, dasd unter jdhwierigen Umftdnden im
wejentliden gebalten worden ift. Nod war man nidht, wie
1847, jur Berufung eined vereinigten LWnbdtagd gefdyritten.

Obne eine Anleibe - aber wiirde bdie Grindung einer
preuijden Staatdbant unmiglidh gewefen fein, nadpem Rothers
urjpriinglider Borjdhlag, blog durd) Notenausgabe die Wittel
aufsubringen, mit Red)t verworfen worden war. Der einjig
bidponible Fonb3 bder Regierung; der preupije Staats|dhap,
burfte aud) nidt fiir die Banf erfdopft werden, da berjelbe nad
alter preupijdher Marime nur fitr auferordentlihe Nothfille be-
ftimmt war.

Rur auf biefem Wege ldht e3 fidh erflaren, dap 1846 ber
reorganifierten preufijden Banf eine gany eigentiimlide Form
gegeben wurde, welde die Vorteile der Staatdbant fitr die
Regierung fiderte, ohne eine Anleihe nitig su maden.

"~ Daz Verdienft, diefe Organifation der Banf mit groftem
biireaufratijhen Gejdhide durdhgefithrt su bhaben, gebiihrt dem
Minifter Rother. Ein Teil ber Vermwaltungorganifation, welde
et {duf, lebt nod heute in der Reidh3bant fort.

SGein  urfpriinglider Cntwurf wurbe von ihm mehrmald
umgearbeitet, bi3 er al3 Banfordnung vom 5. Oftober 1846
Grundgejes der preuBijden Banf geworden ift.

Die Anweifung ur Ausdarbeitung der Banforbnung, {jowie
sur Griinbung der preupijhen Bant finbet fid) in der Kabinets-
ordre v. 11./4. 1846,

Cin Beifpiel fiir Friedrid) Wilhelmsd IV. Vermittelungs-

1) Bgl. bad Staatsfdulbeneditt v. 17./1. 1820.
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politif ift e3, daf gleidhzeitig mit Crlaf bdiefes Befeh!s,
weldjer beftimmt fiir die Jufunft der preupijhen Banfentwidlung
ben centraliftifden Charafter fiderte, der Konig den Minifter
Rother beauftragte, RNormativbedingungen fiir die Crridtung
von Privatnotenbanfen ausjuarbeiten'). Rother, ber
Gegner der Privatbanfen, hat fid) fpdter der Aufgabe bderart
entledigt, baf die Kongejfion bed3 RKionigd an bdie Sade ber
Privatnotenbanfen eine blof afademijdhe Bebeutung bebielt.

Dafiit wenbete er fidh) ber NUmgeftaltung ber Koniglichen
Bant mit aller Liebe und allem Talente zu.

Cingelne Beftimmungen ber von Rother ~audgearbeiteten
Gtatuten ber nadmaligen preuBijden Banf laffen beutlid) er-
fennen, baB umfaffende LBorftudien an auslindijden Duftern
gemadt wurben. Bor allem ift eine gewifje BVerwandbt{dhaft mit
Cinvidtungen der Bant von Franfreid) nidht absuleugnen. Aber
bod) ift die preupijhe Banforbnung feine Kompilation, Feine
duferlide Nadahmung frember Borbilber, wie dbie Statuten
der fiirftlidhen Banfjdhopfungen Deut{dlands im vorigen Jahr-
hunbert. Bielmebhr find die braudbaven Elemente in der Struftur
der Dbisherigen RKonigliden Banf jorgfdltiq erbalten und mit .
Gejdid weitergebildet, foweit bie3 irgend thunlid war. Nidt
nad) doftrindren Sbealen, fondern jur Grreidhung gang beftimmter
Bwede find die RNeubilbungen gejdaffen.

Sn ber Kabinetzordbre vom 11./4 1846 warven fiber bie Art
per Herangiehung de3 Privatfapitald nod) feine Cingelheiten ent-
Dalten, bagegen Dbeftimmt worben, daf die Banf aud) vor ihrer
Umgeftaltung einftweilen {don zur Notenausgabe jdyreiten jolle.

Der Charafter, den bdie neue Shipfung erhielt, ldpt fid),
wenn man blof die thatjadlihe Struftur der Banf anfieht, mit
einem Auddbrud bejeidhnen, den ein Franzofe in anberem Ju-
fammenbange gebraudyt hat: ,Une institution gouvernementale
commanditée par des particuliers® %),

1) Bgl. v. Pofdhinger, a. a. O. Bo. I &. 221 ff.
2) Bgl. A. Courtois (fils), Hist. de la Banque de France etec.
Parid, Guillaumin et Cie. S. 102. Juriftifd mwar die preupifde Bant
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Statt durd) eine Anleihe eine reine Staatdbant su jdaffen,
sieht man vor, dbad Privatfapital al3 Mitaftiondr in bdie ftaatlih
dotierte und beeinflupte Banf eintreten su laffen. Der Staat
forderte namlid) bie preupijdhen Kapitaliften auf, in eine Sozietdt
sum Betriebe Dder preuBijden Banf mit ihm ju treten. Das
Grundlapital ber ,Banfanteilzeigner” von 10 Millionen Riplr.
wurbe in 10000 Anteile zerlegt. Der Hhohe Nominalbetrag der
Anteile = 1000 Rthlr. bielt bdie Beteiligung des RKleinfapitals
swedmadpiger Weife fern.

Man fagt, dap die hodhften Kreife mit ermunterndem Bei-
fpiel in Beidnung von Banf-Altien vorgingen.

Bu bem Stammiapital ber Privataftiondre bradte der anbere
Gejelljdafter, ber preufijhe Staat, eine Summe von iiber
1 Million Thaler al3 Staat3einjdup?) ein.

Diefer Staateinfdhup entftand folgendermagen. Das Defijit
per Koniglihen Bant, weld)es Ende 1845 nod) budhymdpig 1353 400
Thaler®) betragen batte, war vor DHeranjziehung be3d ‘Privat-
fapital3 gebedt worben. Der Staat Yhatte mehr, al3 nitig war,
namlidy 2 Millionen Thaler, zur Dedung ded Defisitd Per-
gegeben®). Darvaus, bap mehr, al3 notig war, fiir diefen Jwed
in einer Periode Feinedwegsd verjdmwenderifcher Finanzpolitif auf-
gewandt wurbe, geht hervor, baB die Regierung grofen Wert
darauf legte, mit einer wenn aud) fleinen Summe Banfteilhaber
31 jein?).

nidt ald Kommanbditgefelfdaft auf Aftien anzufehen, da der Gefelfdafter
Staat nur fiir die Bwang3bdepofiten, nidht fiiv alle iibrigen Sdhulben bder
Bant iiber feinen Cinfduf Hinaud Haftete.

1) Nad) bem Berwaltungdberidht bder preup. Bant fiir 1847 belief fidh
am 1./1. 1847 ber Staatdeinfdyup auf 1197558 Riblr. 4 jgr. 6 A).

2) Bgl. Niebuhr, a. a. O. &, 169.

3) Riebubhr, a. a. 0. &. 12 ersidhlt, daf vor 1845 diefe Summie
nidt verfiigbar gewefen fei. Bgl. aud) St. B. b. preuf. Abg.-Haufed 1849/50
S. 2229.

4) Der nady Tilgung bed Defizitd gebliebene Uberfhup wiirbe fidh
nidht auf mehr al3 eine Million belaufen Baben, wenn bder Staatdanteil
nidht nodh) durd) Cingang einiger ayfgebenen Forberungen vermehrt worden
wdre.
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€3 bdarf bhier aber nidt verjdwiegen werben, daf die Be-
redhnung3weife ber Bilang, auf Grund deren bdie Aftiva und
Paffiva der bisherigen Koniglihen von der am 1./1. 1847 er-
Offueten preupijdhen Banf itbernommen wurden, jehr erhebliche
Sdwdden zeigte, die fidh) bald vaden follten. Die groftenteild
aud 3z prozentigen Papieren beftehende Effeftenmafle?) war in
per erften Bilany bder preupijden Banf vom Ffaufmdnnijden
Standpunfte aud su Hhod) tariert. Ratiirlid) war died nidht eine
abfidtlihe Operation sur Taujdung der Aftiondre, vielmehr eine
fdablonenhafte Beibehaltung bder damald {iblichen ftaatlidhen
Budungdweife in BVerhdltniflen, wobhin fie nidht pafte.

Bei rein ftaatlichen Pupillenfaffen und anbderen auf dauern-
ben Effeftenbefis redynenden Jnftituten bdtte fidh im RNotfall bdie
Budung von unter pari jtehenden Papieren jum Nennwert ba-
mit entfduldigen laffen, daB e3 Bier nidht auf die Moglidhleit
bie Cffeften su verfaufen anfomume, jondern nur darauf, dauernd
Binfen zu bejiehen und einft bei der Schuldtilgung den Nenn-
wert su erhalten. Diefer Sefidhtspunft war aber bei einer
Bant, bie dem Danbdel bdient, bie bei fteigendem Kreditverfehr
" ibhre Gffeften verdubern mup, um Mittel zum Ausleihen 3u er-
halten, durdjaus nidit jutreffend. Die Folge war, daf bi3 jur
dnberung biejes Ilbeljtanbes bdie preupijdhe Banf geswungen war,
ben griften Teil ihred urjpriinglich iibernonunenen Gfeften-
befites unverfauft zu laffen, da ihr von ben niedrig verjins-
liden Papieren bei VerduBerungen grofe Kurdverlufte drohten.

Auper diejem bej ber Effeftenberedinung gemadyten Fehler
ift von ber liberfithrung ber bisherigen Staatsbanf in die neue
Form nur Crireuliches su beridten.

Der Staat bradte fein bisheriges Banfperjonal mit in dasd
neue Jnftitut. Die Angejtellten ber preupijhen Bank, jowie
nod) Beute der Reihsbanf, verblichen Staat3beamte, jum

1) Nad) dem Verw.-Bericht . pr. Bant fiiv 1847 betrug bdiefelbe am
1./1. 1847 nominell 11523 601 Rihlr. 20 jgr. Wan vgl. ju der Anl. E
gemadyten Aufjtellung die Kurstabellen bei J. Kahn, Gefdidte ded Jins--
jufed u. {. w. &. 210, 230.
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Teil aber mit faft ridterlider Unabhingigleit. Jhre Befolbung
empfingen bdiefe Staatsbeamten jebod) nidht aus dem Staats-
fadel, jonbern ausd ben Einfiinften der Vant.

Der mweitere Ausbau bder Hhievardijhen Organijation bder
preupifden Banf, hervorgegangen aud der Abfidht, den Doppel-
dacafter be3 QJnftitutd al3 eined halb ftaatlihen, Halb privaten
vorteilhaft auszunugen, ift tednijd) vorsiiglid, ein efiige,
weldes fid) jo bewdhrte, daB e3 faft unvevdndert in die Reidhs-
bant iibernommen wurbe, nur dap der Staatseinfdyuf bei bdiefer
wegblieh. Wadhrend bie eigentlide Gejddftdverwaltung, bei ber
8 in einer grofen Notenbanf fjehr bebeutend auf Regelmdfig-
feit, Piinftlidfeit, fowie gewiflenhafte Subordination ber An-
geftellten anfommt, dem Beamtenelement vorbehalten blieb, fudhte
man ugleid) etwaigen Mangeln der bitveaufratijden BVerwaltung
badurd) vorzubeugen, daB in Entjdeidbung pringipiell widtiger
Fragen einem Auzfdup Hauptfadlid) gewerbireibender Jnter-
effenten Cinflup gefidgert wurde. Der ,Centralausidup” bder
preupijden Banf und Ddeffen Nadbilbungen an den Filialen
seigen eine gewiffe pnlichfeit mit der” Jnterefjentenvertretung
der Banf von Franfreid), nur baf Ddiefer eine ungleid) grofere
DMadytoollfommenbeit eingexdumt ift, al3 ben Wertretern ber
Anteilseigner der preuijden Bant.

Der Centralaudjduf der preupijdhen Banf erhielt niht die
weitgehenden Befugniffe be3 BVerwaltungsrates einer Aftiengejell-
fdaft, aber er erlangte bebeutenben Einfluf dadurd), dap fein
Gutaditen zu Dizfontdnbderungen, feine Cinwilligung u auper-
orbentliden Gejdhdften mit bder Finanjverwaltung gefordert
wurbe ).

Der Rat diefer Banfintereflenten hat fih aud) in anderer
Beziehung filv bie Leiter ber BVanf befonderd in Krifen und
politifd) bewegten Beiten fehr wertvoll erwiejen. Da-

1) Bu lepterem Jwed Hat aud) die iibrigens felbjtindig von Privaten
geleitete Bant von Cngland nod) einen bejonteren Ausfdub.
2oy, Geididte und RKritit bed Bantgefepes. 3
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gegen ift unter gewdhnliden Berbiltniffen die Jnitiative bes
Gentralausjchufjed nicht von erheblidher Bedbeutung gewejen.

Der Centralausjdhuf war nidt bad eingige Organ der An-
teil3eigner, burd) welded bie Fiihlung swijden dem bureau-
Fratijden und dem Jntereffentenelement gewabhrt werben jollte.

Bielmehr beftandben jdhon nad) der Rotherjhen Banfordbnung
mehrere JInftangen.

Bunddit fommt die jahrlid minbeftend einmal in Berlin
ujammentretende  Generalverjammlung, nidt aller Aftiondve,
fonbern der 200 meiftbeteiligten Anteil3eigner in Betradt.

Aus diefer ging, wie heute bei der Reidhsbant, der jtinbige
GCentralausidup durd) Wahl Hervor.

Organ be3 Centralausidjufjes fiiv die laufende jpesielle
RKontrolle waren drei au3 feiner Mitte gewdhlte Deputierte.

Gine dbhnlide Rolle, wie gegeniiber der Hauptbanfvermwal-
tung der Centralausidup und feine Deputierten, {pielten an ben
griferen Bweiganftalten die Provinzialausidiiffe und die eventuell
aud denjelben Hervorgehenden Beigeordneten. Praftijd war ihr
Ginfluf jebod) geringer, al3 berjenige der Jntevejjentenvertvetung
an ber Centralftelle.

Obne auf bdie Detaild der Kompetenzverhdltnifje’) biefer
Snftangen eingugehen, foll nod) bdie Frage beantwortet werden,
welde vermaltenden Behorden denn nun neben bder Jnteveffenten-
vertretung al3 hanbelnde Leiter ber Banf auftraten.

Die Anordbnung der Verwaltung Fomplizierte fidh Hier durd
bag Filialenneg der Banf.

Hidite Inftang filr die regelmdBigen BVerwaltungdgejdifte
war ba3 Hauptbantdiveftorium zu Berlin, ein Kollegium, be-
ftehend aud 5 Mitgliebexrn und einem Prdfidenten. Eine3 der
Mitglieder war zugleid) Juftitiariud der Banf. Prdfibent war
bi3 1864 v. Lampredt, feitdem bder Dheutige Reidhzbanfprafibent
v. Dedjend.

1) Um Wieberholungen ju vermeiden, wird bdiefer Punft erft bei
Darftellung ved Reid3banfgefehes erdrtert.
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Dant dem Ffollegialen Charafter der oberften Behorbe, hat
bier bdie Tradition, die Stabilitdt ber Bermaltungdgrundidse-
eine hervorvagende Bedeutung.

Dem  Hauptbantdiveftorium liegen zwei verjdhiedene Funk-
tionen ob:

1) bie Qeitung be3 gefddftliden Betriebd an ber Haupt-
banf zu Berlin und folglih die Aufficht iiber dad Subaltern-
perfonal derjelben,

2) bie Centralleitung gegeniiber ben Filialen.

Die Vorftandsbeamten bder groferen Filialen, regelmdfig
gwei an der Jahl, jollten pringipiell ebenfo wie die Mitglieber
de3 Hauptbanitdiveftorium3 auf Lebenszeit angeftellt werben?).

Diefelben ftanden unter dber Nuffidht eined Idniglidhen Bant-
fommifjariug, ber jugleid Jujtitiariud ber Filiale war.

Die ZJweiganftalten blieben ungleidhartig organifiert.

Brezlau behielt bi3 1875 eine Sonberftellung in Crinne-
rung an bie Entjtehung der Banf im vorigen Jahrhunberte al3
eined Doppelinftituted su Berlin und Breslau.

Qm iibrigen unter{dhieden fidh die Jweiganitalten in Bant-
RKontore, Bani-Kommanbditen, Banfagenturen.

Bur SKultivierung nur eingelner Gefddftssweige beftanden
auBerbem {dyon von frither her Banflombardd und Warenbdepots,
vorgiiglid) in ben ditlichen Provingen zweds Beleihung agrari-
fder Stapelprobufte; endlidy einige von der Bank refjortierende
Regierungshaupttafjen.

Sn bdiefer Mannigfaltigleit erbhielt fih dad Filialennep der
preuifden Banf bi3 1. Januar 1876.

Dies der Unterbau bder Berwaltungdorganijation ber
preuijhen Bant, gejdidt dem thatfadhliden Beditrfnid einer
halb ftaatlichen, Halb privaten Anftalt angepapt, tednifd bes-
halb meifterhaft, weil dadburdy bie BVorziige ftaatlicher BVerwaltung
und vor allem bDer erwiinjdte ftaatlide Cinflup mit der Cr-
fabrung ber Privatinteveflenten verbunben wurbe.

1) Qhre Bejoldbung beftand nur sum Feineren Teile in firem Gebalt,
im iibrigen in Tantidmen.
3*
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Auf biefem groftenteild3 neugejdaffenen Unterbau, bder im
- Yauptbantpiveftorium unbd dem Centralausfdufje abjhlof, blied
bie alte Struftur der Oberbehorben, wie fie feit 1817 beftand,
erhalten.

1ber der Bank ftand ein nur dbem Konige jelbit verantwort-
licher, an biefen felbjt beridytender €hef, in defjen Namen alle
widtigen Verfiigungen, Grnennungen u. §. w. zu ergehen hatten,
alfo ein Beamter von der Madytvollfommenheit und Berant-
wortlidfeit eined Heutigen Minifters.

€3 war in da3 BVelieben des Chefs geftellt, ob er felbft die
tedhnijdhe Qeitung beeinfluflen ober bdiefelbe dem an der Spise
ftebenben Kollegium (Hauptbantdiveftorium) iiberlaffen wollte.

Dem Chef lag die Entjdeidbung von Konfliften jwijdhen dem
Hauptbantbireftorium und bem Centralausidujje ob.

Dem Chef ftand ferner der politi{de Cinflup auf die
Bant zu, wie dem ftaatlid ernannten Gouverneur ber Banf von
Franfreid.

AuBer dem Snftitute de3 Chefd blieb erhalten bie ftandige
feietlihe Staatzfontrolfommiffion iiber bdie Banf, bdad3 {oge-
nannte Banffuratorium.

Dasfelbe Hatte bi3 1846 aud drei Mitgliebern beftanben,
jollte nunmebr aud fiinf der hochfiten Staatsbeamten Dbeftehen
und aud) mweiterhin periodijd hie Redhnungen der Banf priifen.

Soweit die Sdilberung der BVerfafjung der Banf.

Wie ftellte fidh aber die privatredtlide Seite ded eben
betradfeten Berhadltniffed zwijden den zwei Banfgejelljdaftern:
Gtaat und Aftiondre?

Die BVerteilung der pefunidren Crgebniffe wird durd) zwei
Momente beherridht.

Die preupijhe Regierung fudhte offenbar

erjften3 die Banf zu einer miglidht eintraglidhen Quelle fitr
ben §Fistusd su geftalten,

jweitend die Mbglichleit einer eventuellen fpiteren BVer-
ftaatlidung der Banf su wahren.
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Dem  exfteren fistalijhen Jwede entfprang bdie Gewinn-
befteuerung ber Aftiondre?).

Bon bdem Reingewinne, bder auf Grund einer vorfidhtigen
Gewinn- und BVerluftberedhnung ermittelt wird, joll junddijt den
Aftiondven, wie dbem Staate, je auf ihre ECinjdiifje, eine Divi-
benbe von 31/2%0 gewdbhrt werden.

81/2% war anfangd ber viersiger Jahre in Deutjdhland
wdbrend einer gejddaftsftillen Jeit nod) iiblider Jindfup fiir
Siderheiten erften Ranges gewefen. Bei Griindung der preupi-
fden Banf ftand ber Betrag infolge Steigend ded Jindfupes
bereitd unter bem iiblidgen Sage.

Nad) Abzug bdiefer 3!/, prozentigen Vordividende jollte ein
betrachtlidher Teil bes Uberfdhuffes (*/+) sum Rejervefonds ge-
fdlagen werben?).

Jn diefer Borwegnahme der ungefdhr landeitblidhen Ver-
sinfung fiir eine Vorbividenbe und in ber NRejervierung einer
Quote ded Nberfduffes lag nidhts Aupergerwdhnliches.

Aber auffillig war, bap am Refervefond3 bei etwaiger Auf-
teilung bedfelben Staat und Anteilzeigner nidht nad) Verhdltnis
iprer Cinjdpiifle (1./1. 1847 = 1,2 : 10), fonbern su gleidhen
Teilen Anredht Hhaben follten, was fiir den Staat weit vorteil-
hafter war.

Der Gewinnitberjdhup, foweit er nidht sum Rejervefonds ge-
fdhlagen wurde, follte gleihfalld nidht nad) Mapgabe der Kapital-
einlagen jwifden Staat und Anteil3eignern verteilt werden,
fondern ebenfo ju gleidhen Portionen.

€ine progreffiv fteigende Belaftung der Privaten zu Gunften
be3 Staat3 fand jebod) urfpriinglidh nidt ftatt.

Aud) anbdere privilegierte groBe Notenbanfen find zu Lei-
ftungen an den Staat verpflichtet, weldhe mehr ober weniger ald
Hquivalent ihrer Sonberftellung angefehen werben fonnen, am

1) 1850 wurbe aud) bei ber Banque nationale in Belgien ein dhn-
lider ®edbanfe dburdigefiihrt. Bal. Hiibner, Die Banfen, Bdb. I &. 176.

%) Jn § 18 ber Banforbnung war eine Anjammiung bed Refervefonds
bi8 ju 50%0 bed RKapitald () in Ausdfiht genommen.
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wenigften dbie Banf von Franfreidh, weit mehr die BVant von
€ngland.

Die jehr ywedmiBige Form bder Befteuerung ded jdhrlicdhen
Gewinnesd fonnte nur ba eingefithrt werden, wo e3, wie bei
Grindung der preufifden Banf, mehr auf ein dauernded Er-
tragnid fiir die Bufunft, al3 auf eine augenblidlihe Unter-
ftitgung der Staatsfinangen durd) ein Darlehn der Banf an bden
©taat, abgejehen war.

Nbrigens behielt fih ber Staat gegenitber der Banf ein
RKiindbigungdredyt nad) Ablauf von 15 Jahren vor.

Snzwifden {ollte der Staateinfdup auf alle Weije wver-
mehrt werden,

erftend daburd), dap bie vom Staatzeinjdufle ermadyjene
Divivende in der Bant ftehen gelaffen wurbe,

sweitend badburd), daB ber Staat fid) vorbebielt, nidht nur
au3 bem Crirage der Gewinnbefteuerung der Anteil3eigner, jon-
bern nad) Belieben auf andere Weije den Staat3einjdup zu
verftarfen.

RNad) Ablauf der 15 Jahre gewann ber Staat dad Redt,
pen Anteildeignern ihr Kapital zum Nennwert nebft Anteil an
den Rejerven uriiczuzalhlen.

Mit ver Moglidhleit einer fpdateren Verftaatlidhung murbe
fo sugleih die biersu notige Anjammlung von Mitteln gefidert.

Soweit die finangielle Auseinanberfepung beiber Bant-
gejelljdafter.

Wie wurbe aber der Gejdiftabetrieb gevegelt?

Hier Iniipfte im wefentlidgen alled3 an bdie iiberfommenen
Buftdnde an.

Die Koniglihe Banf war bisdher in erfter Linie Depofitarin
ber miiBigen Pupillar-, Geridhtz- und Stiftungdgelder gewefen,
und zwar fiiv die unter dem allgemeinen preupijdhen ﬁanbrecf)t
jtehenben Provingen.

Trogbem bdie Bant in ein halb privated Jnftitut vermwanbelt
urde, blieb alled beim alten.
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Binsfup und Berfalfriften der zwangdweife bei der Banf
su belegenben Gelber blieben gefeplidh) vorgejchrieben?).

Da3 Borred)it der Bant, bdie Pupillar:, Geridhts- und
Stiftungsgelber su erlangen, blieb erhalten, ebenjo wie bie Pflicht
ber Banf, die Gelber angunehmen, aud) wenn fie diefelben nidht
braudjen fonnte.

Privaten gegeniiber war fie, wie vordem, jur Annahme ver-
indlider und unverzinslider Depofiten bevedtigt, aber nicdht ver-
pflidhtet 2)..

Die preupijde Banf Hhat Haufig itber indgefjamt mehr al3
20, ja 30 Millionen Thaler Depofiten verfiigt. Die weitere ge-
jdhidtlide Betradtung witb lehren, ob bdie Regelung be3 Depo-
fitenwefend in der Banforbnung von 1846 geeignet war, bder
Bant die Sympathien de3 Publifums su verdaffen.

Die Betriebsmittel der Bant hatten vordem faft ausjdhlieplid
in diefen verjdyiebenen Depofiten beftanben. Nunmehr wurden
fie verftaclt:

1) burd) 10 Millionen Thaler Kapital bder Anteilseigner,
fowie den Staat3einfdup;

2) burd) da3 Redht der Banfnotenausdgabe, iiber weldhes wir
nod augfithrlider beridten miifjen.

NuBerbem wurbe der Giroverfehr®) fortgepflegt. Derfelbe
war bei der preuBijden Banf ein duBerft unvollfommener, bisd
Rotherd Nad)folger eine Reform anvegte.

Nidht war beabfihtigt, dap bdie preupijhe Bant durd) Cr-

1) Bgl. Banfordnung v. 5./10. 1846 §§ 21. 22. 23. 27, ferner Kabinets-
orbre v. 11./4. 1839. Auper den Lanbdedteilen bed allgem. pr. Landredhts
fam fpéiter ber Kilner Gervidhtdbesirt in Betvadt. Bgl. Gef. v. 24./6. 1861
betr. die Grridtung einer Depofitentafie u.f. w. § 4.

?) Grft feit 1./7. 1837 wurden in ridtiger Grfenninid die 2 progens
tigen Obligationen auld bem freimilligen Berfehr, ftatt auf adttdgige, auf
breimonatlide RKiinbigung geftellt. Bgl. Niebubr, a. a. O. S. 164.

8) Nad) Niebuhr S. 289 betrug der durdjdnittlide Stand der Giros
Beftinbde bei ber RKgl. Bant 1845 ungefihr /2 Millionen Thaler. Derfelbe
nahm jofort ab, a3 bie Baninotenausdgabe begonnen wurbe, eine Crjdeinung,
bie fid) nad) 1856 mwiederholte.
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teilung von Budyfrediten, durd) Pflege ded verjindliden Konto-
forrentgejddftes fi) Mittel veridhaffen folle.

Dagegen war die NAusftellung und Acceptation von Wedhjeln
und Anweifungen der Banf erlaubt, bdiefer Gejddftdzweig jollte
aber nidht als Mittel der Krediterteilung, fondern nur al3
Bablungserleidterung betrieben werben.

So ridtig e3 war, die preupifde Banf nidht in Gejdhifts-
sweige, die einer Centralnotenbanf nidyt ziemen, su verwideln, o
war e3 in der Folge ein Fehler der preuBijden Banfpolitif, nidht
neben der preuijhen Banf und an biefelbe ankniipfend moglidhft
ba3 Entftehen von Banfen zur Pflege bed verzinsdliden Konto-
forventgejdhiftes pofitiv ju begiinftigen.

AI3 Rejultat ergiebt fidh, dap von den Paffivgefdhiften ber
Banf blof bie Wiebereinfiihrung bder Banfnotenausgabe eine
Reuerung war. Die Beftimmungen der Banfordbnung von 1846
iiber die Noten verbienen ndbere Betradtung, da fie typifd fiic
die weitere Politif der preuifden, wie ber meiften itbrigen
deutfhen Regierungen waren.

Sn der Kabinetdorbre vom 11. April war eine Notenaus-
gabe von hidftend 10 Millionen in Ausfiht genommen. Jn
ber Banforbnung vom 5. Oftober 1846 findet fid) bie Noten-
audgabebefugnid auf 21 Millionen Thaler erhoht.

6 Millionen Noten {ollte die Banf audgeben, um den gleiden
Betrag Kaffenanweijungen aud bem Berfehre ju ziehen. Die
Beftimmung vom Jabhre 1836/37, wonad) bie Notenausgabe ein-
geftellt und Ddafiir der Banf vom Staate ein fefter Fonds von
6 Millionen Papiergeld gegen DHinterlegung von Staatzdjdhulb-
deinen iiberlafjen worden war, {ollte badburd) riidgdngig gemadht
wetben.

Die iibrigen 15 Millionen Buanfnoten, die von bder BVanf
augjugeben waren, famen bem anbderthalbfacdhen Betrage bded
Grunbdfapitald gleid.

Bwei Grundidge der preuBijden Regierungdanjdhauung fpre-
den {id barin aus:

Cinmal zeigt fidh bei ber Umwandlung bed Staatdpapier-
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geld3 in Banfnoten*) bie Borftelung, daf Bantnoten und Papier-
geld gleidartige Cirfulationdmittel feien, baf aber unter beiden
pie Bantnote bdie volfommenere Geldjurrogat fei, mithin bie
unverzingdlide Staatdjduld nad) Moglidleit durd Notenumlauf
erfet werben miifje.

Bweitend fommt in ber Firierung ded Marimalnotenum-
laufs mit Ridfiht auf die Hobe dbed Grundiapitald ober eined
Bielfadhen besfelben ein banftednijder Grundfap der @lteren
Sdule sur Geltung: dad Pringip, daf eine Siderung barin
liege, wenn eine Banf ihren Notenumlauf in einer gewifjen
Proportion mit bem Grundfapital erhalt 2).

Die Notenabjdnitte der preuBijden Banf jollten nidyt unter
25 Rthlr. betragen, alfo nidht in bden Kleinverfehr eindbringen,
welder fiir bad auf niedrige Betrdge lautende Staatdpapiergeld
rveferviert blieb.

Wie wurde aber basd Problem geldft, weldjes fiir eine Noten-
banf ftet3 entfteht, {obalb fie Filialen erridhtet, Cinbeitlidfeit bes
RNotemmmlaufd und Einlosbarfeit ber Noten an moglidhit vielen
Plagen 3u fombinieren?

€3 giebt bier zmwei LWjungen, die in ber Gefdyidte beide
verfudyt worben find.

Gntwedber die Filialen geben bejondere Noten aus, wie died
in Franfreid vielfad) gejdehen ift.

Diefer Fall ift in Preupen ebenfalld 1846 rvedtlidh vor-
gefeben worben, unfere3 Wiffen3 aber nie praftifd) gemworden.

Fiir diefe Cventualitdt wurbe beftimmt, dbaf bdie befonbderen
Noten von dem veraudgabenden Kontor jeberseit jofort eingeldft
werden miiffen®). .

Ober die Banf gibt nur eine Avt von Noten aud: dann

1) Rad v. Pofjdinger, a. a. O. Bd. I &. 228 Patte Finans:
minifter Flottwell fdon 1845 fiir Gingiehung ber Kaffenanweifungen
dburd) bie Ban? fid audgefproden.

2) Diefer Grundfay findet fidh in verblafter @)efta[t nod) im Beutigen
Reid)3bantgefese wieder. )

3) Bgl. Banfordbnung § 32 Ab{. 2.
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fann unmoglid) bie {ofortige Cinléjung an der Hauptitelle und
allen Filialen zugleid) dburdygefithrt werben.

Fiir biefen Fall einbeitliher Emiffion beftimmnt die Bant-
orbnung, daf die Banf ihre Noten jwar an allen Niederlafjungs-
orten in Zahlung nehmen, aber nur zu Beclin in jedem Betrage
auf Berlangen der Inbaber einldfen miiffe. Die Jweiganftalten
biirfen dagegen die Cinlojung mit Riidfidht auf ihre Barbeftande
und Geldbebiirfnifie verweigern?).

Der Umlauf ber Noten der preuijhen Banf wurde in der
gangen Monardyie geftattet, im Privatverfehr ein Bwang jur
Annahme derfelben nidht auferlegt, bdagegen beftimmt, dap bie-
felben bei dffentlihen RKajfen ftatt baren Geldes, fowie ftatt der
RKaffenanweifungen angenommen werden muften 2).

Nber die Dedung bder Noten wurden gleihfalls eingehende
Borjdriften erlafjen.

Diefelben waren nidyt iiber allen Tabel erhaben, wurben
fpdter abgedndert, find aber fiir und gang bejonberd ald Typus
ber damaligen Regierungdpolitif von Jntereffe. :

Bunadft wird verlangt, dap von allen umlaufenden Bant-
noten, nidht aber von den jonftigen ftetd falligen BerbinblidyFeiten,
minbeftend ein Drittel bar gededt fein miiffe.

Die ,Dritteldedung” halt ihren Cingug in Deutihland,
freilid) fchon bei ihrer erften Anwendung mifverftanden ).

Sdon hier fallt auf, wad in der Folge der Fehler bder
meiften deut{djen Notenbantitatuten war, dap ndmlidh mehr Nad-

1) Aud) diefe Beftimmung findet fidh im Reidh3banfgefes wieder.

2) fiber die fich Hieran Eniipfenden Berhandlungen fiehe unten.

3) Die Sitte, minbdeftend ein Drittel be3 Notenumlaufd in bar su
peden, ift bei ber Banf von Franfreid fehr alt. Anfangs der dreifiger
Sabre wurbe von den Direftoren der Bant von England dad gleidhe Pringip
folgendermafen formuliert: €8 fei ,foviel an Bargeld und Barren in den
RKaffen der Bant ju Halten, dap wenn der Wed)jelfurs pari fteht, der bdritte
Teil aller BVerbindlidhfeiten bder Banf, Depofiten jowohl ald Notenausdgabe
eingefdloffen, damit gededtt werde”. Bgl. J. R. Maccullod, Handbud
fiiv Kaufleute iiberfest von €. F. €. Ridter. Stuttgart-Tiibingen 1834
big 1837. Supplementband S. 34.
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brud gelegt wurde auf da3 in bar ju dedende Drittel, al3
auf ba3 Widtigevre, ndmlid) auf bdie Dedung bder iibrigen ge-
{ddftdmapig su veranlagenden Noten.

Fiir biefe ift in § 31 ber Banfordbnung auper Wedjel- und
Lombardbedung mit gewiflen Bejdranfungen aud) die Dedung
in Staat3jduldjdeinen juliffig geblieben. Die Beftimmung fand
jedod) fpdter Abdnderung.

Goweit die Nberfiht iiber die Mittel der Bant.

, Jn welden Gejdhdften, abgefehen von bder (pesiell fiir
bie Noten vorge{dhricbenen Dedung, waren bdiefe Mittel an- -
gulegen ?

Nuper dem Edelmetallhandel war der Banf sunddit erlaubt:
pa3 Disfonto- und bad Lombardgejdhdft.

Gefeslidh wurbe nur gefordert, dap die ju disdfontievenben
Wedjel nidht itber drei Pionate WVerfallzeit Haben follten, nidht
aber unbedingt drei Unterjdriften. Jedod) follten Wedhfel mit
drei Unteridyriften die Regel bilden.

NuBer einem audgedehnten Plapwedyfelgefchdft betrieb bdie
preuBijde Banf jdhon 1847 lebhaft den Anfauf und aud) bdie
bloge Ginfaffierung inldnbdifder Rimeffen.

Shr Umjag in audwirtigen Wed)feln war dagegen nur
unbebeutend. Do) Dbatte fie fiir Dad3 Gefdift in fremben
Baluten und Cdelmetallen ftindige Korvejpondenten im Aus-
lanbe.

Der Lombardverfehr wurbe anfinglid) fehr eifrig betrieben,
foweit er fidh auf bie Beleihung von preuBifden JInbaberpapieven,
fowie von Wedhjeln und dauerbaren Waren erftredte.

Dagegen hat die Beleibung von Ebelmetallen fjtetd eine
nur geringe Rolle gejpielt.

Sebhr Degeidhnend find zwei Beftimmungen der B. O. bhins
fihtlih ber indpolitif ber Bant.

§ 1 nennt jpesiel al3 Zwed der preupijdhen Banf die Auf-
gabe, ,einer fibermdBigen Steigerung ded Jin3fupes vorubeugen”,
§ 6 verbietet ihr formlidhy, den Jindfup von 6% bei Lombard-
gejdiften zu iiberfteigen.
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Diefe bem Geifte vergangener Jahrhunberte entjprungenen
Anorbnungen Haben fid) Jpdter nicht bewdbhrt.

Qn bem erften Jahriehnte feit 1846 waren Lombard- und
Wedjelanlage fiir die Gewinneinnahme bder Banf bHaufig fait
gleidd widtig, wdhrend {pdater mit Redht bdie Lombardierung
mehr gegen ba3 Disfontogejdhdft suriidtrat.

Sn derfelben Periode war eine dritte gleid) bebeutjame Ber-
anlagung3art ferner ber Befis von Effeften, auf den nod
mehrmald bie Rebe fommen wird.

De3 weiteren blieb bie Stellung der Banf, welde fie jdhon
im vorigen Jahrhunbdert befleidet Hatte, al8 Gehitlfin der
Staat3faffenvermaltung beftehen?).

Cnblidh) war die Banf nod) jur Aufbewahrung von Depots,
jowie sur Cingiehung von Jnfaffod mannigfader Art, sur Er-
teilung von Anweijungen u. §. w. auf anbdere Plage befugt. Fiiv
biefen lepteren Gefdhiftssweig, bden fie fiir die Regierung und
Private betrieb, wurde ber Banf ihr Filialneg von grofem Bor-
teil. Jm gangen genommen- barf aber behauptet werben, dap im
Gefdyiftabetrieb der preupifden Banf in ben erflen Jahren
burdyaud nody nidt diejenige Vollfommenyeit fid seigte, welde
in der Berwaltungdorganifation rithmend anerfannt werben fonnte.

Berjdhiedene Angriffspuntte boten fih dar.

Auper dber bedeutenden Cffeftenanlage fonnte man beanftan-
den, bafp die Pupillar-, Gericdhts- und Stiftungsgelder der Bant
verblieben, aud) nadybem fie ein halb privated Jnjtitut geworben
war, und zwar bejonderd wegen der Konfequenzen, die aus diefer
dffentlidhen Funftion gezogen rurben.

Obwoh[ bdie preupifdge Banf nunmehr bewuft mit dem
Privatbanfgejddafte in Konfurrens trat, fo wurbe fie bod) vom
Gefepgeber nod) immer al3 ein blof gemeinniipiges Jnftitut be-

1) § 7 ber Banfordbnung beflimmi: ,Bei der der Banf bidher iiber-
tragenen Gingiehung ber aus ben Provingen aud bden Centralftaatdfaffen
flieenden lberidiifie, fowie bei ber Berpflidtung der Bant, bis auf Hohe
diefer Ulberfiifle filr Redynung der Centralfaffen Jahlungen zu leiften, be=
bilt e8 aud) fiir die Jutunft fein Bewenben.”
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bandelt. Denn e3 verblieben ihr, was fie vielfad) unpopuldr
madyte, fistalijhe Borvedyte, in3bejondere die Stempel-, Sportel-
und Portofreiheiten in dem Umfange, in weldem bdie Konigliche
Bant {olde befeffen Hatte.

Gpegiell eine Stempelfteuer auf die Banfnoten wiirde fehr
angemeflen und fehr wohl ju verteidigen gewefen jein. Denn
da bie Banf im Disfontoge]ddfte Rivalin der Privatbanfiers blied,
war e3 ungwedmdfpig, blof den Reingewinn der Bank, nidht aber
bie Crwerbaquelle be3felben, burd) welde fie andeven iiberlegen
mar, ju beftenern.

Die Banfverwaltung Hat iiberdbied felbft behauptet, dah bie
fistalijhen Borredte praftijd) wenig ind Gewidht fielen?).

Um {o politijder wiitbe e3 gewefen fein, freiwillig auf ein
Privileg su verzidhten, welded in der Folge bidjed Blut ge-
madyt Hat.

Bon den gejamten Privilegien der Bant war eigentlid) wed:-
migig nur da3 Redt ber Selbjthiilfe gegen jiumige Lombard-
Jdulbner.

Dagegen war die Nadahmung bder Statuten vieler privi-

 legierter Banfen dltever Jeit, weldhe § 118 der Banfordnung ent-
bielt, von fehr sweifelhaftem Werte. RNad) § 118 durften ndmlich
bei ber Bant belegte Gelder niemald mit Arreft belegt werben.

Der Gejdhdftabetried der preupijdhen Banf, welder nad
bem eben entworfenen Bilde 1847 nod) mandje Unvolfommen:
beiten zeigte, wurbe von Anfang an in riilhmendwerter Weife
ber Kontrolle der Offentlichfeit unterftellt.

Diefem Zwede dienten die anfangd monatlid, {pdter wodent-
lid verdffentlidhten Bilanziiberfidyten, jowie die fehr inhaltreichen
jdbrlidgen Bermaltungdberidhte an die Anteildeigner?).

1) Bgl. die Mitteilungen in Rr. 100 der Drudfaden d. preup. Abg.-
Haufed 1865.

2) Minifter Rolher Hat iibrigend aud) dadburd) feine Adjtung vor bem
Grundfage der Offentlidifeit befunbet, daf er RNiebubhr su feinem geiftoollen
Werle fiber die Gejdhichte der Kgl. Ban¥ von 1765 Hi3 1845 anregte.
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©o fornte Wiffenfdhaft und Prarid teilnehmen an bden
mannigfaden Crfahrungen, welde bdie Banf in der Folge ge-
madt hat, und bdie dffentlidhe Meinung fonnte fidh dupern, wo
8 galt, auf eine Betriebsvervollfommnung Hinguwirken.

Bunddft entwidelte fid) itbrigens bie preupijhe Bant fehr
fdnell und iiberrajdend giinftig.

Da3 Jabr 1847 fordberte viele Ramta[aufmenbungen und
ber Bantfredit wurde in bdiefem Jahre ftdrfer in Anfprud) ge-
nommen, al3 lange vorher und nadher.

Die Banf fand aber bald Gegner.

Sie befaB anfanglid) wenig Filialen im Weften. Dad viel-
leidht nidt gang geniigend befriedigte Kreditbebiirfnid ber bejon-
berd am Nieberrhein und in Weftfalen emporblithenden Jnbduftrie,
politijdge Abneigung gegen dad augenblidlidhe Regierungdfyftem,
gelehrte Anjdauungen, Borurteile und Jntereflen, welde eher
fitt Griindbung mehrerer Privatnotenbantfen, al3 einer grofen mit
bem Staate in Beziehung ftehenden Centralanftalt jpraden: all
bied wirfte sujammen, {o daB auf dbem im gangen fo gemdfigten
.Criten vereinigten Landtag” von 1847 eine siemlid) leidben-
fdaftlide Oppofition gegen bdie preupijde Banf zum Aug-
drude fam. _

Man bejdranfte fih nidt allein auf Antrdge betreffend
Bulafjung von Privatnotenbanfen), jondern griff die eben ge-
griinbete preupifde Bant lebhaft an.

Cine Blope {dhien fidh darzubieten. Jn BVerwertung desd Edift3
von 1820, wonad) der preuBijde Staat feine Scdulden obhne
Buftimmung der Reidhdftinde aufnebhmen bdurfte, wurde e3 al3
widerredhtlid) angegriffen, da bdie Annahme bder Noten der
preupifden Banf den Staatsfaflen zur Pflidt gemadt worben
fei. Man war geneigt, darin eine Staatdgarantie fiiv die Noten
su erbliden 2).

1) Pgl. vor allem Drudf. ded erften vereinigten Landiagd. Ausgabe
v. Bleidh. Bd. I &. 727,

2) Bgl. BVerhandl. b. erften verein. Landtagd nad) den ften. Beridhten.
Deraudgeg. v. Bleid), S. 1394 fi. . 2246.
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Jm vereinigten Landtage von 1847 waren Wortfithrer biefer
Bewegung die fpdteren WMinifter Hanfemann und Milbe, erftever
sugleid) Berfedhter ber Griindung bdecentralifierter Privatnoten-
banfen. )

Der bie Regierung vertretende Landtagdfommifjdr, nod) nidt
gewdhnt an parlamentarifde Angriffe und bedhalb unvorbereitet
und fiberrajdht, fam in der Sadje einigermapen in BVerlegenbeit *).

Tros aller Anfeindbungen, die fie erfubr, entwidelte fid
inbe3 die preupifdhe Bant ungeftort weiter.

Will man fury bie gejdhidhtlidhe Bebeutung der Griindung
der preuijden Banf zufammenfaffen, jo ergibt fih aud bem
bigher Dargeftellten folgenbed Refultat:

Der Staat erfennt da3d Bebiirfnid nad) Settelbanfen an.

Gendtigt die Privatbeteiligung suzulaffen, entjpridt er zu-
gleih bdem Wunjde nad) Entftaatlidung. JInded bdie
preuBijhe Regierung will den Einfluf, den eine Centralbant ge-
wabhrt, nidt aud der Hand geben und halt fidh audy fiir ver-
pflidtet und fiix befahigt, ihr Volf vdterlid) su ersiehen.

Daber Griindung eined Privat-Inftitutes, deflen politijder
Ginflup bem Staate vorbehalten wird. Damit {dhien die Gefabr,
welde Rother von Privatbanfen erwartet Hatte, dad Entitehen
einer tegierungdfeindliden Geldmadyt, befeitigt.

RNunmehr braudhte man aud) die Griindbung von Privat-
notenbanfen, wenn bdiefe in gany befdyeidenen Dimenfionen ge-
Balten und von der preuBijhen Banf iibermwadyt wurben, nidt
jdledhthin su verbieten.

Qm November 1847 waren endlih die gemdp der fdnig-
lidgen Kabinet3ordbre vom 11./4. 1846 von Rother audgearbeiteten
Rormativbedingungen fiiv Privatnotenbanfen vollenbet.

1) Yud) 2 Beamte Der Staatdfhuldentommijfion Hatten bei Grilndbung
ber preufifden Ban! Bebenlen empfunden und jwar in der Jeit, wo Bank-
nofen emittiert, a8 Privatfapital aber nod) nidht eingezablt war. Vgl
RKabinet3ordre v, 16./7. 1846.
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Die Rotherfden Normativbedingungen?) find in bdiefer Form
nidt praftijd) geworden, wenn aud) ihr JInbalt {pdter materiell
von Cinflup war.

€3 ift piydhologild) intevefjant u beobadhten, wie verjdie-
ben eine gewiffenhafte und fihige Beamtennatur, wie Rother, fidh
einer NAufgabe entledigte, die in jwei verjdiedenen Fillen bder
Befehl be3 Konigs ftellte.

Ein bebeutended {dhopferijdhesd Talent Batte fidh) in der Orga-
nifation ber preupijden Banf ein Denfmal gefept. Hier wie
bei Abfafjung bder Normativbedingungen jdeint Rother bie
Gtatuten der audlindifdhen Banfen und die darin enthaltenen
Siderheitsbeftimmungen fombiniert ju bhaben. Aber ungleidh
gejdidter und vollendeter war da die Arbeit, wo er mit Liebe
einem politijhen Bwede bdiente und an iiberfommene Jnjtitu-
tionen anfniipfte.

Sm Gegenfap sur BVerfaffung der preupijden Banf waren bie
RNormativbedingungen ein faft plump zu nennender Berjud), das
faufmdnnijdhe Leben in die unbequemften Sdranfen ju jwingen.

Bor allem find bdiefe Normativbedingungen bdedhalb nie
praftijd geworden, weil davin die in Sdottland naturgemdfe,
aber in Deutjhland villig ungewohnte Solibarhaft der Gejell-
{dafter al3 Boraudfepung be3 Notenbanfbetriebd gefordert war.
Dazu fanden fidh alle Vorfidhtdmaregeln gehduft, die je in
anderen Statuten audgejproden waren.

Cin Gejddftsbetrieb sur dbamaligen Jeit unter den Rother-
fden Statuten wiirbe undenfbar gewejen fein.

“Trop aller auferlegten Siderheitdbeftimmungen fehlte bie Aus-
bedingung einer finangiellen Leijtung an den Staat fiir bad Redt
ber Notenaudgabe, die man redt wobl hitte fordern fonnen, wenn
man anbderfeitd auf einige medyanijhe BVorfdriften verzidhtete.

1) Dex eigentlide Titel derjelben lautet: ,Entwurf eined Gefefses, be-
treffend bie Crriditung von Privatbanten durd) Gefellfdaften mit vereinigten
Fondd”. Am 13./11. 1847 wurde der Cniwurf dem Konige vorge[egt %g[.
v. Pofdinger, a. a. O. II. Bd. S. 110. 386 ff.
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Die 3eit von 1848 bis sur Rrifis von 1857.
(Gntftehung der fleineren beutidhen Jettelbanfen.)

Politit und BVolfdwirtjdaft find in der deutihen Gefdidte
eng verfniipft. So fiberrajdht e8 nidht, dap das Jahr 1848,
deflen Bedbeutung vor allem der BVerfajjungsgejdidte angehort,
audy fiiv bie Notenbanfentwidlung widtig wurbe.

- Freilid darf man nidt erwarten, dap etwa ein Ariom der
haute finance, wie bie Banffreibeit, unter die Grund- und
Menjdenvedhte aufgenommen wurbe. Dod) bhat der Gebanfe,
baB eine NReform bes Jettelbanfwefend zu Gunjten der Privat-
inbuftrie, und zwar nad) einbeitlihen Grundjdgen, angebabnt
werben milfle, die Gemiiter damald lebhaft bewegt.

, Die erften fiir die Banfgejdhidte in Betrad)t Fommenden

Creignifle bed Jahres 1848 find indes nid)t Crgebniffe derartiger
pringipieller Grmdgungen, jondern Dafnahmen gewefen, die von
der MNot ded Augenblidd gefordert rourden. .

Snfolge ber Revolution von 1848 war feit dem Frithjahr
eine Geldbflemme entjtanben. Jur Abbiilfe dagegen wurden bie
verjdyiedenjten Mittel ergriffen.

An zwei Orten, wo bdie Stadtgemeinde Disfontofafen be-
griinbete, gelang e3, in der ufregung ded Augenblids von der

Regierung  die Notenaudgabebefugnid zu ervingen. So ent-
Qo§, Gefdidte und RKritit besd Banlgefenes. 4
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ftanben bie ftadtifde Banf zu Bresdlau!) und bdie
Chemniser Stadtbank?). Bor 1848 wiirde fidh wohl
ebenjowenig die preupijde, al8 die gleidy suriidhaltende jadyiijche
Regierung zur Kongeffion felbft biefer fleinen Notenbanfen ver-
ftanden BHaben. '

Aber Preufen Bhatte dnell wieder fid) felbft gefunben nady
per Betdubung der Mirstage, und ber Staat hatte ingwijden
felbft verjudyt, den Gewerbtveibenden bie Mittel. sur lebu[fe der
augenblidliden Gejddftsfrije su bieten.

Qn ben verjdiedenen Provingen wurden in BVerbindbung mit
ben Filialen der preupijden Banf ftaatlide Darlehens-
faffen erridtet, welde auf pfandweije hinterlegte Wertpapiere
und Waren Geld vorftredten. Die Mittel wurden gemwonnen
burd Cmiffion eined provijorijden Staatdpapiergeldes, nim-
lidh von 10 Millionen Thalexrn Darlehnstafienideinen, bdie bis
1851 wieder eingejogen werden follten 3).

Die Crridtung von Darlehnsfaflen wurde damald all-
gemein al3 Woblthat empfunben, jelbft von den pringipiellen
Gegnern ber Staatdintervention, und war fider ein politijdh
Fluger AEt der preupifdhen NRegierung.

Aber nod) eine Crrungenjdaft ausd dem Jahre 1848, freilidh
eine fehr befdeidene, Datte die liberale Banfpartei zu verzeidhnen.

Gdon auf der Franffurter Nationalverjammlung in der
Paulsfirde war die Notenbanffrage angeregt worden, aber ohne
etwad praftijd) Crheblidhes su erreichen*).

1) Gtatut genehmigt 10./6. 1848.
2) Gtatut genehmigt durd) Defret v. 19./8. 1848. Die BVanf mwurde
vorldufig bid Gnbe 1851 ervidhtet. Urfpriinglided Kapital 200000 Riplr.
— RNotenausgabe war anfinglid) blof bid8 300000 Rihlr. geftattet.
3) Bgl. Gef. v. 15./4. 1848. Bgl. aud) fiir andere Magregeln Kabinets-
orbre v, 8.4 1848 (Portoermifigung fiir Geldfendungen); B[erordnung v.
17./5. 1849 (Wedpfelmoratorium fiir Clberfeld und Barmen).
. 4) Man vergleide die Berhandlungen, mwelde fih an ben auf BVank-

wefen und Papiergeld Dbesiigliden § 46 der Reidydverfaffung anfdyloffen.
Bgl. Sten. Ber. iiber die BVerhandlungen bder bdeutjden Fonjtituievenden
%atwnalverfammlung su Franffurt /M., heraudgeg. v. % Wigard, Leipjig
1848, Bb. 5 &. 3518ﬁ




Die Feit von 1848 bis sur Krifis von 1857, . 51

Cbenjo wurbe bie Bulafjung von Privatnotenbanfen auf -
ber preuBifhen Fonjtituierenden Nationalverjammlung Dbefiir-
wortet ). ' ‘

Ghe e8 u wirflamen Bejdliifjen fam, hatte die preupijde
Regierung Jdon verfproden, beziiglih ber Privatbanfen Schritte -
su thun.

Die Crfiillung bdiejed Berjpredhend gefdah durd) Grlap bder
befannten preufijdhen Normativbedingungen vom 15, September
18482). Die Regierung erflirte, daf sur Unterftibung und
Belebung ded Hanbeld und ber Gewerbe bdie Crridtung von
Privatbanfen mit der Befugnid sur Ausgabe unverzinslidher
FRoten geftattet werben folle.

Dieje Normativbedingungen waren beftimmt, ben Wunid
nad) Privatbanfen ju befriedigen. Da der Crlap derfelben nod
in eine Beit fiel, wo bie Regierung unter dem frifdhen Eindrud
der liberalen Bewegung ftand, jo liegt der Gedanfe nahe, in
jenen Novmativbedingungen eine red)t weitgehende Konzeffion an
bie Banffreibeitdpartei su erbliden.

Weit entfernt bdavon find bdie Normativbebingungen von
1848 voll von Bejdhranfungen und nur teilweife im Bergleidh
mit den Notherjdhen von 1847 ein Fortjdritt:

Allerdings war 8 jwedmdpig, daf etwaigem Agiofdhwindel
bei Griindbung der Banfen vorgebeugt wurde. Ju loben war ferner
bie Bejdrinfung der Konzeffionen auf einen 10jdhrigen Jeit-
raum?), {owie die Verpflihtung ber Privatbanfen sur perio-
bijden Statudverdffentlihung. Beide Mafpregeln fanden leiber
in ber Folge nidt itberall in Deutjdhland Nadyahmung.

Anberjeitd ift gar nidht ju leugnen, daff die Normativ-

1) Bgl. v. Pofdinger, Bankfw. u. Banfpol. in Preufen, Bd. II
&. 114 ff. )

?) Bgl. a. a. O. Bd. I &. 405 ff.

8) Der @rund fiir die Furgen RKongeffionsdfrijten lift fidh allerdingd
ebenfofebr in dem Wunjde, die Privatbanfen in Wbhingigleit su halten,
al3 in dem Befiveben fudjen, freie Hand su behalten fiir ben Foll einer
gemeinjamen Regelung der Bettelbanfgefesgebung fiir Deutfdhland.

; . i
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bebingungen von 1848 in unnotiger Reglementieruny viel zu
weit gingen.

Die Regierung behielt {idh vor, in jedem eingelnen Falle
‘einer Konzeffionderteilung su priifen, ob ein Bediirfnis vorliege
ober nidht, wad ihr natittlih eine grope Disfretion fiberliep.

Die Normativbedingungen ermangelten zudem der Gefepes-
form?). AI3 Verordbnung aber fonnten fie jederzeit, wenn man
e3 wiinjdte, suriidgenommen ober mobdifiziert werbden.

Gie waren flatt einer verbindliden Crfldrung ded Staats-
willend nur ein Programm de3 damaligen Staatdminijteriums.

A3 Siderheitdvorjdrift Tehrte die fogenannte Drittelbecfung
wieder, die fidh Dbereitd in ber Banfordnung von 1846 fanbd.
Fiir die nidht in bar gededten zwei Drittel be3 RNotenumlaufs
war fowohl Dedung in Staatdpapieren, ald in Wedfeln und
Lombard3, zugelafjen 2). _

Auffillig war vor allem, dap die Banfen auf einen mig-
lidft fleinen Gejdhdftafonds eingefdyrinft rurden.

Die Summe aller an preuBifde Privatbanfen. su gewdhrenden
Rotenemiffionen wurde fitv alle Provingen jujammen auf 7 Wil-
lionen Thaler feftgejest, jo bap aljo bdie preupifhe Banf allein
breimal o viel Roten ausgeben durfte, al3 alle Privatbanfen
miteinanbder. ' :

Man vednete dabei jeder preufijden Proving, auper dem
bereitd bebadyten Sdlefien, 1 Million Noten ju iiberweifen, obhne
auf die Ungleidhheit de3 Fommerziellen Werfehrs, 3. B. in Pojen
und den Rbeinlanden, Riidfidht su nehmen.

Da3 Stammlapital ber betveffenden Banfen durfte nidt
itber 1 Million Thaler betvagen. So waren denn bdie su fon-
jedierenden Banfen von vornberein auf eine zwerghafte Ent:

" 1) Rother war fiiv Gefepesform gemwefen. Bgl. ». Pofdinger,
a. a. O. II. Bd. &. 110.

) Unter anberem fehrt in Jiffer 12 bdie fonbderbare Bejtimmung aus
bem’ Rotherfdhen Entwurf v. 1847 wieder, dap die Noten der Privatbanten
-Die Stelle Ilingenben Gelbed vertveten, aber niemand zu ihrer Annahme
geswungen fei, d. h. dbag fie eben nidt die Geldqualitit haben jollen.
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widlung eingefdrinft, bad Jdeal ber Privatbanfenpartei war
aber hiermit gany und gar nidt erreidht.

Die Hauptidwdide bder Normativbedingungen von 1848

lag jebodh in einem anbeven Umjtand. Die Banfen wurden
ndmlid) aud ju weit getriebener Vorfidht gehemmt, gerade bdie
edt banfmapigen Gejdifte ju maden.
_ Das JInfafjogefdhdft war provingiell bejdhrinft. Der Hanbdel
mit audlandijden, d. 5. auBerpreupijdhen Staatdpapieren, bdie
Beleihung derfelben war verboten. Rimefjenwedfel, deren Accep-
tant auferhalb be3 Wohnortd der Banf wohnte, jollten nidht
gefauft werben. '

Fiir die Wedfeldizfontierung wurben unbedingt 3 Unter-
fdriften geforbert, eine medjanijhe Regel, die nur zu redt-
fertigen ift fiir eine Centralbanf, welde nidht diveft mit bem
Publifum verfehren will. Auf die Eleinen Privatnotenbanfen
angewendet, bebeutete bie Regel, daB aud) bdie Befiker ber
folibeften Wedhjel tewer bdie bdritte Unterfdhrift eined3 Privat-
banfier3 erfaufen muften.

Cndlid war von enghersigiter Vorfidht biftiert eine Be-
ftimmung, gegen welde {pdter immer und immer wieber polemi=
fiert wurde, ndmlid) bap bdie Banfen nur unversindbare Depofiten
und zwar ohne BVerbriefung empfangen bdurften, auf Depofiten
mit Jindgewdhrung aber gany versichten follten. €8 ift be-
greiflidh), daB fidh) bie Antipathie der Gegner bdiefer Beftimmungen
vor allem in einem Anfturme auf dbagd Privileg der preupijden
Bant ausdfprad), die alle versindlien Depofiten bes Lanbes,
fowobhl bie dffentlidhen al3 bie privaten, zu monopolifieren jchien.

Wabrend in ben Normativbedingungen von 1848 durd
Ausfdlup der verzindliden Depofiten ein entjdiedener politijder
Sebler begangen wurbe, ben Rother 1847 vermieben Batte, zeigt
fidh bod) aud) 1848 ein wefentliher Fortjdritt gegen Rothers
CEntwurf, indem ba3 Erfordernid der Solibarhaft fitr Noten-
banfen fallen gelaffen, bie Aftiengefelljchaft, die in Deutjdland
eingig sufunftsvolle Form, geftattet wurbe.

A3 Berfaffer bev eben gefdilberten Novmativbedingungen
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werden von Pojdinger dbie Minifter Hanfemann und Milde
begeidhnet, obhne dafy er angiebt, welde Anorbnungen von bem
einen, welde von dem anbeven der beiben Herriihren.

Auffallend bleibt, daf diefe iiberaus dngftliden Normativ-
bebingungen von 1848 fehr wenig mit den Pringipien iiber-
einftimmen, bie Hanfemann, der entfdhieden liberal undb ben
Privatbanfen freundlid) gefinnt war, jowohl vor 1848, 1wie
ipiter al8 Leiter ber Disfontogefelljdhaft, ausdgefproden hat?).

Reue Privatnotenbanfen find nad) Erlap der RNormativ-
~ bebingungen von 1848 unddft nidht begriindet worden.

' Dagegen  haben fidh) swei bereitd beftehende Banfen bden
Normativbedingungen unterworfen, um da3 Redht der Noten-
audgabe su erlangen: bie ritterfdaftlide Privatbanf in @tettm
und die Banf ded Berliner Kafjenvereins.

Die ritterjdaftlide Privatbant in Pommern wurbe 1849
sur Cingiehung bded ihr feit 1836 sum DBertriebe iiberlafjenen
Staatdpapiergelbed veranlafit und dafiir mit der Befugnis aus-

geftattet, bi3 zum Betrage von 1 Million Thaler eigene Noten
 ausjugeben ). ‘

© Der Berliner Kajjenverein verwanbdelte fih 1850 in bie
Aftiengefelljhaft ,Banf bed Berliner RKajjenvereines”. Dad
Snjtitut, weldes die Notenausdgabe 1833 Yatte einftellen miiffen,
erhielt nunmehr dbad Redt, ebenfalld fiir 1 WMillion Thaler Noten
su emittieven®). .

Bei beiben Banfen wurben Notenabjdhnitte bid ju 10 Thaler
berab ugelafjen. Die gefeplid) vorgefdhriebene Notendedung
follte bei ber Stettiner Banf abgejonbert und mit befonberer
Budfithrung aufbewahrt werden. Dies war eine Trennung der
Departementd im fleinen, am dhnlidhjten Dem amerifanifden

1) Bgl. auper Hanfemannd Antrag im ver. Landtag von 1847 feine -
Sdyrift: ,Baninotenfyftem fiiv deutfde Bunbdedjtaaten”, Kaffel i./9. 1857.

) Bgl. Statut filr die ritterfhaftlide Privatbant in Pommern, ge-
nehmigt 24./8. 1849,

8) Bgl. Statut der Bant ded Berliner Raﬁenveremeé, genemigt
15./4. 1850. .
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Syftem, nur daf die Notendedung aufer in 6taat§pameten
aud) in Metall und Wedfeln beftand?).

Selbftverftandlid) ftanden die Stettiner Banf und der Ber-
liner Kaflenverein, ebenjo wie die ftadtijdhe Banf su Breslau,
unter fortwdbhrender Kontrolle eined Regierungsfommifjarsd, ber
in allen Bankonzejfionen bder Jeit wiederfehrt, regelmdpig ohne
daB bie Regievung gegenitber den Gliubigern bder iibermadyten
Bant eine Garantie leiftete. ‘ _

Die Normativbedingungen wurden iibrigend nidht in ihrer
vollen Strenge gegeniiber der pommer{den ritterjdaftliden Privat-
banf burdygefiihrt, vielmehr die Annabme versinglider Depofiten
derfelben geftattet. Die Stettiner Banf bilbete mit der in bdiefer
Dinfidt gleid giinftig geftellten ftadtijhen Banf in Breslau
eine bevorsugte Gruppe unter den preupijden Privatbanfen.

Dem Berliner Kaflenverein wurbe dagegen nur dbie Annahme
unverzindlider Depofiten geftattet, eine Bejdyrinfung, welde
gerade biefed Jnftitut wenig empfand, da e3 al3 Jnfafjoanitalt
bereitd iiber zahlreidhe unversinslidhe Ginlagen disponierte.

Die Bevorzugung der pommeriden titterjdaftlihen Banf
war bamit geredytfertigt worben, dap diefelbe fein neu gegriindetes,
fondern ein bereitd linger Deftehended Jnjtitut feiZ). Die gleide
Crwdgung fehrte aber nidht wieder gegenitber dem Berliner
Kafjenverein, ber auf eine nod) ehrenvollere BVergangenbeit al3
ba3 Stettiner JInftitut zuriidbliden Fonnte.

Cine entjdiebene Abneigung gegen frei entwidelte Privat-
banfen ijt in der bamaligen Regierung3politit nidht su verfennen.
Dennod) wire e3 einjeitig, in vorgefapten Meinungen ded Beamten-
tum3 Dder groferen Staaten allein die Urjade fiix gewifje

1) Bei ben fpiteren Bantfonzeffionen wurbe fogar die gefonberte Auf-
Bemahrung der fpesiellen Notendedung unter dreifadjem BVer{hluffe gefordert.

?) Bgl. v. Pojdinger, Banfw. und Banfpol. in Preufen, Bd. II
&. 96. RNad) der ebendajelbft . 122 gemadpten Mitteilung Jdeint die
preuBijde Bant dad Aufblilhen ved Berliner Kaffenvereind nidht gerade mit
Freude begriifit su Haben.
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Creigniffe be3 nddjten Jabrzehntd juden zu wollen. BVielmehr
fommt nod ein andever Gefidhtdpunft vor allem in Betvadt.
Die Stellungnahme befondberd ber preuifden Regierung zur
Banfnotenfrage ift namlid) ebenfalld dburd) die Riidfidht auf bdie
“ftaatlide Papiergeldemifjion beeinfluft worden.

Das bequeme Finanymittel der Ausgabe von Staatspapier-
geld war jur Beftreitung auBerordentliher Staat3audgaben gerabe
nad) 1848 in vielen deutjdhen Staaten in Anjprud) genommen
worben. Nominell war bdied Staatdpapiergeld in Deutfdland
meift einloslid), thatfdadhlidh war die BVorjorge fiir die Einldzbar-
feit vielfadh unvollfommen. Jn zahlreihen Fallen ift die Fun-
bierung bem Publifum und den Gelehrten weder damald nod)
beute befannt geworben. )

Wo viel Staatdpapiergeld furfierte, Hatte die Regierung
ein Dbegreifliges Jnterefle, zunddft durd) Banfnoten diefem
Rapievumlauf nidht KSonfurrens erwadfen su laffen.

Ridht allein viele Kleinftaaten, fondern aud) Saden und
Preupen waren zur Papiergelbvermehrung gejdyritten.

Qn Sadfen wurbe der jHon ohnehin ziemlid) betridtlide
Umlauf an Staatdpapiergeld 1851 in verjdhleierter Form er-
hoht und 1855 ausbriiflid) auf 9 Millionen Thaler gefteigert?).

Qn Preufen war der Finangminifter von Rabe der BVer-
treter ber Politif der Papiergeldvermehrung.

RNidht nur die Revolution von 1848 und ihre Nieber-
werfung, {onbern nod) nehr bie Krieg3riiftungen der folgenden
Jabre hatten fiir Preufen anjehnlide Ausgaben erfordert.

Mit bem Jahrzehnte lang miihevoll angefammelten Staatd-
fdhage?) Yatten bdie Minifterien feit bdem Mdrz 1848 faft

1) Bgl. die Jadh]. Gefee v. 16./1. 1851 und v. 18./7. 1855. Tiber ben
Papiergelbumlauf in Deutidhland iiberhaupt vgl. Sten. Ber. d. preufs. Abg.-
Haufed 1851/52 &. 1322 und fiir die Folgeseit F. Nobad, Dad Papier-
geld d. beutfd). Staaten am 1./1. 1856 u. . w., Kbln 1858.

%) Der OStaatdfdjap bhatte am 81./12. 1847 nabesu 231z Million
Thaler betragen, wovon 15527230 Riplr. 29 Sgr. in Metall beftanden.
- Bgl. Sten. Ber. d. preuf. Haufes b. Abg. 1849/50, Bbv. IV S. 2280.
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gang aufgerdumt.  Anleihen waven nur ungiinjtig unterzu-
bringen.

Unter biefen Umijtdnden wurbe 1850 ein ziemlid fompli-
yierted Gefep erlaffen, welded dbem Staate finanzielle Erleidh-
teeung jdaffte, aber freilid) sugleidh Borbereitungen preidgab,
welde feit ben jwangiger Jahren jur Aufbefferung der preufi-
fden verzindlidgen und unversindliden Staatdjduld gettoffen
waren 1).

Hier jei nur bhervorgehoben, baf der bei Griindung bet
preupifden Banf durdygefithrte Plan, dad Staatdpapiergeld zum
Teil dburd) Banfnoten ju erfepen, ridgingig gemadt wurbe.
Neben ben BVanlnoten der preuijdhen und der Stettiner Banf
blieben die von bden Anftalten sur Vernidhtung eingelieferten
Kaffenanweifungen im Wmlaufe.

1) Bgl. Gefey vom 7./3. 1850. Seit 1827 war nehrmald die Summe
ber unverzindliden Gtaatdfduld vermehrt worben. Jebod) wurbe bdabei,
um dem Gefepe vom 17./1. 1820 zu geniigen, jebe3mal ein entfprechender
Betrag verzindlider Staatdfduld aufer Kurs gefest.

Pan hatte feit 1846 verfud)t, bdiefe Mafregeln ber Papiergeldver-
mebhrung teilweife riidgingig su maden, indem bdie preupifde Banf und
feit 1849 bie Stettiner Privatbant verpflichtet wurden, dburd) Audgabe von
Banfnoten bdie einft empfangenen 6 Millionen, bezw. 500 000 Thaler Kaffens
anmweifungen eingugieben. Jn dem Mape, ald3 Kaflenanweifungen jur Ber-
nidtung abgeliefert wurben, wurben vom Staate die versindliden Staatd-
fhuldfdheine, weldhe frither fiir die Kaffenanweifungen deponiert waven, den
Banfen guriidgegeben. Nod) waren 1850 von der preufijden Bank 1100000,
von ber pommeriden %ttnatbanf bie gefamten 500000 Thaler Kaffen-
anweifungen zur Vernidtung einjuliefern. Diefelben wurben nunmehr vom
©taate veraudgabt. Die Banfen erbhielten das Hquivalent in Staatshuld-
fdeinen. Soweit lag aljo nidht eine BVermehrung bder verzindliden Scduld,
fondern blofi eine Nidhtverminderung der unverzindliden Sduld vor.

Auferdem mwurbe aber bdie versindlidhe Staatdfdhuld durd) weitere
DOperationen um 8 Millionen Thaler vermehrt, erftend dadurd), dafi ber
Staat 6 Millionen bidher aufer Kurd gefepter Staatdjduldideine wieber
audgab, ohne da3 entfprechendbe Papiergeld einzuziehen, jweitend dadurd),
baf bie Seehandlung bie ihr bidher iiberlaflenen 2 Millionen Thaler Kaffen-
anweifungen gegen Riidempfang der dbafiir deponierten 2 Millionen Thaler
Staatdjdjuldfdeine jur Dispofition ded Staated ablieferte. Leyitered war
in Wahrheit eine verfdleierte versindlidhe Anleibe bei der Seehandlung.
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Cine jweite auf BVeranlafjung des Minifterd von Rabe 1851
ergriffene Mapregel war bdie Fortfepung diefer Politif?).

Der Ablauf bder 1848 fiir da3 Beftehen der Darlehnsfafjen
gefesten Frift ftand nahe bevor. Die Darlehnsfajfen Hatten
fortan gejdhlofien, bdie Darlehnsfaflenjdeine vernidtet werden
miiflfen. Nur da3 erftere gejdhah2), die Darlehnstaijenideine da-
gegen wurden u Staatdpapiergeld erhoben und bdadurd) bdev
Betrag der preupijden unverzinsliden Staatd{duld von 20 842 347
auf mehr ald 30 Millionen Thaler erhoht.

Bei ber Debatte iiber dad Gefes Hatten fid) bereits Klagen
iiber -bad Cinftromen fremben Papiergelbed nad) Preufen ver-
nehmen laffen, weldje die Regierung gern benuste, um die Ber-
mehrung ded preupijden Papiergelded ald einen Aft der Not-
wehr erfdeinen su lafjen ®).

Bon den Augleihungen der Darlehnstaffen waven ungefdhr
4 Millionen Thaler der Generalftaatstafle, fowie nabesu 1 Million
fommunalen Berbdanbden ju gute gefommen. Bon-bem Refte der
Darleben war ein grofer Teil an die Landwirtjdaft, ein be-
deutender Betrag aber aud) an ben beweglidhen Befits vergeben
wotden.

€3 wurde die Befiivdtung laut, daB der Fortfall diejer
Darlehnsfaffen eine fithlbare Liide in bder Kreditorganijation
fdaffen werbe.

Bwei Fraftionen vereinigten fid in ber Klage dariiber, dap
in Preupen die Kreditentwidlung nidt hinlinglid dem Bediirfnid
entfpredje: erftend eine Partei, die von nun an eine grofe Nolle
fpielt in ber preuBijden Banfentwidlung, bdie Partei de3 Ab-

1) Bgl. Gej. ». 30./4. 1851.

2) Mit einer fleinen BVerlingerung dev Frift.

3) Sdon bei diefer Gelegenbeit, wie beveitd 1848 in ber Nationalver-
fammlung, fah fih Profeffor Tellfampf, der Urtypus bded Metalltem-
peranjlerd von 1875, veranlafit, der ungededten Ban¥note gleih) bem Staats-
papiergelde ben Sfrieg zu erfliven. Bgl. Sten. Beridte d. preuk. Abg.-
Haufed 1850/51° &. 906, 907. Bgl. ferner Sten. Ber. iib. d. Jerh. bd.
deutidh. fonjt. Nation.-Berf. su Frift. /M., herausdgeg. v. F Wigard,
Reipsig 1848, Bd. V &. 3524,
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geordneten Harfort, welde Privatnotenbanfen sur Unterftiisung
pe3 Qandeld8 und de3 Gewerbed in der Proviny forberte, und
jweitend eine Anzahl von Landwirten, ald bdeven Hauptwort-
fitbrer v. LQavergne-Peguilhen auftrat. Diefe flagten iiber
RKredbitnot bed3 Grunbdbefiped und wiinjdhten derjelben auf alle
mbglicge Weije su fteuern.

Beide Gruppen veranlaften gemeinjdaftlid) eine Enquete

" {iber bie preuBijden Krebitverhdltnifle, welde 1851 unb 1852

trop bed Wiberftvebend der Regierung verjudyt wurbe.

Die Cingelbeiten bderfelben fommen bier nidht in Betradt.
Dodh) mup Hhervorgehoben werben, dap fidh Hier sum erfien Male
eine Agitation erfolgreid) erwie3, bdie unter dem Sdlagworte
Banffreiheit im weiteven BVerlauf ber fitnfziger Jahre Deutid)-
land fiberfluten follte.

Wahrend Harfortd Partei eine freie decentralifierte Noten-
banfentwidlung sum Beften befonbderd der fleineren Gewerb-
treibenden anftrebte, ftellten preupijdhe Sozialiften und ebenjo
feubale Agravier!) wiederholt die unbaltbare Forderung auf,
man folle Hypothefenbanfen griinden, welde ihre Mittel durd
RNotenaudgabe aufbridten. ‘
© Sn Preufen ift died Bejtreben gewifer lindlider Grund-
befiger gliidlichermeife nie von Crfolg begleitet gewejen.

Qn Sadfen dagegen ift ed allerbingd gelungen, in gang be-
{theibenen Dimenfionen fiiv eine Hypothefenbant die Ausdgabe
falliger 3nbaberpapiere zu errvingen. 1850 wurbe ber feit 1844
beftehenden , lanbdftdindijden Dypothefen-, aud Leih-
und Sparbant fiir dad Marfgraftum Oberlaufip
ju Baugen” die Emiffion von jogenannten Banfnoten geftattet 2).

1) Rod) 1857 vertrat die Berliner Revue ded3 Grafen Pinto bdiefe
bebenfliche Forderung. Bgl. Berl. Revue VIIL. Bd.-&. 174.

?) Statut beftitigt 17./4. 1850. Seit 1857 filhrt diefe nod) Heute
Beftehende Banf bdier Firma ,landftdndifde Banf bed foniglid
fadhfifden Marfgraftums Oberlaufig’. J. B. Stroell, Die
Bayerifde Hypothefen- und Wedyfel-Banf u. §. w., Miindjen 1863, S. 5 be-
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Da die Dedung derfelben nidht in faufmannijdhen Distonten,
fonbern nur zu einem Drittel in bar, hauptfadlidh) aber in Hypo-
thefen und Lombarddarlehen beftand und nod) Heute bejteht, fo
haben wir e3 bier begrifflidh) nidht mit einer Jettelbanf, fondern
mit einer Hypothefenbanf su thun, deren Fondd durd) ein Banf-
noten genannted ftindijded Papievgeld verjtdrft find ).

Die Befugnid sur Papiergelbaudgabe war urjpriinglid nur
al3 voriibergehende Crleidhterung gebadyt, wurde aber 1854 weiter
verlingert. Da der Betrag der umlaufenben RNoten der Baugener
Banf ein fehr fleiner (urfpriinglid) Ve, fpdter 1 Million Rthlr.)
war, fo find bie an und fiir fid in ber illiquidben Dedung der
RNoten liegenden Gefahren nie ernjtlid) geworden. Da3 Papier
wurbe ftetd gern genommen.

Da3d Beftreben besd landliden Grunbdbefiges, jelbjt mit Bor-
teil vom Notenfredit su erlangen, war iibrigens feinedwegd auf
Preupen ober Sad)fen bejdhrdnft. Um bdie Jeit der BVerleihung
be3 Notenredhted an die Bausener Banf traten wvielmehr zwei
anbere Notenbanfen ind Leben, deren BVetried fidh gleidhfalld nidht
unwefentlid) dem Hypothefengefdhdft surwendete, die Najjauifde
Lanbesdbanf ju Wiesbaben 2), eine Staat3anitalt, die mit dem
Berfdwinden ded Staated Naffau bald aud) eingejogen wurde,
und ferner die Roftoder Banis), eine Altiengejelljdaft, welde
allerbingd in erjter Linie bem induftriellen und Fommersiellen
Kredit diente, aber daneben aud) HYypothefengejddfte betrieb.

Jm gangen genommen ift jedbod) in Deutjdhland nur in ver-
eingelten Fallen dad Hypothefengefdaft thatjddhlidh mit der Bant-
notenaudgabe verbunben worben.

Biel widtiger wurbe die im Jnterefle de3 gewerblidhen und
faufmdnnijden Krebitd beginnende Agitation ber jogenanten Bant-

geidnet die Baugener Banf ald eine Nadjahmung besd ban)ertfcben Noten=
inftituts, freilid) ohne Angabe jeined Gemwdhrmannes.

1) Bon biefem Gefidhtdpuntte ausd wurde die Bant aud) im Banfgefese
von 1875 behanbelt.

?) Bgl. v. Pofdinger IL. Bd. S, 334.

8) Bgl. Statuten v, 27./2. 1850 mit bem RNadytrag v. 11./1. 1860.
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freibeitajdule, al3 deren parfamentarijdher Bertveter fitr Preupen
bereit3 ber Abgeorbnete Harfort ermdhnt worben ift.

Pofitiv gehen die Bemithungen diefer Partei in Preupen
bahin, annehmbarere Normativbeftimmungen fiiv- die Bulajjung
von Privatnotenbanfen al3 diejenigen von 1848 zu erhalten.

RNegativ rvidtet fih bder Kampf gegen bdie preupijde
Banf, bdie, mit Privilegien iiberhauft, al3 ein Halbftaatlides
Qnititut, bas Haupthindernisd einer gejunden Privatbanfentwid-
lung {ei.

Der Kampf gegen die BVorzugdjtellung der preupijden Bant
hatte fdhon 1849 in fleinen Ausftellungen bed Landtagd fein
Borfpiel gehabt. JIn3befondere war geriigt worden, daB da3z
Banffuratorium jeine Thitigleit feit 1848 ziemlid) eingeftellt
hatte, ferner waven am Befolbung3etat der preupijden Bant
Nusftelungen gemadyt worben.

Aud davauf wurbe nidht ohne Gehiffigleit angefpielt, dap
1848 bie preuBifhe Banf ein bared Darlehn vom Staate er-
halten Hattel).

Cin weiterer Angriffspunft war der ju grofe BVefis der
Banf an Staatspapieren.

Gin anderer Ubeljtand, welder aud) jpdter wicderholt be-
tont wurbe, war, dap die Thatigleit der Banf nod) ungebiihrlidh
auf bdie bftliden Provingen fidh) befdyrinfte, wihrend das Filialen-
neg in Sadfen, Rpeinland, und vor allem Wejtfalen, wenig ent-
widelt geblieben war.

€3 ift begreifliy, baf der Weftfale Harfort mit Jngrimm
beflagte, FTraft De3 Monopold ber preuBifden Banf an den
Pupillar- u. §. w. Depofiten wiithen die {Honen blanfen Thaler
weftfilifder €rben nad Oftpreugen zu Holzjpefulationen ver-

1) Bgl. Sten. Ber. d. preuf. Haufed d. Abg. 1849/50 &. 2018 fj.
&. 2033 ff. 1850/51 &. 632 ff. Nad) bdem BVerwaltungdberidht der preuf.
Bant fiiv 1848 S. 4 gefdah bdie Aufnahme bed Darlehnd iibrigensd nidt
aud Riidjidten der Selbjterhaltung feitend ber Banf, jonbern weil die ju
@ebote ftehenden Mittel der Krebitgewdhrung su gering bemeffen waren.
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jdhleppt?). Bielleidht war e3 geradbe eine Folge ber geringen
Witljambeit ber Banf im gewerbereiden Weften, baf bdiefelbe
eben damal3, wo man iiber Kapitalmangel allenthalben flagte,
ipre Gelber nur jum Fleinen Teile unterbringen Fonnte 2).

Bar nun die preuBijde RNegierung bdiefer Agitation gegen
" bie preupifde Banf zu Guniten der Provingialnotenbanfen voll-
fommen gewadyjen?

Gie ging von der feften [lberseugung aus, die ja jdlieplich
burd) die fpdtere Entwidlung fehr geredytfertigt worden ift, dah
eine Berfplitterung bed Notenumlaufs, vollend3 eine vollformmene
Bantnotenfreibeit fiir Preupen nidt dag Ridtige fei.

Die preupifde Regierung ur Beit bed Minifteriums Man-
teuffel, jpeziell  ber verdienftlide Minifter v. b. Heydt bHat aber
dod) wohl in einem gefehlt.

Wenn man einmal ald dad ridtige Jiel Centralifation ded
Yotengefdhdfts erfannt hatte und dod) bem Berlangen ber Privat-
initiative nad) Privatbanfen mit Notenausgabe nidt gany fidh
wiberfepen fonnte, o war e3 weije, diefe Privatbanfen von vorn-
berein in wiinjdendwerte Bahnen ju lenfen, d. . bad Noten-
gejdaft allmahlid fiiv fie in den Hintergrund su drdngen und
bie Privatbanfen durd) Gewdhrung eined weiten Spielraums jur
Pilege de3 Kontoforventge{ddftd und ber nerz,méhd)en Depofiten
miglidft su ermutigen.

Dag bhat Minifter v. d. Heydt offenbar mcf)t sur redhten
Beit gethan.

Bielmehr glaubte man lingere Jeit dasd preupijde indbuftriele
Kreditbediirfnis allein dburd) die preupijde Centralbant befriedigen
und bdie Privatinitiative durd) Hindbernde Handhabung ber Kon-
seffionsbefugnid lahm legen zu fonnen?®). :

1) Bgl. Sten. Ber. b. pr. Abg.=Haufed 1854/55 &. 2083.

?2) Durd) Befanntmadung ». 15./12. 1851 Haite bdie preufiijhe Bant
bi8 auf weitered bie Annahme groferer verzindlider Privatdepofiten abge-
lehnt. Bgl. Sten. Ber. b. pr. Abg.-Haufed 1851/52. &. 1315.

%) RNad) bem SKommiffiondbericht Drudf. d. pr. Abg.-Haufesd 1851/52
Bd. V Nr. 255 &. 15 erflirten die Regierungdfommifiave: ,jur nupbaren
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Cin anbderes Mittel der preupifdhen NRegierung, bder an-
dringenben Privatbanfpartei durd) BVerbefferung ber preupijdhen
Banf ben Boben zu entsiehen, Hatte ungleidh mehr Beredhtigung.

Die preupifde Banf wurbe wahrend der Jeit der Angriffe,
bie fie feit 1849 erbulbet, wunbderbar vervollfommnet.

Bum Teil ift dasd BVerdienjt bdiefer Reformen freilidh einem
Manne guzujdreiben, der unt jene Beit (1851) bereitd aus bem
Gtaatsbienft gefdjieben war, nadbem er ben geiftigen Jmpuls
su vielen jpdter burdygefithrten Gedanfen gegeben batte.

Diefer vielfad) nidht geniigend in feinem Wirfen fiir bdie
preupijdhe Banf anerfannte Beamte war David Hanfemann.

Finangminifter von 1848, war er nod) nad Niederlegung
biefe3 Poftens Chef bder preupijden Banf geblieben und Hatte
al3 jolder eine vege Thatigfeit entfaltet.

©ein Gingreifen ift, wie aus Andeutungen zu entnehmen,
ber follegialen Berwaltungsbehorbe, dem Banidireftorium, zu
energijd gewefen. €3 fam zu Differenzen. Da wurde gerade
um jene Beit vom bdamaligen Fithrer bder ertrem fonfervativen
Gruppe, bem Abgeorbneten von Bismard-Sdonhaujen — dem.
beutigen Reidsfanzler —, ploglidh auf bdad naddriidlidifte der
®ebanfe vertreten, bap ber PLojten eined Chefs der Banf ohne
Minifterverantwortlidfeit eine Gefahr fiiv die Tfonjtitutionelle
Berfafjung bebeute. €3 Lipt fih nidht fagen, ob ed rein um
diefer theoretijhen Crwidgung willen gefdhalh, bdaf auf Befdhlup
einer fleinen Majoritit ded Landtaged der Pojten ded Chefs der
Banf fortan mit dem Minifterium fiir Hanbel und Gewerbe
fonjolibiert und Hanjemann ehrenvoll verabjdyiebet wurbe?).

Unterbringung von Geldern fehle e3 nidht an Gelegenheit und u diefem
Bwede braude nihid Neued gejdaffen zu werben. Fiir ein Banfinftitut
felbft aber fei bie Annahme verzindlider Gelder bdie gefdahrlidite
Klippe(!), indbefondere fiix Privatbanfen” u.§. w.

1) Hanfemann war Chef der BVanf feit DHerbft 1848 und wurbe 2./4.
1851 entlaffen. Bgl. Sten. Ber. d. pr. Abg.-Haufed 1849/50 &. 2035.
Bgl. Drudf. bed pr. Abg.-Haufed 1851/52 Bb. IIT Nr. 134 &. 10. Bgl.
endlid) Sten. Ber. b. pr. Abg.-Haufed 1850/51 &. 634.
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Der Poften de3 Chefd der Banf ift feitbem nur politijd, nidt
mehr tednijd) von groBer Bedeutung.

Hanfjemann griindete befanntlid) fury nad) Jeinem Ausjdeiden
aug bem Staatddienjt da3 heutige groBte Anleibeinftitut Deutjdy-
land3, bie Berliner Disfontogefelljdhaft.

Boni Hanfemannsd Reformen muf hier erwdbhnt werben, dap
erft auf feinen Antrieb die preupijhe Bant allmihlid) angefangen
bat, einen Teil der belegten Girogelder Fursfrijftig anzulegen,
wihrend fie bid sum Beginn der fiinfziger Jahre bieje Mittel
ganzlid) unbenupt gelafjen batte?).

Wabrend bder fiinfziger Jahre breitete nun die preupijde
Bant ihren Gejdydftsumfang madytig aus. Bor allem vergroperte
fie in den Weftprovingen die Sahl ihrer Jweignieberlaffungen.

Dod) e ift Jeit, von der jpesifijd preupifden pu et allge-
meinen deutfden Entwidlung zuriidzufehren.

Geit 1852, 1853 beginnt bie Epodhe ber %fttengmubungen

Den erften Anftof gab bdad Beifpiel Franfreidhs. Louis
RNapoleon, durd) den Staatsftreid) sum Alleinbefip der politijdhen
Mad)t gelangt, wiinfdt durd) Beforderung der wirtjdaftlicden
Qntereffen die Aujmerfjamfeit der Nation von ber Berfafjungs-
frage abjulenfen.

Kury bintereinander werben zwei Riejeninftitute gefdhaffen,
ber Crédit mobilier und der Crédit foncier, legterer urfpriinglid
al3 Gentralbobenfreditanftalt gedacht, erftever sum Betrieb aller
Banfgejddfte mit Ausnahme der Notenausdgabe und der Hypo-
thefargejdhdfte beredhtigt ). '

Bon den Snftituten, welde in Nadahmung des Crédit
mobilier in Deutjdhland und Ofterveid) nunmehr entftanden,
haben fid) viele vortrefflid) entwidelt?®).

1) Bgl. Vermaltungdber. d. preuf. Banf fiir 1850 &. 9. Jn biefem
Beridte findigt Hanfemann feine weiteren Reformen an.

) Mar Wirth, Gefdidte der Hanbdelsfrifen 1883. 3. Aufl. S. 267 .
S. 266.

%) Da3 Wefen bed SKreditmobiliergefdifts ift, wie {id) einmal die
Darmitidter Banf fiir Handel und Jnduftvie ausdriidte, ,die Mitwirfung
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Dagegen hat fid) ftetd ber Fehler bitter gevddhyt, der mebr-
mal3 gemad)t wurde, Kreditmobiliergejddfte mit RNotenausgabe
‘su verbinbden.

RNidt allen, aber jehr vielen Banfgriindbungen der fiinfziger
Qabre ift e3 gemeinjam, dap fie die Heterogenften Gefdhifte, bald
ba3 RKrebitmobiliergejddft, bald gany andere Betriebe mit bder
Banfnotenaudgabe vereinigen wollten.

- Dennod) darf man nidt zu flreng iiber jened Jahraehnt
urteilen, da3 bod) trop aller Sdhwdden und Fehler bie Grund-
lage 3u Deutjdhland3 Wirtfdaftabliite gelegt Hat.

€3 war eine Jeit ber politijden Stagnation, bafily der
fedjten wirtjdaftliden Unternehmungsluft, taufend verfehlter und
taufend gliidlider Spefulationen.

Berliner, Franffurter und rheinijhe Banthdujer, indbejon-
bere: Crlanger, Oppenheim, Meviflen, Bleidyroder, aud) Hanfe-
mann, beftiivmten die verjdjiedenen Regierungen Deut{dlands um
Gewdhritng der KSongeffion fiir Griindbung von Notenbanfen.

Dad praftijde Bediirfnis ber Spefulation fand einen Riid-
Balt an ben Uberseugungen einer grofen Jahl deutjdher Theo-
retifer.

Der Sdriftfteller Otto Hiibner, einer der einflufreidften
und verdienftoolljten Fithrer dber dbamaligen Freihanbdeldbewegung,
ift ber gelehrtefte und jadfunbdigite Wortfiihrer der Banfpartei?).

Rirgendd ein Monopol, iiberall Herftellung der natiirlidhen
Cntwidlung, Freigebung jeded Crwerbzweiged und fo aud) der

sur Audbilbung ded eurvopdifden Staatdfreditd, fowie zur PDerftellung der
grofen Trandportanftalten ju Wafler und ju Lande’. Bgl. Hedt, Banfw.
u. Bankpol. in b. fiibd. Staaten, 1819—1875. &. 173. Jn den fiinfziger
Jahren bedeutete died: Die Aufgabe der Kreditmobiliers ift dad Griinben
von Attiengefelidjajten, alfo eine Aufgabe, die fpefulativen Blid und bdie
Miglidhleit seitweiliger Feftlegung grofer Kapitalien fordert, mithin Noten-
banfen verfdloffen ijt.

1) Bgl. aufer jeiner Sdrift ,Die Banfen®, Leipsig 1853/54, .bu[mets
»ahebud fiiv Bolfswirtfdaft und Statiftif”. Leipsig 1852 ff. Bgl. vor
allem Bb. I &. 327. .

Lok, Gefdidte und Kritit bed BVanlgefeyes. 5
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RNotenaudgabe an die freie Konfurvens, fo lautet bie Hitbnerjdhe
Lojung.

Die Ausgabe von Banfnoten ift nur eine Art, ben Kredit
augzunupen, durdausd nidt die widtigite, aber dod) unentbehrlid.

Qeder Staatsbiirger hat ein unverjihrbaveds Redt, feinen
Kredit audzunitgen, wie er will.

Darum fort mit jener Regierung3politif, wo Beamte {iber
Songeffionierung von Banfen zu entfdheiden Hhaben, wo durd
Songeffion und Auffidht bed3 Staated eine Privilegjtellung ben
einmal zugelaffenen Banfen erwadit.

Der Staat Hhat fid) von dem Wirtfdaftaleben aud) hier fo
fern al3 mbglidh zu Balten. Wenn einmal gewiffe Sefepes-
beftimmungen fiit Notenausdgabe beftehen, fo jollen fidh diefe auf
ba3 Allernotwenbdigfte bejdyrianfen, Feinedfall3 im eingelnen vegle-
mentieren.

Unter allen Wmftdndben {oll aber bei Befolgung jolder Bor-
fdriften feine weitere Gewerbebejdranfung filr den Bantbetrieb
mit ober ohne Notenausgabe eriftieven.

Died war bad Glaubensbefenntnis, weldes jemer fitr bdie
Cntwidlung bdes deutfdhen Aftien- und Banfwejend raftlod thitige
Agitator verfodt.

Die Gedanfen find Adbam Swith und ber britifden Bant-
freibeitsbewegung entlehnt. Die Firbung ift vielleiht nod) etwasd
theoretijder.

Das Jdeal ift nidht etwa eine {dwindelhafte Entwidlung,
fonbern die Uberfilhrung bed {dottijden Banfwefend nad
Deutjdland.

Deflen formelle Borausdjegung, bdie faft gdnzlide Abwefenbeit
ftaatlidhen Eingreifens big 1845, joll vor allem nadgeahymt rwerden.

Diefe theoretijhe Sdule fonnte bder Propaganda ber auf
RNotenbanfgriindbungen audgehenden Unternehmer duerft forberlidh
werden.

Die Bewegung fand allenthalben in Deutjdhland ?IBtberI)a[[
fand felbjt bei ben Gemdfigten einigen Anflang.

Dod) bot fidh aud) Wiberjtand bar.
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Nuf dbad beftigite Fampften dagegen sunddit die pringipiellen
Gegner jegliden papiernen Sahlungdmitteld an, wie Morip Moh!
in Wiirttemberg, Senator Geffden in Hamburg und %tofeﬁor
Tellfampf in Preufen.

Widtiger nod) al3 die Stimmung bdiefed Fleinen Haufleins
war die Abneigung der BVeamtenjdaft in ben groferen deutiden
Staaten gegen bie unrubig haftende Bolfsbewegung, dasz Mif-
trauen, da3 von Regierung3feite bald mehr bald weniger be-
redhtigteroeife den Spefulanten entgegengebradyt wurbe.

Jn Siibdeutidhland veveitelte in bem Jahrzehnt 1850/60 Ha3
Wiverftreben biefer Mddhte fajt allgemein den Erfolg der Bant:
bewegung.

Cine Ausnahme bilbete nur bdie ERegterung von  Heffen-
Darmjtadt, wo fury nad) Griindbung der Banf fiir Hanbel und
Qnbuftrie 1855 eine unter gleider Direftion ftehende Notenbanf, die
nod) heute beftehende Banf fiir Siidbdeut{dhland, nidt ohne
eine miBbraudlide Agiotage der Aftien, erdffnet wurbe'). Die
Banf war teilweife auf den Frantfurter Gejddftatreid beredinet.

Franffurter Firmen, unter ihnen Rothidild, antworteten,
nod) ehe der Plan von Darmitadt gefahrlidh gerworben war, durd
@riinbung der Franffurter Banf, welde von der Stadt
die Songejfion dburd) ein unverzinslides Darlehen von 1 Million
@ulben erftand 2).

Die Franffurter Banf entwidelte fih rajder und erfolg-
teider, al3 die Banf von Siibdeutjhland, der anfangd wegen
ihrer innigen Verbindbung mit bem Freditmobilierartigen Shwefter-
inftitute und aud anbeven Griinden vielfade Abneigung entgegen
gebradit wurbe. Sogar in der Deffijden’ Kammer wurbe bdie
beftigfte Oppofition dagegen laut, daff dber GroBhersog die Banf
ohne Buthun de3 Lanbdtagd hatte griinden lafjen®).

Die Entwidlung nordlid) bes Maind nahm dagegen infolge

1) Statut beftitigt 5./11. 1855.
2) Kongeffiondurfunde v. 11./4. 1854.
3) Bal. Hedht a. a. O. S. 164. 165.
5*
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per zeiflilfteten Lage Preufens einen eigentiimliden Gang. Die
preuBijde Regierung hatte nidht nadygelafjen, trop aller Klagen des
Landtagd auf ben Normativbedingungen von 1848 ju beharren, und
erfldvte, fie werde nur jur Konzejfion von Banfen ohne RNoten-
audgabe unter Umitdnben bereit fein, wdihrend fie gegeniiber den
Gefuden von Notenbanfgriindern fid) regelmdiBig nidht vom
Borhandenjein eined Bediirfniffe3 iiberzeugen fonnte.

Demgegeniiber wurbe bder Gebanfe ber Deflauer Bant-
griindbung aufgenommen, Preufend Gebiet von den Grenzen her
su erobern, b. h. bie in den Danbdelszentren abgewiefenen Bant-
griinber wanbdten fidh nunmebhr an bdie benadbarten fleinftaat-
lidgen Hife.

Qn Jold) unternehmungdluftiger Jeit wie 1853 bi3 1857
wurben natiitlid) auBer foliden aud) jzahlreide abenteuerliche
Pline von Notenbanfen den Miniftern der Kleinftaaten vorgelegt.
Bald erjolgte in einem bdiefer Territorien nad)y bem anbderen bie
Kongeffion einer Notenbant.

Bon dem duperft partifularijtijhen Standpunft aus, der fiir
bie Politif mandjer fleiner Hofe mapgebend war, fonnte man
ba3 fehr [iberale Vorgehen mit Banffongeffionen gar nidt fo
arg tabeln. '

Bunidft waren fiir den Staat ober bie fiirjtlihe RKafje
finangielle Borteile von den zu grindenden Banfen zu Hoffen.
Nuf bdie Unterthanen ber benadhbarten Staaten, vollends aber
auf Dbie iibevingftlid) erfdeinende Banfpolitif Preupens und
Sadfens, glaubte man niht Ridfidht nehmen zu miiffen. Fiir
~ bie eigenen oft verfehrdarmen Refidensen erhoffte man einen
grofien Aufjdhoung der JInduftrie und ded Hanbdels. Regelndfig
wurbe von den Banfgriindbern diefe fegendreiche Folge propheseit,
und bdufig waren die Regierungsbeamten, welde am Hofe den
maggebenden Cinfluf Hatten, unfundig ded wabhren Wejend ber
Bettelbanfgefddfte und glaubten bem SKQdndden einén grofen
Dienjt u erweifen, wenn fie sur Kongeffion einer Banf vieten.

Bielfad) liegen bie Statuten bem Betriebe 3u viel Spiel-
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taum, und e3 gelang nidht immer Jofort, erfahrene und bejonnene
Banfprattifer jur Leitung ju gewinnen.

Man Hat vielfadh su radifal itber dieje Banfen ber fleineren
Staaten geurteilt. Um bder bebeutendben Mifbrdudje willen, bdie
einige derfelben fidh su Sdulben Fommen liefen, wurbe womig-
lid fiber alle ettelbanfen ein Verbammungdurteil gejproden.

€3 laBt fid) inbed die Teperifd) {dheinende Anfidht redht wohl
vertreten, baB in Deut{dhland3 damaliger nod) fapitalarmer
Wirtjdaftdperiobe ein Betreiben aud) anberer Gejdhdafte neben
Disfonto und Lombard an fidh filr die fleineren Notenbanfen
nod) nidt verwerflidh war, ofern nur wenigjtend die Noten in
bar und Wed)feln gededt waren. Diefer Gedanfe lag bden
Ctatuten zabhlreider Banfen zu Grunde, indem fie die vor-
gejdyriebene Notendedung gefonbert vom iibrigen Banfgefdift
verwalten und aufbemwabhren liefen.

Nbrigens find nidht alle 1858—57 entftandenen Notenbanfen
derartige Ausgangsftationen fiiv Eroberung ded preupijden und
jddfijdhen Gebietes gewefen.

Muftern wir einmal die Reihe bderfelben. Auf Preupens
und Sadfend Kundjdaft jpefulierten zunddft eine Gruppe von
Banfen, bdie fid) nidt audjdlielid), aber vorwiegend mit Di3-
fonto-, Lombarb- und KSontoforventgehiften befapten: dieGeraer,
Gothaer?!), Weimarifde Bank.

Dagegen betrieben jdon in jener Seit Kreditmobiliergefdifte
neben der Notenaudgabe einige andere Banfen, die etwasd weitad
vom Weltverfehr begriindet waven und auf Croberung de3 Ge-
{daftatreifes in anberen Territorien abjielten. Die jpitere Ent-
widlung einiger biefer Jnftitute ftand im Gegenfas su ihren
ftolzen Namen. Hierher gehdven die Thiivingifde Banf ju
Sonbderdhaufen, die aud) auf Bremen berednete NRiederfadjijde
Bant ju Biideburg. Auf Frantfurt a./IM., deffen Gebiet jdhon
bie Darmftadter Notenbanf ju gewinnen judpte, pefulievten nody

1) Bgl. (8.) Gegen bdie Crridtung von Jettelbanfen. Gefdjrieben zu
Gotha im Miry 1856. Gotha 1856.
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auperdem die Mitteldeut{de Kreditbant ju Meiningen?), ein
Qnititut, dad fid) heute aus feiner Vergangenbheit heraudgearbeitet
hat unb in Franffurt eine3 der rithrigften Banfhdaujer geworbden
ift, ferner die bald su Nnbebeutendheit Herabgejunfene Landgraf-
lidg Qeffifdhe fonzeffionierte Candedbant ju Homburg.

LBon Lugemburg aud judte ihre Noten fowoh! in den Rpein-
fanben al3 in Franffurt bdie gleidhfalld Ffrebitmobilierartige
Banque internationale ju vertreiben, welde Heute eine an-
gefehene Stellung fid) errungen hat, nadydem jie dad urfpriing-
lid nidht gang vorwurfsfrei betriebene Notengejdydft almdphlich
auf ein Minimum redugierte?).

€3 muf inded gewarnt werden, mit diefen Banfgriinbungen
an ber fadfijden und preugijden Grenze einige andeve gleidhfalls
in jener Periode entftanbene Notenbanfen ju wverwedieln, bdie
in erjter Rinie wirflid) dem Bediirfni3 be3 betreffenden Heimat-
landed dienten. ud) diefe Banfen hatten mannigiade Anjpriide
su befriedigen, und e3 fonnte jehr sweifelhaft eridjeinen, 0b hier
bie Notenausgabe da3 geeignete Mittel war, bie Vetriebsfonds
ber Banf zu verftdarfen.

Genug Syielramm fiir ausfdliepliden Betrieb bed Distonto-
unbd Lombardgefddftes boten aufer bem bereitd erwdhnten Frant-
furt a./M. eigentlih nur die Hanjeftddte. JIn Hamburg jdeiterte
inbe3 jeder Berjud) eine Notenbanf zu griinden an dem Wider-
ftanbe einer 3. B. vom Senator Geffden naddriidlid) vertretenen
notenfeindliden Partei®).

1) Die Statuten bdiefer famtliden Banfen finden fidh) bei N. Hoder,
Sammlung der Statuten aller Aftien- und Kommanbditgefellfdhaften Deutfd)-
[and3 Bd. I, abgedrudt.

. 2) Gonberbarermeife Hat aud) eine bald verfradite Griindung in
Safiy (1) verfudt, Noten in Thalermdhrung auf dad deutfde Gebiet ju
iefern. Bgl. v. Pojdhinger a. a. O. Bd. II &. 5.

3) €3 ift nidht unintereffant, die Wrgumente diefer Partei, welde die
Pamburger Girobanf durd) eine Notenbant bedroht fiirditete, fennen zu
lernen. Geffden erflirt (,3ur Bantfrage I 1856 &. 22): ,liberall, wo grofie
pigfontierende Jettelbanfen findb, fommt bdie RKaufmannidaft in eine Art
Abhingigleit von benfelben. Da wird ed eine Lebensdirage fiiv ben Krebit
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Qn Bremen fam bdie nod) heute al3 Notenbanf flovierende
Bremer Banf, in Liibed die Liitbeder Privatbanf und bie
erft fpdter zur Notenaulgabe jdreitende nadymalige Litbeder
Kommerzbant?), leptere mit ziemlid gemifdhtem Gefdhifts-
freife, su ftanbe.

Qn ben iibrigen norddeutjdhen Territorien fithrte bie Banf-
bewegung der fiinfziger Jahre nodh) sur Crridtung der Han-
nover{den und der Braunjdweigifden Banf2).

Da3 Sdlagwort der Banfnotenausgabe lag o in der Jeit,
und der Berfehr, nod) immer — aufler Bremen — vorwiegend auf
Silbersahlungen angewiefen, {dien jo geeignet jur Unterbringung
von papiernen Wertseichen, daf um diejelbe Beit aud) ein dlteres,
bigher in bejdeidener Buriidgesogenheit lebenbe3 QJnftitut, bie
aud bem vorigen Jahrhundert ftammende Kurheffijde Leih- und
Sommerzbant in Kafjel ?), sur Notenausdgabe iberging, wahrend
anbere beveits bejtehende Notenbanfen {id) moglidft su vergrifern
fudpten.

€3 ift flar, daB all Ddiefe ettelbanfent), bdie Sdhlag auf

Bdylag Hintereinander entftanden und auperbem bie Konfurreny

sablveidher gleidhzeitig gegriindeter nidit Noten audgebender
Banfen zu bejtehen Batten, als eine Ilberprodbuftion auf dbem
Banfgebiete erfdeinen mupten.

eined Kaufmanned, dbafi die Bant feine Wedjfel nimmt, und grofe und reide
Bantierd werben folden Banfen immer ndiler fiehen ald ber fleinere und
felbft Der mittlere Kaufmann.” — An einer andern Stelle jagt er: ,Der
@ewinn aber, den bei gejdjidter Leitung ein fo grofartiged Gelbinftitut ab-
werfen bdiirfte, fann nidht al8 ein Segen fiir unfere Biorfe betradytet werben,
ba ein groBer Teil ded Gewinned auf Koften der Birfe gemadit werben
wiirbe, ber man nidht jumuten fann, fidh felbft in einem jolden Geldinjtitute
eine itbermdditige Konfurreny gu {daffen” (S. 46).

1) Diefelbe wurde 1856 unter dem Titel Kredits und Berfiderungs-
bant begriindet und fiihrt ben Namen Kommerzbant jeit 1./6. 1859.

%) Lefstere erriditete fdhon 1855 eine Agentur in Bremen.

8) Bgl. &. Braun, Bilder aud der bdeutfden Kleinftaaterei 1870.
RNeue Folge. Bb.I &. 28 f.

4) Sogar in dem Fiirftentum Walded wurde verfudyt, eine Jettelbant-
fonjeffion ju erlangen, jedbod) ohne praftijhe Wirfung.
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So waren fie denn jum Teil weder in ihren Kunbden nod

in ihren Gejddften wdhlerifd.

Nidht alle Mittel find in die Offentlichfeit gedrungen, durd
welde bie Kreditinjtitute ihre Noten in Umlauf fepten.

Bwei Fehler aber werden fortwdhrend hervorgehoben, dasd
Cingeben jolder Gejdafte, welde die Bank fitr dngere Jeit ver-
pflidteten, und sweitend dad BVertreiben ber Noten auf villig un-
banfmdfgige Weije. ‘

€inige Beijpiele mogen bied illuftrieren.

Gewifle Banfen verfendeten ihre Noten in ‘,Badfeten, nod
feudgt vom Drud, an Banfiers, dbamit diefe diefelben unter ber
Hand veraudgabten. Die Bant gewdhrte dafiir eine fleine Pro-
vifion. Mar Wirth!) ersdhlt jogar von einer Notenbanf, bie
ein Bergwerf in Wejtfalen unter der Bebingung faufte, dbap der
Sauffdilling in ihren RNoten bezahlt werde!

Bor allem bdie dftlihen Provingen Preufens flagten, dap
auf Meffen gewerbsmdpig mit Noten gany entfernt liegender
Banfen ,haufiert” werdbe?).

Die Kapitalanlage und aud) die Notendedung vieler Banfen
war nidtd weniger ald mufterhaft.

Da3 deutjhe Notenbanfwefen war iiberhaupt nidht iiberall
fpontan au3 dem Handel mit Disfontopapieren, wie in England,
bervorgegangen, fondern diente haufig dem Cffeftengefdhdft, vielfach
nod) ungeeigneteren Anlagen.

Die jahlreichen abjeit3 voin Berfehr emporgejdhoffenen Banken
muBten ihr Dauptgejdhift durd) Agenturen, Kommanditen und
Filialen an induftriereidhen Nadhbarpligen betreiben. Sdon darin
lag Haufig die Gefahr, die Notenausdgabe in einer ftillen Be-
teiligung feftsulegen.

Weiter ging aber nod) bi3 jur bireften (Em[age an in-
duftriellen Griindbungen 3 B. die Meininger Banf, indem fie

1) Gefdidhte ber Hanbelfrifen S. 283 der IL. Aufl. 1874.
2) Yufier vielen anderen Jeugniffen vgl. Drudj. d. pr. Abg.-Haufeld
1854/55 Bb. II Nr. 61. Sten. Ber. derf. Seffion S. 201.
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ihre Mittel in einer Jigarrenfabrif und einer Fabrif mouffierender
Weine ju Hodyheim teilweife feftlegte®).

€3 ift nidht unerflarlidy, dap bas deutjhe Publifum iiber
jene Beit ber Lehriahre bed deutihen Banfwejend zu hart ge-
urteilt hat.

Die dffentlide Meinung in PreuBen und Sadfen war vor
alfem erbittert fiber den Unfug, der fidh in den Kleinftaaten an
der Grenge erhob.

Nud) in Bayern, Baden, Wiirttemberg liegen fid Stimmen
voll Unmuted vernehmen.

Cinerfeitd war fiilr den tdgliden Berfehr eine grope ln-
bequemlidhfeit durd) bie Birfulation ber jogenannten wilben
Sdyeine ermad)fen, d. h. von Banfnoten und Papiergeld bisd ju
pen fleinften Abjdynitten, i3 su 1 Thaler herab, die fid) dburd
unbanfmigige Emiffion in irgend eine ferngelegene Gegend von
ver Ausgabeftelle verivrt Batten, bderen Einloésbarfeit bidweilen
Jehr prefar erfdhien und die jeder Empfinger fobald ald mioglidh
wieder weiter untersubringen judhte, bi3 {dlieplid jemand bdie-
jelben zum Banfier beforbern und diefem fitr bie Umwed)ielung
eine Provifion zahlen mufte.

Bei den Fleinen Betrdgen der Noten lohnte e3 ben Privaten
nidht, an ber Audgabejtelle die Noten su prafentieren; fo Fehrten
diejelben Hdufig sur Freudbe ber emittierenden Banf jahrelang
nidt juriid und befanben fidh) bald in zerfeptem und befdhmuptem
Buftanbe.

Aber nidht allein die Unbequemlichfeit ded BVerfehr3 erbitterte
gegen Banfnoten und Papiergeld der fleineren Staaten.

Sn Sadfen und Preuen war man auferbem fehr erziient,
bafp bie eigene Regierung jede Notenbanfgriindung im Lande ver-
hindere, wihrend die Vanfgriindber in den Kleinftaaten bevorzugt
feien. Der Unwille wurbe o vielfad) durd) Eiferjudht gendbrt.

Aud) bie Privatbanfpartei in Preupen betradytete Dbdiefe
Shopfungen mit Abneigung und {dhob bdie Schuld darvan dem

1) Bgl. Hiibner, Jahrbud) BVb. VI passim.
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engherzigen Berhalten bder preuBijden Regierung zu, bdie eine
naturgemife Befriedigung de3 Notenbediirfniffed verhinbert Habe.

Solde Mipbrdude wiirben verhindert worden fein, o er-
fldrte man, wenn dad von Harfort und Hiibner verfodtene Jdeal
ber Bantfreiheit nad) {dottijdem Mufter redhtzeitig durdygefiihrt
_ worden wire.

Die Folge war, dap bei ben BVolfsvertretungen die Jwangs-
mapregeln leidht Billigung fanben, welde die Regierungen gegen
ben Papiergeld- und Notenumlauf der fleineren Staaten in Vor-
fdlag bradten.

Der erfte Sdhritt in diefer Ridtung war dbad am 14. Mai
1855 in Preufen erlaffene Verbot der Bahlungsleiftung mittels
nidt preupijden Papievgeld3 ober nidht preupijder Bantnoten,
fofexn bie Appointd auf Betrdge unter 10 Rthlr. lauteten.

Andere Staaten, 3 B. Sadien im Gefes vom 8. Juli,
nod) entjdyiedener Baben in ber Verorbnung vom 21. Dezember
1855, Bayern vom 21. November 1855, Wiirttemberg vom
1. SDesember 1855, folgten dem preupijden Beifpiel.

Da3 erjte preugijde Rotenverbot von 1855 wird verfd)teben
beurteilt.

Bugegeben wird faft allgemein, dap e3 die Witfung DHatte,
wenigftens die Mafje von Einthalernoten und dhnligem Staats-
papiergeld zu vermindbern, weldje ben SKleinverfehr in Preupen
damal3 beldjtigten?).

Aber e3 wurde zugleid) behauptet, bap bdie von ihren
Cmittenten nunmehr eingejogenen Abjdnitte unter 10 Rithlr.
bald wieber durd) vergrdBerte E€miffionen von Behnthalerjdheinen
erfest worden feien.

Das Notenverbot von 1855 Patte nidht die Wirfung gehabt,
dbie fleinftaatliden Banlen definitiv vom preupijdhen Gebiete aus-
sujdhliegen.

1) Man {diyte von offizieler Seite bamald, dap ungefihr 10 Millionen
Rihlr. frembed Papiergeld in Preufen sirfulierten. Bgl. Drudf. d. pr.
Abg.-Haufed 1854/55 Bd. I Nr. 8 . 6.
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Die prenpijde Regietung erfannte, daf wirflam bie . an
Preupend Grenzen domizilierenden Banfen nidt allein durd) jold)
ein gewaltthitiged BVerbot befdmpft werden fonnten, jondbern dah
die Konfurrens jener BVanfen nur ju itberwinden fei, wenn Preufen
felbft fein Notenbanfwefen zeitgemdp fidh) entwideln lafje?).

Aber wenn in Preufen aud) viel gewonnen war mit dem
Cinverftinbni3 iiber bdie Notwenbdigleit einer Befriebigung bes
Kreditbediirfnifjed im preuijden Jnlande, jo errjdte iiber dasd
Wie? bie gropte Differens.

Die Lage im Abgeordnetenhaufe geftaltete ficdh fritifdh.

Die swei Anfdauungen, welde einander jdroff gegeniiber-
ftehen, find nur einig, dap etwasd gefdehen mup, dap ein pofitiver
Sdritt in der preupijden Jettelbanfpolitif Forberung be3 Augen-
blids ift.

Wem e3 gelingt, die Reform bed preupijden Banfwejens
nad) jeinen Jntentionen jzu geftalten, der wird ber preupijden
und bamit der Fiinftigen beutfden Banfentwidlung fein Siegel
aufbriicen.

Wem wird ber Sieg jufallen?

Auf ber einen Ceite' fteht Harfort. Eben {[dwebt bie
Frage Dbetreffs Kongeffion mehrever neuer Provingialbanfen beim
Miniftevium.

€3 ift Ausjidht auf giinftigen Erfolg fiir die Gejude.

Aber die Vielbanfpartei erjtrebt mehr, nidht blop jene Fiimmer-
liden Provingialbanfen mit 1 Million RKapital und 1 Million
Noten ohne bad Redht verzinslidher Depofiten, fie verlangt eine
tadifale Mmgeftaltung der Normativbedingungen, fie fampft vor
allem gegen bie mit Privilegien ausgerfiftete preugijdhe Banf, die
fie al8 vermihnted Lieblingstind der Regierung betrachtet.

Harfort?) bringt wieberum im Februar 1856 feinen ftereotyp

1) Gadyfen war mit diefem Beifpiel voraudgegangen und Hatte 1855
eine Bergrdferung der Leipziger Bant geftattet.

2) Audy die ,Berliner Revue” befilrwortete 1856 eine Jinderung bder
Rormativbebingungen und erflirte, der UAntrag Harfort ,enthalte reides
Material gu einer gefunden Cniwidlung”. Bgl. dafelbit 1856 Bd. V &.178.
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geworbenen Antrag auf Abdnderung der Normativbedingungen
von 1848 ein, biedmal nidht ohne Hoffnung auf Erjolg, da jo-
gar vom Dandeldminifter v. d. Heydbt bie Fehlerhaftigleit der-
felben anerfannt wird und eine laue Sympathie fiir Privat-
banfen in den verjdiebenften Fraftionen bed Abgeordnetenhaufes
herridht.

Da tritt fury nad) Einbringung bde3 Antragd DHarfort,
ndmlid im Mary 1856, Minifter v. . Heydt ebenfall3 vor bie
sweite Rammer mit einer Borlage, welde bdie entgegengejepte
Tenbeny hat, ndamlid die Centralifierung ber Banfver-
fafjung. :

Gr forbert fiir die preupijde Banf ein unbefdrinites
Notenemijjion3dredt. Die bigherige Marimalgrenze von
21 Millionen Thaler fiir die Notenemiffion {oll wegfallen.

Died ift ein BVorjdlag, weldjer der Mehrzahl der Abgeord-
neten nidt unbedentlid) erjdheint.

Man ermartet, daf dber Notenumlauf der preupijdhen Bant
fidh fehr Debeutend fteigern werde, wenn dad Gefep Annabhme
finbe. Die Regierung giebt dieje Moglicdhfeit su.

Beide Antrige werben jur Kommiffionsberatung verwiefen.

Formel fommt ein Sompromif zwijden bder Regierungs-
partei und der Harfortjdhen Oppofitiondpartei ju ftanbde.

Mateviell fallt die Entjdeidbung ju Guniten de3 preupijden
Regierungdantragd aud, und wir diirfen behaupten, su Guniten
der deutjdhen Wirt{daft3entwidelung iiberhaupt.

Die BVielbanfpartei wurde mit einigen mehr unwefentlidhen
Songeffionen abgefunden, naddem einmal im Jahre 1856 der
preuijden Banf dbad unbegrenste Notenemiffion3recdht bewilligt war.

Der auptgrund, weshalb die preuijhe Regierung fiegte,
wa3 feinedweg3d vorauszujehen war, lag darin, dap mit dber Cr-
weiterung de3 Notenred)td eine Finanzoperation verbunbden wurbde,
welde su den gewanbdteften Mafregeln der preufijden Regierungs-
flugheit gehort.

Gleidzeitig mit dem Gefepentourf, weldher der preupijden
Banf da3 unbegrenste Notenprivileg evteilte, wurde namlid) ein
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beveit3 jwijden Staat und Bant im Januar punttierter Vertrag
vorgelegt, welder den populdren Gedanfen verwirflidite, Preupen
von Der Dilfte jeine3 Staat3papiergelded ohne nennendwerte
Dpfer su befreien.

Bon wem ber Gebanfe Yerrithrte, ift nidht gany fider su
ermitteln, er f{deint jedbod), nad) Andeutungen ju {dliegen, vom
Jinangminijter von Bobeljdhwingh ausgegangen zu fein.

€3 follten von iiber 30 Millionen jirfulievenden Kaffen-
anweifungen 15 Millionen aud dem Berfehr gezogen und in eine
verzindlidhe su amortifierende Staatdjduld vermwanbelt werben?).

Die Operation follte jum groften Teil auf Koften der Banf
erfolgen. § _

A3 Cntgelt fiir biefed dbem Staate su bringendbe Opfer
wurde ber Banf erftend Dad Red)t ber unbegrensten Noten-
emijfion, jweitend bie BVerlingerung ihrer Kongeffion bi3 1871,
dbrittend ben Aftiondren ein giinftigered TeilungSverhiltnid bes
Reinertragd mit dem Staate, 4'/2°0 Bordividende, gewdhrt;
endlid) viertend wurbe der Banf geftattet, ihre Noten in Be-
tragen aud) unter 25 Rthlr., namlidh su 20 und 10 Rihlr. ju
veraudgaben. Qeptered war eine widtige Kongejjion, da fidh) die
fleineven Betrdge leidyter veraudgaben lafjen.

Al3 Korrelat jur Siderung der Banf gegenitber dem Redyte
ber Notenaudgabe ward jweierlei beftimmt:

1. Die Banf verwirflidht dad Prinzip bder banfmdpigen
Dedung ihrer Noten. Um died ju ermdgliden, nimmt ihr der
Gtaat ihren Cffeftenbejtand von mehr als 9 Millionen Thaler
ab, der jum Teil aud su Hhod) bilanzierten 3'/2%oigen Papieven
von 1846 BHer beftand.

1) Der Gebdante, bad3 Staatdpapiergeld su verminbern, fand eine leb-
hafte Oppofition nur im ultrafonfervativen fager. Die ,Berliner Revue”
empfahl fogar ber Redhten, fiir Ablehnung bded Dbetreffenden Bertraged v.
28./1. 1856 ju ftimmen. Bgl. dafelbft 1856 Bd. V S. 23.
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2. Da3 Aftienfapital wird von 10 auf 15 Millionen
Thaler erhoht?).

Weshalb wurde die BVerminderung be3 Staat3papiergeldes
im Abgeordnetenhaufe fo freudig begriipt?

Man batte eben eine Jeit Hinter fid), 1o eine friegerijde
QBerwidelung Preufend jdhon nahe gelegen Hhatte, und wollte bem
Ctaate fiir etwa bevorftehende dhnlide Notfdlle die MoglichTeit
fiddern, feinen verzindliden und unversindliden SKredit aus-
sunugen. »

Died gejdhah aber, wenn die Banfnoten jum Teil an Stelle
ped Turfierenden Staatspapiergeldes traten.

Man ermartete, dap etwaige Kalamitdten bder preuBijden
Banf ben Kredit de3 preupifdhen Staate3 nidht beeintrdadtigen
wiitben, wdhrend man die BVorteile desd Banfnotenge{ddfts mit.
der Banf durd) bie Reinertragsfteuer teilte. - )

lbrigens zeugt die Thatfache, Daf Dad Gefes und bder
Lertragdentwurf mit Majoritdt angenommen wurben, aud) davon,
dafp die preupijde Banf bei nidhtvorveingenommenen Beurteilern
bereitd geniigenbed Bertrauen fidh erworben Batte, fowie daf
beveitd in Preufen eine grofe Jahl einflureider Gefddaftslente
beftanden Haben mup, deren Jntéveflen mit der preupijdhen Banf
verfniipft waren?2).

Dodh felbft der fo gefitgige preupijdhe Landtag von 1856
wiirde dad unbegrenjte Notenprivileg ber preufijhen Banf nidht
bewilligt Haben, wenrt die Regierung fidh) nidht aud) 3u einigen

1) Nach der BVermehrung bed Privatfapitald Hatte der urfpriinglide
Plan, mittelft ded angefammelten Staat3einfdjuijed die Privatbeteiligung zu
erpropriieren, feinen Sinn mebhr. Daher bleiben feit 1856 dbie Dividenden
Desfelben nicht mebhr bei der Bant ftehen.

2) Bemerfendwert iibrigensd ift, daf aud bem Jahr 1856 jwei Cin-
ridtungen ber fpiteren Reidhsbant Perriihren, erftend bie Bordbividende von
41/2%0, wihrend bdiefelbe i3 1856 nur 81/2% betragen Hatte, ferner die von
ber Reidhabant der preupifdhen BVan¥ abgenommene BerpfliGtung, jdhrlid
621910 Rthlv. bi3 1925 sur Tilgung der durd) die Reovganifation von
1856 notwenbdig geworbenen preupifdhen 41/2 % Staat3anleibe beizutragen.
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RKongeffionen an bdie Privatbanfen bereit erfldrt Yatte.
Mehreve Mafregeln erfolgten nunmehr in diefem Sinne.

Wiabhrend bisher die Negierung gegeniiber den eingelaufenen
Gejuden um Geftattung von Privatbanfen vom Borhandenjein
eined Bebdiirfniffed fidh regelmdpig nidht Hatte iiberzeugen fonnen,
entjdhlof fie fid) nunmehr zur Konzeffion einiger Provingial-
notenbanfen, jebod) sunddft unter ftvengjter Beibehaltung bder
Milbe-Hanjemannjden Normativbedingungen von 1848.

Sdon vorher, am 10./12 1855, war die Sonzeffion zur
Crridgtung der Kolnifden Privatbant gewdhrt worben.

Nunumehr wurden, naddem bdasd Nbergewid)t der preupifdhen
Bant einmal gefidert war, nod) folgende vier Privatnotenbanfen
sugelaffen:

Die Magdeburger Privatbant 30./6 1856,

Die Konigdberger Privatbanf 13./10 1856,

Die Dangiger Privat-Aftien-Banf 16./3 1857,

Die Provingial-Aftien-Banf bed Grofherzog-
tumg Pojen 16./3 1857,

Qede biejer Banfen wurbe mit 1 Million Thaler Stamm-
fapital und 1 Million Thaler Notenausdgabe begriindet.

Die fiir Erridtung von Notenbanfen in Hagen und Dort-
mund erteilten Kongeffionen rwurben nidht praftifd.

Nadypem ferner bdiefe Banfen eine Jeit lang unter bden
Normativbedingungen von 1848 gearbeitet und fidh) ald folid be-
wibrt Hatten, entfhlof fich der Minifter v. d. Heydt auf Drdngen
bed Landbtaged gegeniiber den eingelnen beftehenden Banfen zu
einer Milberung der urfpriingliden Beftimmungen.

Die RNormativbedingungen bleiben Bevordnung, bdie frei
suritdgenommen werden fann. Die Neugriindung von Banfen
bleibt erfdmwert und ift thatjadhlidh fo gut wie audgejdloffen.
Aber die medanijde Regel der 3 Unterfdyriften fitr die Wedfel,
ferner bad Verbot, Agenturen zu erridyten, werden befeitigt.

Auperbem werden zwei Crleidhterungen, die von der liberalen
Partei jdhon feit einem Jahrzehnt erftrebt worben waren, den
Banken gegeben.



80 Drittes Kapitel.

G3 wird bie Vermehrung ihrer Swanjzigthaler - Noten, nidht
aber ber nod) fleineren Appointd, und ferner bdie Annahme
verzingdlider Depofiten geftattet.

Die Bulafjung ded Depofitenverfehrd bei ben SBromnsm[
banfen Dbebeutete eine Aufhebung bed bidherigen faftijhen
Privilegd dber preupijhen Banf, aufer den dffentlidhen Gelbern,
bie ihr verblieben, aud) bie Privatdepofiten ju vereinigen. Ju
biefem Fortjdyritt hat vielleidht bie Leitung der preupijden Bank
felbft die Qnifiative ergriffen, da ibr nad) Grlangung ded un-
begrenjten Notenred)td die Bermehrung ihred Betriebsfondsd durdy
Gelber, bie fie verzinfen mufte, nidt mehr wiinjdendwert und
fogar gefibrlid) erfdeinen mufite.

Wenn man bdie Annahme verzindlider Depofiten den Pro-
vingialbanfen nunmehr geftattete, o niipfte man dbod) eine ganze
Reibe Befdyranfungen an diefe Erlaubnia.

Diefe Befdranfungen finben fid an einer Stelle de3 Reid)3-
bantgefeged sum Teil wieder und rurben motiviert dburd) die Be-
fitedptung, die dbeutjdhen Notenbanfen wiirden, dhnlid) den ameri-
fanifden, bie Neigung jzeigen, Jinfen auf 1eber3ett tiindbare
Depofiten ju verfpreden.

Ob bdiefe Befiirdhtung bei den damaligen deutjdhen BVerhdlt-
niffen begriinbet war, wagen wir nidt ju entjdeiden.

Jedenfalld waren die Bejdyranfungen, welden der Depofiten-
verfehr der Notenbanfen 1857 untermorfen wurdbe, jiemlid
driidenbe.

Die verzindliden Cinlagen dburften niemald den Betrag des
Grunbdfapital3 iiberfteigen.

Sie durften nidht in Fiirzerer Beit al3 2 Monaten Fiindbar
fein, fie durften ebenfowenig wie die unversinsliden Depofiten
gegen Berbriefung empfangen werben, vielmehr Iebthu{) burd
budmipige Cintragung gefidert jein. -

Dasd Rejultat der Kampfe ift jomit folgendes:

Preupen hat am Enbde ber fiinfziger Jahre ein Bettelbanf-
wefen, welded in jeber Besiehung ald ein Kompromif zwijden
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ben 3tei Pringipien erjdheint, die feit 1849 fo heftig gegeneinanbder
ftritten.

Weder Banfeinheit nod) Banfbegentralijation, fondern ein
gemijdted Syjtem; bdie Bentralbanf weder ein vein ftaatlicdhes,
nod) ein rein privated Jnftitut, die Provingialbanfen webder in
voller Banffreiheit nod) aud) in bder bisherigen, ihre Entwide-
lung faft verneinenden Bejdrdanfung.

RNadpem Preuen {fo Ddie Jettelbanffrage im Snneren
vorldufig sum AbjHIup gebradyt DHatte, fdritt ed zu einer
jweiten Offenfiomafivegel gegen bie fleinftaatlihen Banfen, su
einem verjdarften Notenverbot, weldhed am 1. Januar 1858
in Kraft trat.

3n gleidem Sinne war Bayern beveitd voraudgegangen.

Dad frembe Staatdpapiergeld wurbe bdiedmal in
Preupen gefdont, dafiir aber gegen die Fleinftaatlihen Noten-
banfen, welde man mit den unliebendwiirdigften Namen
belegte, mit grofter Sdhirfe vorgegangen.

Oatte man 1855 nur Abjdnitte unter 10 Thaler verboten,
jo wurde nunmehr bdie Jahlung mit allen auslindijden, d. b.
nidtpreupijden Banfnoten jdhledthin unterjagt.

Diesd etwal elementare Mittel ift vielfadh) getadelt und da-
gegen bad Werbalten der jadfijden Regierung gelobt worben,
welde sur felben Jeit alle nidtjadfijden Bantnoten verbot, aber
eine Ausnahme madyte, jofern bdie veraudgabende Bant eine Ein-
[6]ung3itelle in Sadyfen errvidhtete).

Qnbes erfldrt fid) bie Ber|djiebenheit dber Mapregeln ausd
dem verjdjiebenen Jwed, ben beide Regierungen verfolgten.
Sadyfen wollte einige thiivingijhe Banfen, 3. B. die Weimarijdye,
Geraer und Gothaer, nidht {dledhthin audjdliegen, jondern
forberte nur eine Siderheit von ben Notenbanfen, welde die-
felben gerne leifteten.

1) Bgl. die fad)f. Verordbnung ». 18./5. 1857.
Loy, Gefdidte und RKritit bed Bantgejepes. 6



82 Drittes Kapitel.

Preuen bdagegen wollte die fremden RNotenbanfen, webder
wenn fie folid nod) wenn fie unfolid waven, einlafjen,
vielinehr bdiefelben Ddefinitiv vom Gejdiftabetried in SBreuﬁen
vertreiben.

Unbd diefe Mapregel {deint nidt mtf;g[ucft 3u fein. %elugﬂens
wurden {ofort Klagen, bejonderd aud der Proving Sad)fen, iiber
bie Notwenbdigleit laut, mit der Defjauer Banf bdie Gejdifts-
begiehungen abzubreden.

RNatiiclih) fonnte aber ein jolder Madtiprud) des Gejes-
geberd den Umlauf der einmal in Preupen jirfulierendben Noten
nidt hindern, wenn aud) die emittievenden Banfen von dauern-
ber gefddftliher DBesiehung zu Preupen fiir die Folge abge-
fdhnitten wurben. '

Qufolgedeflen wdhrte FHir bden preuBijden, wie fiir bden
bayerifhen, wiirttembergijdhen Gejddftdmann aud) nad) Crlap
bed Notenverbotd bdie Unbequemlidhfeit fort, daf er fidh bei
Bablungen, die er empfing, der Eleinftaatliden Jettel nidht er-
wehren fonnte, bei Veraudgabung derjelben aber dad Rififo der
gefeplidhen Strafe und auBerdem bhdaufig einen Agioverlujt zu
tragen Datte. So war e3 benn in der Folge wdhrend der 60er
Sabre aud) ben Regievungen unmioglid), dad Notenverbot faftijdh
weiter aufredhtzuerhalten, und e3 fam bdasfelbe allmahlid in
Bergeffenheit, naddem e3 feinen Hauptdienft gegeniiber den flein-
ftaatligen Banfen bereitd gethan hatte!).

Che ba3 preufijdhe Banfnotenverbot am 1./1, 1858 in Kraft
trat, hatte bereitd die Spefulationdperiode ihren Hohepuntt iiber-
fdritten, war die Derithmte internationale RKrifis von 1857 iiber
Deutidhland Hereingebrodyen.

Sdon im Auguft 1857 waren in Amerifa die erften Banfrotte
erfolgt?). Nur wenige Wodjen jpdter trat die Beit dber Falli-

1) &o fah fidh BVayern gendtigt, die Noten der Franffurter Bant wie-
ber jugulaflen. Bgl. J. B. Stroell, Die bayer. Hyp.- u. Wedf.-BE. 1863.

2) Bgl. fiir dbad folgende M. Wirth, Gefd). d. Handeldtrifen 3. Aufl.
S. 850 ff.
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mente in Cngland ein, und nod) im Spdtherbfte 1857 wutrbe
aud) Deutidhland {dwer betroffen.

Der Stoff sur Krifid hatte fid) in der alten und der neuen .

Welt angejammelt: iiberall eine gewaltige Uiberfpefulation im
Wavenhanbel, wie an ber Effettenborie.

Die Hanvelstrife von 1857, ein Wenbepunft der deutjden

- Wirt{haftdgefdichte itberhaupt, wurbe aud) fiir bdie bdeutjde

Banfentwidelung von der groften Bedeutung.

Den groften Cindrud auf die dffentlidhe Meinung madyte
e3, baff Qamburg, weldes fid) Jo gefliffentlid) von Fettelbanfen
freigehalten hatte, in Der Not der Krifid am meiften litt, ja fid
an audwirtige Settelbanfen um Hiilfe wenden mufpte. Der Ver-
fud, durd Privatbarlehnstafjen den joliden Kredit su ftiigen, Hatte
fih al8 wirfung3lo3 erwiefen. Hamburg mupte fid) entjdliepen, die
preupije Banf um ein Darlehen von 10 Millionen Mark
Banfo in Silber ju erfuden.

Die preuijhe Banf weigerte {id) jedbod), einen {o grofen
Barfond3 preiszugeben, wad aud) jehr gefahrlid) gewefen wire,
ba die Banf verpflidtet war, die Cinlsjung ihrer Noten gegen
Metall aufred)t ju erhalten. Die von der Cinlsjungdpflidht ent-
bundene Ofterreidhijche National-Banf gewibhrte dagegen fitr 6%o
ba3 gewiinfdte Darlehen an Hamburg.

Aud) in den fibrigen deutfdhen Staaten, vor allem in Nord-
und WMitteldeutfchland, forderte die Krifid ihre Opfer, und mehr-
fad) wurdben auferordentlihe MaPregeln notwenbdig.

Sn Preufen juspendierte man bdie beftehenbderi Jinsdbefdrin-
fungen, ingbejonbere die BVerpflidtung ber preupijdhen Bank, den
Lombarbzinafuf nidt itber 6% zu erhobhen.

Die preufijde Banf nahm ferner wdhrend der Krifid:um-

" finglide Warenbeleihungen vor, fowie e3 1848 bdie Darlehni-

faffen gethan Hatten.
Der preupifden Banf ward zwar ein BVorwurf gemadt,
ber iiberall nad) RKrifen erhoben zu werden pflegt, daB fie
6*
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ndmlid vor ber Krife ben Jindfuf su niebrig gehalten und da-
burd) bie Spefulation gereizt habe. Auf der anderen Seite aber
~ wurbe ihr wieder von anderen riidhaltslod nadgerithmt, daf fie
in weifer Audnupung ihred unbegrensten Notenrecdhtd den RKrebdit
- foliber Firmen nad) Kriften gehalten Habe.

Bemerfendwert ift, wad die Fleinftaatlien Notenbanfen be-
trifft, baB su allgemeiner BVerwunderung wahrend dber Krifis
feine berjelben ihre Bablungen eingeftelt Hat.

Cin formlider Banfrott erfolgte erft 1859 bei der Heflijdhen
Leih- und Kommerzbant ju Kajjel?).

Freilid bdie Art der Cinldjung der mafjenhaft prdajentierten
Noten durd) mehrere Banfen war ziemlid) prefdr.

Man verfubr mehrfadh mit Anwendung der Banfjdifanen,
bie fdon im vorigen Jahrhunbdert in England aufgefommen
waren.

Bon einer thiivingijden Banf wird 3. B. beridytet, daf fie
ibre Noten nur mit fleinen Silbermiingen einldfte, um die
Prdfentanten Hingubalten. Bon andeven BVanfen Heift e, dah
fie Agenten unter die prdjentierende Menge jdhicten, welde bdie
eben eingeldften toten von neuem prdafentierten und dadurd bie
ernjthaften Notengldubiger abhalten jollten.

Qnbed war die Mehraahl der fleineren Banfen, um fidh 3u
balten, gejwungen, im Gegenjag zur vreuBijden Banf, ihre Dis-
fontierung fehr su bejdhrinten, ja sum Teil gany eingujtellen, und
jwar ju einer Jeit, wo,man nad) der vorausgehenden Ilber-
anjpannung de3 Kreditd ded CEingreifend der Settelbanfen am
meiften bedurft Hatte. '

Bielfad) war aud) JIntervention ber Regierungen ndtig, um
die Banfen itber Waffer ju Halten.

Unter Garantie be3 GroBhersogd von Medlenburg-Sdhwerin

1) Aud) die Thiiringijhe und die Anh. Defjauijde Landedbant mufpten
nad) ber Rrifid ihre Jahlungen einftellen, wurben aber vegeneriert.
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nahm die Rojtoder Bank, welde fejtzufiben drohte, ein Darlehn
von ber Hamburger Norddeut{dhen Bant auf.

Cbhenfo judpte der Fiirft von Anhalt die Defjauijde Lanbdes-
banf) burd) ein Anlehen filr diefelbe su ftilken, wad aber den
brohenden Stury bderfelben nidht verhinderte, von dem fie fidh
erft {pdter wieder erholte.

RNad) Beendigung bder Krifid trat naturgemdf eine ['&ngete
Beit der Abjpannung, der Mutlofigleit ein. Auf bdie Jeit bed
Sanguinidmusd folgte eine Periobe der tritbjeligen Reflerion.

Sn allem und jedbem wollte man die Urjade der Krifis ent-
deden, und gewif nidht mit Unved)t {dhrieb man einen Teil ber
Sduld bder anomalen Cntwidelung ded bdeutjden RNotenbant-
wefend 3u.

Qnbesd bemerfte man nad) Beenbigung ber Krife mit Cr-
~ ftaunen, weld) merfwiirdigen Cinflu bdiefelbe auf bdie deutjde
Banfverfafjlung gehabt Habe. Abgefehen davon, dap durd) bdie
Krifi3 ein Peiljamer Bwang der Banfen ju foliberer Gejdhifts-
fitbrung eingetveten war, Patte {id) ebenfall3 dburd) biefelbe fiir
RNord- und Mittelbeut{dland eine Jentralifation vollzogen.

Die Krifia hat nadhaltig die fleineren Banfen auf einen
bejcdheideneren Wirfungafreid bejdrintt.

Der Handel blieb bid 1860 ziemlidh gedriidt. Dabher fahen
fid bie Mehrzahl der Fleineren Banfen®) in ber Jeit von 1857
bi3 1860 3u Kapitalreduftionen geywungen.

Bum groBen Teil waren die Kapitalreduftionen Heiljam, da
fie fibertriebene und ungefunde Griindungen in bdie ridtigen
Gropenverhiltniffe srwangen.

1) Bgl. Dadbidt, Fliegendbe Blitter aud Defjau IV 1860.

2) Bgl. Hiibner, Jahrbud) VIII 130 {f: Kapitalreduftionen nahmen
unter anberen die Notenbanfen von Deffau, Sonbdershaufen, Gera, Weimar,
Botha, Luremburg, Braunjdweig, Darmitadt, Homburg vor. Cuphemiftijdh
erflirte die Meininger Mitteldbeutfde Kreditbant im Jahredbericht ihren
Attiondven, dap man in der Krife die fiderfte Kapitalanlage wihlend einige
RMillionen eigene Attien aufgefauft Habe.
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Wiabhrend jo bie mittelbeutihen Banfen sujammenjdrumpften,
blieb bag Hauptinftitut, die preupijde Banf, in denfelben Di-
menfionen beftehen.

Freilid) empfand bie preupifde Banf ebenfalld nad) 1857
bie Sdwierigleit, ihre Betriebdmittel bei ber herridenden Gejddfts-
unluft untersubringen und fah fih su bebeutenden Effeftenan-
lagen genstigt, bdie fie aber bei eintvetenber (Seid)c'iftéluft fpdter
wieber mit BVorteil verduperte.

Fragt man nun nad) bem Cindrud, den bdiefe Creigniffe
auf die dffentlide Meinung in Sadjen der Vanfpolitif Hervor-
viefen, o ergiebt fid) ein Um{dymwung gegenitber den in Den
fiinfsiger Jahren vertretenen Anjdauungen, welder Beadtung
verdient.

Sn einem Puntt herrjdhte Cinigleit. Faft allgemein rwurden
die fleinftaatliden Jettelbanfen, vor allen bdiejenigen, welde wie
die Luremburger, Meininger und Biideburger zugleid) Krebdit-
mobiliergefdyifte betrieben, verurteilt.

Und bdiefe ungiinftige Stimmung gegeniiber ben fleinftaat-
lidhen Banfen Hhat nod) bi3 1875 fortgewirft sum Crlaf bes
Reidhzbantgejeses.

Betreffd der groferen Banfen aber, vor allem Hinfidhtlid
ber preuBijden Banf, herridte groBe BVerjdhiedenheit in den -
teilen De3 Publifums.

€3 war auffallend, dap bder Notenumlauf der preupijden
Bant innerhalb der zwei Jahre 1856 und 1857 yon 19'/2 bis
auf nabesu 74 Millionen Thaler gejtiegen war?). Freilid) fiel
er wieder fofort nad) Ablauf ber Krifid. Alein bdiefe fiir bdie
volf3wirt{daftlide Funftion einer Centralnotenbant {o daraf-
teriftije Crideinung ber nad) dem Bedarf jdhwanfenden Jirfu-

1) Bgl. die Verwaltungdberidte d. pr. Bant fiir 1856 und 1857,
Qnterefiant ift, dap die Banf felbft bdie feit 1856 erfolgte Minberung besd
© @ivoverfehrd aud der Baninotenvermehrung erfldrte.
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lation wurde damald in Deutjdhland zum erften Male beobadhtet
und nid)t von allen Seiten ridtig verftanden.

Bor allem Hitbner, bder bizherige Wortfithrer ber Bant-
freibeit3partei, beginnt nunmebhr iiber maploje Papiergelbiiber-
jdmwemmung, iiber die Ungwedmapigleit de3 unbegrenzten Noten-
emiffiondredhtd ber privilegierten preupifden Banf ju Flagen,
nidht minder in Preufen Harfortd Partei. Die bei mehreven
Artifeln bed Grofhandeld wahrgenommene Preisdfteigerung, ferner
ber Cnbe ber fiinfsiger Jabre auftretende Silberabflup aus
DTeutihland nad) Afien wurben mit Beforgnid ald Folgen bder
iibermdgigen Notenemiffion bdiefed Jnftitutd begeicdhnet.
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Die deutfdyen Notenbanken von der Hrifis 1857
bis sum Jahre 1866.

Die Hanbelstrifis von 1857 hatte den groen Wenbdepuntt
ber deutjden Banfgejdidhte gebildet.

Da3 nddijte Jabhrzehnt daraftevifiert {id) im wefentliden
al3 bie Beit der Reaftion gegen die maffenhaft erfolgten Noten-
banfgriindbungen der fiinfziger Jahre, ald die Periobe der erften
Reformbeftrebungen.

1858 gaben 30 Bettelbanfen in 20 bdeutjdhen Territorien
Banfnoten aud?). Die Politif bder tritben Tage von Olmii
batte fidh aud) in bdiefer Banfentwidelung wiedergefpiegelt, da
jede der betreffenden wanzig Bunbesregierungen auf eigene Fauft
nad) beterogenen Grundidgen ihr Banfwefen geordnet Hatte.

So war e3 gefommen, daf die Staaten ded beutjdhen Vater-
lanb3 gegenjeitig ihre Banfnoten bdurd) Notenverbote wverfemt
Hatten.

Cine 1weitere Folge bdiefer BVerbhdltnifle war bdie groge
tednijhe Unvolfommenbeit, in welder fid) da3d deutjde Noten-

1) Nidt mitgedhlt ift die Luremburger JInternationale Ban¥, jowie
bie nadymalige Liibeder Kommerzbant, welde erft fpiter jur Notenaudgabe
iiberging. Anbdrerfeitd fommt bdie Hier einbegriffene Kaffeler Leih- und
Sommerzbant fiir fpdter nidt in Betradt.
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banfwejen befand, da bie behordlid) Fongeffionierten Statuten
ber Banfen bald su ftreng reglementierend, bald viel su laxr ab-
gefaft- waren.

Dazu fam eine in3 unglaublidhe gehenbe Differenzierung
ber Banforganijationen, nidt allein von Staat ju Staat, jondern
aud) innerhalb ber eingelnen Territorien, wie in Sadfen und
Preupen.

€3 lag auf der Hand, dap angefidhtd diefer Mipftdinde die
Reformbeftrebungen junddft auf jehr greifbare naheliegende Siele
hinarbeiteten. :

Bor allem notwendig mupte erjdeinen bdie Befeitigung des
wittjdaftligen Kriegdzuftanbed, bder bdurd) bdie Notenverbote
swifjden den deutjhen Bollvereinslanben Hervorgebradt war und
bie Grenzprovingen auf dad empfindlidjte ftorte.

Bweitend war unumgdnglidesd Bebdiirfniz die Befeitigung
der jogenannten wilben Noten.

Cndlid) dringte die CEntwidelung mdadtig auf Herftellung
einer einformigen Organifation der beftebenben Banfen, Durd)-
fitrung prompter Cinlogbarfeit und ftreng banfmapiger Dedung.

Daneben fonnte die Frage in Betradt fommen, ob und
nad) welden Grunddgen eventuell nod) die Neugriindbung von
Banfen juzulafien jei.

Die Gejdidte der auf bdiefe gejdhilbevten Jiele gevidyteten

. pofitiven Beftrebungen wird im folgenden betvachtet.

Buvor muf aber ervinnert werden, daB aufer dben nad) poji-
tiver Reforn bed Beftehenden verlangenden Jntevejfjentengruppen
fhon damals eine rabifale Partei eriftierte, welde — und bdied
war unter den bamaligen BVerhdltniflen fehr erflirlidh — bie
buntjdhedige Majle deutjher Banfnoten ibentifisierte mit dem
bereits in reidhlihem Mafe von Eingelftaaten, von Eijenbabnen
und Kommunalverbdnden in Nmlauf gefesten Papiergeld.

Begreiflid) ift die Klage, dap die Menge furfierender Papier-
wertzeiden nur eine egoiftijge Ausnupung bder giinjtigen Ge-
legenbeit bebeute, die dag Bebiirfnid ded Gropverfehrd nad) einem



90 Diertes Kapitel.

Griage der jdwerfilligen Silbersahlung filr dbad Einjdmuggeln
ber Papiersirfulation biete.

Wunbderbar nur, dap diefe nidhyt eben tieffinnige Deduftion
nidt bamald {don mehr Eingang beim grofen Publifum fand ).

Bor allem entjprad) e3 ja gany der alltigliden Vorftellungs-
weife ber Majfen, wenn der Bant{driftiteler Telfampf bden
Grundfehler ded deutiden Staat3papiergeld3 wie der Banfnoten
nur in der Buvielaudgabe judyte und daber empfahl, durd) Be-
{drinfung der Buvielaudgabe, womiglid) durd) gdnzlide Ab-
jdaffung der metallijh nidht gededten Noten dad deutjde Bant- .
wefen su beilen. War e3 dod) eine iiberausd leidht faplidhe
Arvgumentation, die in der That muftergiiltige und dbamalsd all-
gemein angeftaunte Entwidelung de3 englifden Geld- und Kredit-
yitems fonne in Deutjdland dhnlid) nur erveiht werben durd
Nacdhahmung jened englijden Gejepes von 1844, durd) weldesd
Sir Robert Peel da3d englijhe Notenwejen reformiert Habe.

€3 wdve erflarlid) gewefen, wenn man bei der mit Un-
fenntnid englijder Buftinde - oft wunberbar gepaarten blinben
RNadahmungsfudt englijder Cinvidtungen jhon damald in
Deutjhland vielftimnig nad) einer Peeldafte verlangt bitte.
Aber nur in Ofterreidh) fam 1862 in der Plenerjhen Banfakte?)
jene3 Peeljhe CSyftem bder Firierung ded nidht bar gededten
Notenumlaufsd sum gefeplidhen Ausbrud, wdihrend gleidhzeitig in
Deutjgland damald bdiefe Stimmen nod) wenig beadhtet ver-
hallten. .
Wenn bie WiderlegungBgriinbe gegen die Theorie der Peels-
afte bereitd um jene eit Gemeingut einer grofen Zahl von
beutfhen Fadymdnnern waren, fo war died nidht am wenigften
ein Verbienjt Adbolf Wagnerd, der in tweiteren Kreijen bden

] 1) Bgl. aufter Tellfampfs und Geffdend Sdriften aud) M. Moh!,
ilber Bantmaniver, Bantfrage und frifis. Stuttgart 1858 (Separatabdrud
aud dem ,Beobadhter”).

%) Dasd dfterreidhifhe Banigefey lie fidh iibrigens ausd den eits
umftinden fehr wohl redytfertigen, aud) wenn man die Peeldafte fiir teil-
weife fehlerhaft anerfannte.
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Gedanfengang ber britifdjen gegen dad Gefep von 1844 geridyte-
ten Qitteratur befannt madte?).

Belaujdt man aber die Agitation bder bdeutjhen Ban-
inteveflenten um jene Beit, o findbet fid) anfang3d der fedziger
Sabre entjdieden nod) die Anfdyauung von der Niislidfeit der
Notenbanfen und dem Bediirfniad einer swedmdpigen Nmgeftaltung,
eined Weiterausdbaued der deutjden Notenbanfenentwidelung frei
von jener doftrindren Beimijdjung vertreten.

Weit zwar gehen die Anfidten der pringipiellen Freunde
ber Notenbanfen im fpesiellen auseinanbder.

Jn ihrem engeren BVaterlande jdywebten bden eingelnen bie
verjdhiedenften Buftinbe, die verjdiedenften Jntereffen vor.

RNod) beftandben bdie Gegenjite, welde in ben fiinfziger
Sahren im preufijden Abgeordnetenhauje {o jharf aufeinander
geftoen waren, zwifden denjenigen, welde die Notenausdgabe in
ben Qdnbden einer Banf vereinigt,  und Ddenjenigen, die ein bde-
sentralifiertes Syftem zahlveider Fleiner Lofalbanfen wiinjdhten.

Unter den Anhingern bder ,Banfeinbeit”, zu Ddenen vor
allem bie Lenfer be3 preupijden Staated gehorten, fanden fidh
wiederum {olde, bdie der Staatsbant, jolde, die der Privatbanf
ben Vorjug gaben. Die preupifde Banf felbjt war eine Mijdung
beiber Pringipien.

Unter den Anbangern der Banfvielheit gab e3 folde, die
reine Banffreiheit forderten, andeve, welde die ftaatlide Thitig-
feit auf diefem Gebiete nidht gany befeitigen, aber auf die Auf-
ftellung gefelidher Normativbedingungen bejdranfen wollten, bei
beren Befolgung einem jeden JInftitut dHie Banfnotenemiffion ohne
weitered freiftehen folle.

Diefe Anficht 3ablte mo[)I nod) bie meiften Anhdnger.

1) Sm @egenfab sur bamaligen Beitftrdmung vertrat fhon fehr friihs
geitig €. Najfe gemifigtere Anfidhten ald3 A. Wagner. Bgl. feinen Aufjap
von 1856 ,3ur Baninoten- und Papiergeldfrage” Tith. Beitfdrift Bd. XII
&. 637 ff.
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Wieber andere Freunde der Banfvielbeit hielten da3 bejtehenbde
Crforbernid der {taatliden Kongeffion und Beauffidhtigung fite
unentbebrlid.

Bwijden den Anbingern ded Banfmonopold und ber Bant-
freibeit ftand dann endlid) eine WMittelpartei, welde filr ein jo-
genannted ,gemijdte Syftem”, wie ed fid) in England. gebilbet
hatte und in PreuBen anbahnte, Sympathien jeigte. Sie em-
pfahl dad Nebeneinanderbeftehen einer Jentvalbanf und zahl-
reider Provingialnotenbanten.

Aber dod) zeigte fih Ubeveinftimmung der Hervorragenditen
Fadmdnner in den praftijd zundditliegenden Fragen, wo e3 galt,
bie beftehenben Mifbriaudye zu befeitigen.

Hier dringt fid) eine Frage auf.

Cmpfanden bdenn bdie deutfden Regierungen nidt felbft die
peinlide Lage ded augenblidliden Juftanbes, war nidt vielleidht
der Deutfde Bund ein geeignete3 Organ zum ECinjdreiten in
diefer gemeinjamen Ungelegenbeit, oder bot fidh nidht aud) der
Weg der vertragdmdpigen Vereinbarung, der im deutjden Miing-
vertrag vom 24./1. 1857 zu einem wenn aud) nur befdjeidenen
Rejultate gefithrt hatte?

Und wirflid)! €3 zeigen fidh {dhon von 1856 an eine Reibe
eingelner Beftrebungen, einbeitlihe Grundjdge in bad deutjde
Banfwefen zu bringen, die aber jamtlid) {deitern — weil e sur
Beit pe3 Deutfden Bunded an einer Sentralgewalt fehlt. Sdhon
1856 war im preuBijden Herrenhauje, 1857 bei Crlap bel
Berbotd audwdrtiger Banfnoten aud) im preupijden Abge-
orbnetenhaufe dbad Minifterium dringend erfud)t worben, fidh mit
ben iibrigen beutihen Bunbdesdvegierungen iiber gemeinjame Grund-
fdse der Bulafjung von Notenbanfen ju verftindigen?).

Die freie Vereinbarung, welde im Miingwefen Grfolge er-
sielte, fithrte jedodh) in der Notenbanffrage su feinem Rejultat.

1) Bgl. Sten. Ver. bd. pr. Perrenhaufed 1855/56 S. 346. Sten.
Ber. d. preu. Abg.-Paufesd 1856/57 S. 982,
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AIZ Preugen 1857 im Friihjahr ein Jirfular an die Regie-
rungen behufd Einigung iiber dasd Notenwejen iiberjandte, fand
e3 bei Baygern Teine Gegenliebe. Mmgefehrt, ald im Dftober
1857 viersehn bdurd) bie Notenverbote bedringte Fleinftaatlide
Banfen gegenjeitige Kontrolle der Noteneinléjung und Befolgung
ftrengerer  Grundidge binfidhtlid ber Notendedung anboten,
liep fid) Preufen nidht bewegen, Hierauf einjugehen. Ein er-
neuter Verjud) der Bunbdedregierungen, 1861 {id) iiber einen von
Preufen vorgejdlagenen Notenbanfgefepentwurf su einigen, der
eigentlih fih nur auf die allgemeinften Grunbdziige der Banf-
politif bejdyrdnfte, blieb wiedberum frudytlos?).

RNicht blof politijdhe Vorurteile gegen bdie preufijhe Spige,
fonbern aud)y Jnterveffen vieler Eingelitaaten Haben der Ber-
einbarung im Wege geftanden, da mehrfad) joldhen Banfen,
welde der Staat3fafje odber der fiirjtliden Privatfafje su Leiftun-
gen verpflidtet waven, einige Befdranfung ihred Betriebes bhitte
auferlegt werben miifjen.

Selbft bei gutem Willen wdve ed auperdem eingelnen Re-
gietungen unmdglid) gewefen, auf eine Mingeftaltung der von
ihnen Fonzedierten Banfen hinzuwirfen, da man migbraudlider-
weife vielfad) bi3 ind nddite Jahrhunbdert Hinein (1953 und
1956!) dben Jnijtituten ihr Notenprivileg verliehen BHatte.

1berblidt man ben Gang bdiefer vergeblidhen Einigungs-
verfude, fo erjdeint Bidmardd Urteil iiber die Seiten bed
Deutjen Bunded nidht ju {dharf, wenn er am 15./12. 1866 e
audjprad), daf ,bdie unbejdrinfte Selbftindigfeit, zu welder
im Laufe ber Gejdidhte Deutfdhlandsd die eingelnen Stimme und
dynaftijdhen Gebiete ihre Sonbderftellung entwidelten, unjeve grofe
Nation jur Ohnmadyt bisdher verurteilt Habe, weil ihr wirfjame
Organe zur Derftellung einbeitlider EntdlieBungen fehlten und
bie gegenjeitige Abgejdloffenheit, in welder jeder der Brud):-

1) Bgl. v. Poidinger, BVanfw. und Bantpol. in Preupen II. Bd.
&. 187 ff. &. 182. &. 197. Bgl. bazu Sten. Ber. d. pr. Abg. - Haufesd
1859 &. 1077. Bgl. aud) M. Wirth, Gejd). d. PanbdeldFrifen III. Aufl.
&. 302 ff.
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teile be3 gemeinjamen BVaterlanbed audjdhlieplidh {eine lofalen
Bebdbiirfniffe ohne RNiidfidht filr die Nad)barn im Auge bebielt,
ein wirfjames Hinbernid dber Pflege derjenigen Jntervefen bildete,
welde nur in groBeren nationalen Kreifen ihre legizlative Forbe-
rung finben fonnen”.?)

Radpem bdad offizielle %orgében der Regierungen erfolglos
geblicben war, judte nunmebhr ein Kongref von an fidh villig
privater Natur die Reformbeftrebungen weitersufiihren.

€3 war um die Wenbe der 50er und 60er Jahre die Feit
ber Berjammlungen behufs politijdher und wirtfdhaftlicher Re-
genevation unfjere3 Baterlanbe3, die Beit ded Nationalvereins,
ber Jurijtentage, be3 erften Hanbeldtagd, der Sdiigen- und
Turnerfefte.

Gpesiell der feit Ende der 50er Jahre periobijd) ujammen-
tretenbe , KSongrep deutjder Bolf3wirte” vereinigte eine
Anzahl hervorragender Freihdndler, die sum Teil {pdter u grofemn
politijhen Cinfluf gelangen und bdie erften Reformen bed Nord-
beutjdhen Bunded und ded Deutjden Reiched inaugurieren jollten.
Yteben anbeven volf3wirtidaftlihen Sdriftftellern war aud Dr.
Dtto Midhaelis, der bamalige Rebafteur dber Nationalzeitung,
Mitglied bdiefed Kongrefles. Da bderfelbe jpiter in amtlider
Stellung auf die Abfafjung des deutjdhen Banfgejepentourfs den
groBten Cinflup Batte, fo ift e3 notig, fein Auftreten in jener
Beit in3 Auge zu fafjen.

Der Kongrep bdeutjdher Volfdwirte hatte jdhon 1861 zu
Stuttgart fidh) mit der Banffrage bejddftigt.2) Man hatte fidh
aber mit einer negierenben Haltung Dbegniigt und den bdamald
bei ben deutjdhen Regierungen sirfulierenden preupijdhen Cinigungs-
entourf al3 ungeniigend vermworfen.

1l) Drudf. d. fonft. Reidhdtagd d. nordd. Bunbed Nr. 10 S. 25.
2) Bgl. Hiibner, Jahrbud fiic %o[témtttfd)aft und Statiftif 1861
IV. QJabrg. 2. Hilfte S. 814.
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Cin pofitived Programm der von den deutjden Regierungen
su evgreifenden Banfpolitit ftellt erft ber 6. volfdwirtjdaftlidhe
Songrep zu Dredden im September 1863') auf, naddem Has
allgemeine beutjhe Hanbdeldgejesbud) einbeitlihes Redt iiber bie
Bulafjung3bedingungen von Aftienbanfen nidht gebradt bHatte.
An bdiefem Kongrefje Betet[tgte fid fpesiell Sfttcf)aeh@ in bervor-
ragender Weife.

Auffallend ift in erfter Linie, daB auf dem Kongrep von
1863 basd alte Sdlagwort ber Freihanbdeldpartei der fiinfsiger
Jabhre, die Banffreiheit ohne jeglide Staatsein-
mijdung, auf dem Ausfterbeetat erfdjeint.

Man empfiehlt fie pringipiell, allein nur fiir einen Fall von
rein afademijder Bebeutung.

Man bejdhliept in Actifel III: ,Die Banfthatigleit mit
ober ohne Notenemiffion ijt, fall3 die Haftbarfeit aller Teil-
nehmer eine unbejdyrinfte ift, wie jebed3 andeve Gewerbe, bder
freien Konfurreny su iiberlaflen.”

Die Bejdrinfung der Banffreibeit auf bdiefen Fall der
Gejellihaften mit Solidarhaft war eine fehr harmlofe Forbe-
rung, ba man beveitd3 durd) die Crfahrung wufte, dap die Cr-
ridtung von Notenbanfgefellfdaften mit Solidbarhaft nad) jdhotti-
fhem Mufter in Deutfdhland fidh) itberhaupt nidht einbiivgerte.
Denn e3 bhatten immer nur Aftiengejelljdaften ober vereingelt
Kommunen und dhnlicdhe @elbftnetmaltungénerbanbe bie Noten-
emiffion beanjprudt.

Do) ed ift lehrreih zu verfolgen, wie Midaelid damals
bie Forberung abjoluter Banfjreibeit fur Gefjelljdhaften mit
Solibarhaft motivierte®),

Wollen wir bdie Banffreiheit, fo miiffen wir sunddit die
an bdie RNotenausgabe meift gefniipften Beforgniffe befampfen.
Diefe beruhen im wefentliden davauf, daf durd) ein Umjap-

1) Bgl. Fauderd Bierteljahridrift fiic Volfdwirtjdaft und Kultur-
gefdichte 1863 Il &. 241 ff.
2) Bgl. a. a. O. S. 244.
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mittel, wie bdie Banknote ed ift, eine neue Nadyjrage willkitclich
gejdaffen werbe und hieraud eine Finjtlihe Steigerung der Preife
und |lieBlid) eine Hanbdelsfrife hervorgehe. Diefe Beflivdhtung
wittde begriinbet fein, wenn die VBanf unter der Yerrjdaft freier
Konfurreny und voller Selbftvevantwortlichleit died Umfapmittel
in Dbeliebiger Menge fdaffen fonnte, bdied ift aber nidht der
Fall.” — :

,Gine burd) Konfurrens gefddrfte, unter voller Selbftver-
antwortlidfeit beftehende Banf erjest durd) ihre Noten nur jolde
Umjapmittel, welde der BVerfehr beveitd auf legitimfte Weife ge-
fhaffen hat, ndmlid) Gejddftawediel.” —

,Died it nur der Fall bei voller Haftbarfeit der Bant-
teilnehmer mit ihrem ganzen Vermdgen” ).

Obwohl alle diefe vorgebradyten Griinbe in der Natur der
Banfnote liegen und dedhaldb fiir BVanfen mit jolidarijder ober
befdrantter Haflung gleidhmapig preden, jdheut man fidh alfo
bereits fiit ben praftiid widtigen Fall, filr die Altiengefell-
fhaft, abjolute Freibeit su fordern, geht vielmehr davauf ein,
fiir die Crridtung von Notenbanfen auf Aftien eine Reibe gejep-
Tidger Normativbedingungen ald wiinjdendwert aufjuftellen.

Die Crfiillung bdiefer Novmativbedingungen aber joll ohne
weitered zur Crridtung einer RNotenbant bevedptigen. , Kein
Monopol, fein Konzeffiondwefen. Volle Haftbarfeit der Bant-
teilpaber — volle Banffreiheit, bejdhrantte Haftbarfeit — einfad)
gefeplide Beftimmungen fiir die Griindbung! Da3d fei unjer
LBotum!” o {dlieft Otto Midaelid unter lebhaftem Beifall feine
Rebe 2).

Und einftimmig bejdhliept der KongreB: , Monopole und
Rongeffionen, welde an Staatdintitute ober an Privatgefel-
fdhaften sur Audgabe von Banfnoten erteilt werdben, verringern,
wie erfahrungd3mdpig feftfteht, die Siderbeit ded Gelbumlaufs,
verfiitmmern bie Cntwidelung bde3 Banfwefend und tragen zur
Ausbeutung desd gangen Volfed durd) eingelne bei.”

Da a O. S. 244.
?)q a 0. S. 252
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Betradtet man nun im einzelnen, welde Normen ber volfs-
wirtjdaftlide Kongre ald notwendige Sdranfe bei freier Aus-
itbung der Notenemiffion aufftellt, fo zeigt fid die Mehrzahl der
Anwejenden in den hauptfadliden Punften einig.

Allerding3 waren bdiefe Veftimmungen weniger ald ein Re-
formprogramm gegeniiber ben beftehenden Notenbanfen, denn ald
Grundfdge filr Neugriindbung von Banfen gebadt.

Sdon indem man fitr diefe Normen Gefepedgeftalt ftatt ber
Berordnungdform, {owie ginzlide Abjdaffung de3 Konzeffions-
wefend forberte, gingen bdiefe Bejdhliifje bebeutend weiter, ald bie
in Preufen feit 1848 geltenben, nunmehr etwa3d gemilderten
Hanfemanniden Normativbedingungen. :

Dagegen ftimmte der Kongre in wefentlihen Punften mit
pen Darfort{den Antrigen im preuijden Abgeordbnetenhauje
iiberein.

Die banfpolitijden Grundiige ded3 Kongrefje3 wurben in
16 Thefen zujammengeftellt. Die darin erdrterten Probleme .
laflen fidy folgenbermagen gruppieven:

Bunddft befdlop man bdie Abftellung der drei allerunhalt-
barften Mipbrdauche, die fid) bei deutfden- Banfen eingejdhlichen
batten, Mafregeln, deren Jwedmdpigleit fofort einleudyten muspte.

Man einigte fidh, daf der Minimaljag der eingelnen Noten-
abjdnitte groper fein miifje, al3 bie gropten umlaufendben Metall-
miingen der Lanbedwdhrung?).

Sdlof man fid bhiexmit einer allgemein aboptierten, einjt
fhon von AL. Smith vertretenen Anfidht an, fo war e3 nidt
minber der allgemeinen volfdwirtjhaftliden 1lberzeugung ent-
fprechend, wenn man eine periodijde BVerdffentlidung des
Statud dber Notenbanfen forderte.

Wer jest die viermal im WMonat im NReid3angeiger er-
fheinenden anfhaulidden Nadweije dér bdeutjden Notenbanfen
betradhtet, ber ahnt faum, dap nod) in den fiinfsiger Jahren nur
bie preufijdhen Bettelbanfen zur periodbifden und zwar nur

1) Bgl. a. a. . S. 261, 287.
8o, Gefdidle und RKritit des Vanlgefehes. 1
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monatliden Berdffentlidung ihred Statusd auddriidlid) ver-
pflidhtet waren, wdbhrend einige aud der Jeit vor 1848 Per-
rithrende Qnititute vollfiandig bad Publifum in Unfenntnis ihrer
Berhiltnifle laffen durften!), bdie Mehrzahl der Banfen nodh in
ben 60er Jahren iiber die befanntlid) fo fluftuierende Noten-
sitfulation blog jdahrlid) oder Bhalbjahrlidh eine Kontrolle ber
Offentlidfeit ermdglidhten.

Filr beide Bejdhliiffe, Jowohl Hinfidhtlidh ber Bejeitigung
ber fleinen Noten, ald bhinfihtlidh der Statusverdffentlihungs-
pflidt, {dhwebten al3 Borbild die entjpredhenden englijhen Ein-
ridtungen vor.

Die bdritte auf Abftellung eined fofort einleuchtenden Mif-
braud)3 geridhtete Forberung war bdie ber prompten €in-
[6fung bder prifentierten Noten durd) bdic emitticrende Bank
bei Strafe der Liquidbation. Merfwiirdigermweife dadte man bier-
bei nod) nidht an bdie Cinvidtung befonderer Cinldjungsitellen
. {eitend bderjenigen zahlreiden Banfen, die feitab vom gropen BVer-
fehr in fleinen Refidenzen ervidhtet waren, vielmehr begniigte
man {id), den greifbarften bei ber RKrife von 1857 hier und
ba bervorvgetretenen MiBbraud) der Noteneinlsjung mit Bier-
grojdenitiidfen ober ungeniigendem Perjonal energijd) zu ritgen?).

Aufier diefen drei eigentlich felbftverftandlidhen Forderungen
fprad) ber Kongrep jeine Stellungnahme su den grofen Problemen
be3 Notenbanfwefens, welde die Theovetifer und die Gefepgebung
feit Jabrehnten bejdhdftigt Datten, in entidhiebener Weife aus.

€3 banbelte fih um zwei Fragen.

1. Weldpes ift dbad zwedmdpigfte Notendedungsiyfiem?

2. Jit eine Marimalbegrensung bed Notenumlaufd zwed-
mapig oder {dadlih?

Nber beide Fragen wurben Bejohlitffe gefaft.

Betradten wir sunddft, wie fidh der Kongref sur Noten-
dedungsfrage duperte.

1) Bgl. Hitbner, Jahrdb. II S. 331, IV S. 149.
%) Bgl. Faudersd Bierteljahridrift 1868 III S. 251.
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Die vielfad) fehlerhaft abgefafiten Statuten ber deutfden
Notenbanfen boten bier Gelegenheit su mannigfaden Angriffen.

Man polemifierte ebenfo gegen bdie ju laren Statutenbe-
ftimmungen ber ,wilben Banfen”, ald gegen die iibervorfidhtigen
preufijden Normativbedingungen.

Darin berridte Nbereinftimmung, bah einige medanijde
Regeln, bie in den meiften Banftatuten wiederfehrten, zu ver-
werfen feien. Die meiften beutfden Banfitatuten enthielten bdie
Beftimmung ber jogenannten Drittel-, mandje der Viertelbecung.
€3 war einleudhtend, daf diefe ausd einer alten miBverftandenen
Routine everbte Regel wertlod war, wenn nidht ber NReft ber
Noten gleidfalls fliiflige Werte al8 Dedung Hatte.

Man griff einen weiteren unleugbaren Fehler der deutjdhen
Bantftatuten an. Die meiften bderfelben forderten ndmlidh nur
fii die Bantnoten, nidht aber fiiv andeve ftetd fdllige Ber-
binblidfeiten eine Dbeftimmte Dedung, fo dap eine BVant fiir
bie Gejamtheit ber ftetd fdalligen Paffiven auf Koften bder
Depofiten bdie Dedung verfilrsen fonnte, ohne die Statuten u
verlegen. Aud) dad etwasd wilfiirlige BVerfahren, durd) welded
bie preupifden Normativbedingungen bdiefe Umgehung unjdhdd-
lid su maden judten, namlid dad BVerbot, bejw. die grofte
Cinfdranfung der Annahme verzindlider Depofiten, fand nidht
bie Billigung bed3 Kongrefled, ebenjowenig bdie in zahlveidhen
Statuten mebhr ober 1weniger Ddeutlid ausdgefprodene Ge-
wdhrung eined Borzugdred)td3 an bdie Noteninhaber im Kon-
furafalle.

Cnbdlid) wanbdte man i) gegen die in Preupen bereitd auf-
gegebene Beftimmung der Normativbedingungen, dap nur Wedhfel
mit zwei Unterfdriften ald Notendedung suldifig jeien.

Stellte nun der volf3wirtjdhaftlihe Kongref, naddem er
bie Statutengrunbiige bder 50er Jahre {o entjdhieden verurteilt,
aud) neue pofitive Vorfdlige auf, wie man bdie Notendedung
befler madyen fonne?

Die Mehrzahl der Anwefendben war iiberseugt, dap nur bdie
fogenannte tein banfmdfige Dedung den Banfen die Sidjerbeit

. 7*
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gewdbre, ihre Noten unter allen Umitinden bar einldjen zu
fonnen.

Somit war bereitd bdie Banfnote ald dbad anerfannt, wa3
fie ihrer Natur und Entjtehung nad ift: ein jedberseit einlosbaves,
su Metalanfauf oder fursfriftigen Darlehen (Wedfel, Sdhapan-
weifungen und Lombards) emittierted Geldjurrogat auf den Jn-
haber, welded periodijd) in regelmiBigem Fluffe durd) Schuld-
heimzahlungen, unregelmdBigerweife burcb Prdfentation an den
Cmittenten uritdfehrt.

Qnbed waren aud) auf dem volfdwirtjdaftlihen Kongrefje
von 1863 ju verfdjiedenartige Jnteveffen vertveten, al3 daB man
fid einftimmig entfdloffen Hhdtte, dem Anfauf von Cffeften ur
Rotenanlage entgegenzutreten.

Nud) waren voneinander abweidende Anfidten bariiber
vorhanden, ob unbanfmdBige Gejddfte den Notenbanfen iiber-
Baupt ju verbieten feien ober ob mur auf ftetige Realifierbarfeit
ber {pejiellen Banfnotendedung hinguwirfen fei. Jn Ddiefem
Punfte haben fid) nod) bei der Reich3tagsdebatte {iber bagd Bant-
gefet Ddifferierende Anfidten vernehmen laffen.

-Wir Phaben jest die pofitiven Forderungen de3 Kongrefjed
besiiglid) ber Notendecfung betvadytet, bdie im wefentlichen fpdter
nidt verleugnet wurben.

€3 bleibt nod) die Beantwortung der Frage iibrig, ob ber
RKongrep eine unbegrenzte Notenemiffion filr zwedmdpig
bielt, eine Frage, die in ber friiheren Banflitteratur befanntlidy
eine groge Rolle gefpielt hat.

Der Kongrep nahm zu diefem Problem gany entjchieben
und aquddriidli) Stellung. Man nahm einftimmig an?), dah
eine Firietung der Notenemiffion durd ein Magimum unthun-
i) fei.

Freilidh dbadhte man Hierbei nidht jo jehr an die jogenannte
Kontingentierung der Peel3afte®), die Feftfepung bed moglidhen

1) Bgl. a. a. O. S. 259,

?) Die 1862 in Ofterreidh) erfolgte Nadhahmung der Peeldatte vermarf
Midyaelis. Bgl. Faudersd Bierteljahridyrift 1863 III S. 119.
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ungededten Notenquantums, die in Deutjdland nod) nie praftijd
geworden war, vielmehr zunddft an die deutfde Regierungs-
magime, bden Banfen nur bid jum Betrage ded8 Stamm-
fapital3 ober eine3 Bielfadjen bdesfelben bie Notenemiifion iiber-
haupt 3u verftatten.

Wir haben aud) im iibrigen gefehen, daB ber Kongrep bdie
sunddft auftaudenden praftijden Fragen redht niiditern und obhne
boftrindre Borurteile beantwortete. '

So fand fid benn aud) unter allen Anwefenben nur ein
eingiger, ber die Nilplidfeit der Banfnote besweifelte, ein Herr
Dr. Meyer aud Berlin, und Midaelid war e3, welder ihn
fdlagend wiberlegte.

Midyaelid verteidigte die ungededte Bantnote mit folgenben
treffenden Worten: ,Die Note leiftet dem, der ohne ihre Da-
swifdenfunft den Wed)jel weiter begeben miiBte, den Dienft, baf
fie an Stelle be3 Wed)feld ein Umjapmittel abgiebt, weldes einen
groferen Umlaufsfreid und eine groger Civfulationsfdbigleit hat?).
Dem Gemeinwefen leijtet die Bant dben Dienjt, dap fie die in
den Girod liegende Gefahr bed anftecfenden Banfrottd hinweg-
nimmt und durd) Berdffentlidung ihre3 Wed)felbeftanded und
Notenumlaufed bdie Wedjelerseugung in ihren Sdwanfungen
unter eine fonit fehlenbe dffentliche Kontrolle {telt.

,Daf die Banknotenaudgabe nidht die Hauptjade beim Bant-
gefhdft bildet, ift sugegeben, aber fie ift bei freier Ronfurreny
ein Agend, welde3 bie Banfen in die Kultivierung derjenigen
Gejdhdfte drangt, fiir welde fie da find.

,Enblid) liegt in ber Konfurveny ein Mittel sur Bejdrinfung
be3 Notenumlaufd und in den Gefahren ded Notenumlaufs ein
Motiv sur Befdrdanfung fibermdpigen Spefulationsgeifted mitteljt
Crhohung bes Disfontjapes 2).”

Behalten wir einftweilen diefe Muferungen von Midaelis
im Gedbadtnis, um fie fpdter jur Kommentierung eined jdeinbar

1) Diefelbe Anficht findet fid) wiederholt in Midjaelid’ Sdriften
audgefproden.
%) Bgl. Faudyersd BVierteljahridrift 1863 III S. 257.



102 Diertes Kapitel.

vitfelhaften Glaubendwed)jeld feiner Partei su verwerten. Ber-
geffen wir aber, um geredit su fein, nidht, dap ber voifswirt-
{dhaftlihe Kongrep gleidhzeitig an die Forberung einer freieven
Cntwidelung die Warnung Iniipft, die Bedeutung bed Notenge-
fdiafta nidt su itberfdhdsen und fidh dbadburd) von einem Jrrtum
lo3jagt, ber bie Spefulanten und HAgitatoven der Banffreiheits-
partei in dem vorhergehenden Jahriehnte darafterifierte.

Denn nidht ohne Abfidt fiigte der volfdwirtihaftlihe Kon-
greB folgende Refolution feinen Bejdhliiffen bei:

»Bid su dem Beitpunfte, wo die Grundjige eined rationellen
Banfwejend zu allgemeiner Geltung fommen, ift bie Crridhtung
von Disfonto- und Depofitenbanfen ohne Notenemiffion zu em-
pfehlen, mit welder fih faft alle wirtjhaftliden Borteile er-
reiden laflen, wie mit Bettelbanfen”?).

Durd) Proteftion der Banfen ohue Notenausdgabe erward fidh
der Kongrep ein groped Berdienft. Natilrlidh) erwudfen in bdiejen
Banfen, ald fie fpiter in der Jeit fteigenden Kapitalteihtums in
Deut{dhland zahlreider wurben, Jnterefjenten, die im Bunbe mit
ben Privatbanfierds notwendig Gegner der Jettelbanfen, ,der
Monopoliften dbe3 unverzinsdlidhen Kreditd”, werden mufpten.

€3 ift fibrigen3 eined jehr auffallend, wenn man die WMoti-
vievung der ungedecften Banfnote, bdie Midaelid gab ynd bdie
von einem bebeutenden Teile der Freihdndler damald acceptiert
wurbe, einmal etwad genauer prift. Die sfonomijd)-politijden
Pringipien, die hier vertreten wurben, jeigten in diefem Punfte,
wie in jo vielen anbeven Beziehungen, wefentlid) den Standbpuntt
be3 Privatmanned, hier ded befonnenen und joliden Diveftors
einer Lofalnotenbant, nidht aber den ded Staatdmannes, der dasd
Wirtjdaftaleben einer ganzen Nation iiberjdaut.

1) Bgl. aud) Midaelis a. a. O. S.248: ,68 ift ein Ungliid filr die
Gntwidelung dbed Banfwefend, daf man bie Notenaudgabe filr die Haupt-
fade hilt und in ihr ein Mittel fieht, um miihelod Geld su verbienen.” — —
Die freie Konfurrens im- Banfwefen wird ald eingig verliflider wirts
fdaftliher Regulator die Notenaudgabe sur Nebenfade, die eigentlidhen
Banlgefdifte sur Hauptiade maden.”
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RNotenemiffion with nur gefordert, um aud) dem mittleren
Gemwerbetreibenden den billigen Kredit gewdhren ju fonnen, den
bie Groffapitaliften jdhon an ber Borfe finben.

Cine innere Beredtigung Hhaben bei bdiefer Auffafjung bdie
RNotenbanfen nur, folange ein Land nidt fapitalreid) genug ift,
um Digfontobanfen ohne Notenaudgabe su gritnden.

Diefer fiir die erften Jahrsehnte nad) 1840, fiir die Jeit
ber grofartigen Kapitalaufwendungen und ded ploglid) fteigenden
Bindfupes ridhtige Standpunft ignoriert aber villig bie jweite
widtigere Funftion der Notenbant, namlid) bdie Aufredyterhaltung
ber nationalen Wdahrung innerhalb der Goldb- und Silberver-
fendbungen be3 WeltmarFtes.

Diefe fiberaus bedeutungdvolle Funftion der Notenbanf wurbe
von ber Banffreiheitdpartei, ebenfo wie von ben Anhingern bder
blof vollgebedten Noten, die eine rein metallijhe Wahrung ohne
bie Mittel, fie aufredht u erbalten, wiinjhten, regelmdfpig ver-
fannt ober ungeniigend gewiirbigt.

@8 ift tlar, baB eine devartige Funftion am beften von einer
madytigen Centralbanf aulgeitbt werben fann, daff alfo die Cr-
fenntnid diefer Funftion sur Befeitigung bder fleinen Noten-
banfen fithrt. '

Umgefehrt verjteht man fehr gut, wie eine Partei, welde
nur die erftgenannte Funftion dber Banfnote billigen RKredit zu
fdaffen fannte, eine gemdfpigte Banffreibeit, bdie Anlage einer
Rotenbant in jebem Provingialorte, wiinjdhite und bdie in bdiefem
Ginne in Sdottland feit Anfang bed 18. Jahrhunbdertd fpontan
entftandene Banfentwidelung ald dad hodjte Jbeal betradtete.

€3 ift demmnad) aud) pipdologijd Ffein Ratjel, dbap im
preufifden Abgeordnetenhaufe zur felben eit die parlamentari-
jdhen Bertreter der Jdeen ded volfawirthidaftliden Kongrefjes
gegen bie privilegierte preuBijdhe Bant ju Felde zogen, da deren
Criftens bie Entitehung eined degentralifierten Kantonalbantwejens
in Preufen Hemmte.

Die Planfeleien der ertremeren liberalen Gruppe gegen bdie
preugijde Bant Patten jhon 1856 Dbegonnen, feitbem ihr das
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unbegrenjte Notenredht verliehen und ihr Kapital auf 15 Millionen
Thaler erhoht war.

Man begriite mit Freudben jede angreifbave Stelle im (Se—
babhren ber Bant.

Bald wied man auf bie aIIerbm96 ernft su nehmende That-
fade hin, bap feit BVerleihung be3 unbejdhrinften Notenvedhts ber
Giroverfehr bei der preuBijden Banf nadgelafjen Hatte.

Bald zwang man die Regievung, um nadtriglide Jndem-
nitit su bitten, nadbem bdie preufijde Banf, bdie ja ihren Ge-
winniiberfdup in die Staatsfafje abliefern mupte, dem Wunjde
be3 RKinigd Friedrid Wilhelm IV. willfahrend 25000 Thaler
al3 freiwillige3 Gejdhent um Berliner Dombau gefpendet Hatte?).

Baldb wieder jprad man {darfen Tabel gegen die Banf aus,
al3 zwed3 Konverfion einer preuBijden Staatdanleihe, die fehr
bije3 Blut bei den gejdadigten Rentenbefigern madyte, die preupi-
fdhe Bant fih mit der Seehandlung gemeinjam an der Nbernahme
ber neuen Cmiffion Dbeteiligte?). Gelang e3 nidt, die ohne
vorherige Juftimmung de3d Parlaments vorgenommene Konverfion
al3 verfafjungwidrig ju verwerfen, o fonnte man dod) die Be-
benflidhfeit eine3 Cffeftenbefiges von 17 WMillionen Thaler bei
einer Settelbant redyt wobl riigen.

Cine ganz neue Phaje gewann aber die Stellungnahme ber
Fort|drittdpartei zur preupijden Banf, welde bisher Hhaupt-
fadlid wirtjdaftliden Glaubensdjagen entftammt war, durd
bas Hingutveten politifder Verwidelungen in der Konfliftdzeit
ber fedyziger Jahre.

©8 fam bdie Beit, wo bdie ernftefien Befiirhtungen gebegt
wutben, daf ein Minifterium, welded jahrelang verfafjungs-
wibrig die Staat3auldgaben fortiepe, im Falle ber Gelbverlegen-
beit die Kaflen ber preuijdhen Banf angreifen und den Noten
ber Bant, iiber welde danf ihrer biireaufratijden Organifation

1) Bgl. Sten. Ber. d. pr Abgeordnetenhaufed 1857/58 S. 318, 838 ff.
%) Bgl. Sten. Ber. d. pr. Abgeordnetenhaujed 1862, 1. Seff. ». VIL
Leg.-Periode, S. 1154 ff.
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ber Staat fo viel Madyt Habe, den Jwang3furd geben wiirbe.
©o verbreitet waren biefe aud politijden Griinden, feinedwegsd
aber aud ber augenblidlien Bermdgenslage bder preupifdhen
Banf entnommenen Beforgnifle, dap fih 1864 bder volfwirt-
{daftlihe Kongrep eingehend mit energijer Berurteilung bded
Bwangsturjed jowoh! von Staatdpapiergeld al3 von Banfnoten
bejdhdftigte.

Man glaubte nidht, dap bie Bejdhliiffe blok- afademijche Be-

. beutung behalten witrben.

Der Kongrep von 1864 ging in feinem Cifer filr bie gute
Sadye inded etwad weit. _

Man verwarf aud) fiir einlogbare Noten einer Centralbant
Lden Gefegedzwang jur Annahme anftatt flingenden Gelbes”,
aljo ben englijden fehr swedmdpigen Dodbus der Erhebung von
Noten ber Banf von CEngland jum ,legal tender“?).

Wefentlidh) ridhtete fid) aber die Oppofition gegen den Swangs-
furd von Noten ober Papiergeld verbunben mit Barzahlungs-
einftelung.

Befanntlid) verftieg fidh ein Mitglied de3 Kongreffed, Dr.
Wolff, joweit, daB er erfldvte: ,Wir wollen lieber ben Staat

“untergehen jehen, al3 dulben, dap er jum Bwangsturd greift.”

Diefer Ratjdhlag wurbe inbe3 zu jener Jeit von den Ver-
einigten Staaten und von Jtalien nidt befolgt.

Adolf Wagnerd Verdienft war e3, derartiger doftrindrer
Ubertveibung durd) den Hinweid auf Preufens Gejdidhte ent-
gegenzutreten.

Trop aller Befiivdhtungen hatte jebod) dbad Minifterium Big-
mard 1864 im dinijden Kriege einen glanzenden politijden Crfolg
errungen, ohne jum gefiirdteten Swangsturfe vorjdreiten ju miifjen.

Der Landtag von 1865, hodhft erbittert iiber bdie Fort-
fepung ber fonftitutiondwibdbrigen Regierungdweife, fonnte nidht
mehr wohl die dufere Politif Bismardd angreifen.

1) Go aud) Midaelid; vgl. Faudersd Bierteljahridrift 1864 I
S. 208.



106 Diertes Kapitel.

Man judte bedhaldb nad). einer Gelegenheit, ber Wirt-
fdaftapolitif be3 Minifteriuma eine empfindlihe Niederlage 3u
bereiten. '

Diefen geeigneten Beitpunft sur Demiitigung der Regierung

glaubten bie Fithrer ber Oppofition gefommen, al3 am 11. Februar -

1865 der Handeldminifter Graf von Jsenplip mit einem Gejep-
entwurf, betreffend Abdnderung ber preupijden Banfordbnung
von 1846 auftrat, welder die Ermddtigung sur Auddehnung
bed Filialeneped ber preupijden Banf auf auperpreupijde Plise
forberte. :

Diefe Mafpregel jollte dazu dienen, erftend die ju Deut{d-
Jand 1864 neuerworbenen Gebiete fommerziell mit Preupen innig
su verbinben, sweitend die Hervidaft der Hamburger BVanfvaluta
im audwdrtigen Wed)felverfehr zu bredhen, da die preuBijdhen
RKaufleute {iber die verteuernde Spejenjdneivevei flagten, welde
ben Pamburger Wedjfelhiufern danf ihrer Banfvaluta geldufig
und miglidh fei.

Dad Abgeordnetenhaud befand fid) in einer peinliden Lage.
Der Gedanfe einer Ausdehnung der preupijden Banf auf das
fibrige Deutjdhland, einer Einigung wenigftend auf diefem Ge-
biete, war im Lanbe populdr.

Bablreiche Petitionen auf Annahme ded Regierungdentwurfed
waven aud preuijden und auBerpreupijden Pligen eingelaufen.

Der preupifde Handeldftand fonnte fiir feine Wedyfeltrans-
aftionen nur Borteil ziehen, wenn die Banf im iibrigen Deutid)-
land Fuf fafpte.

Und dbod) wiinfdyte der radifale Teil der Oppofition nidhts
lebhafter, al8 die Regierung durd) Ablehnung der BVorlage ju
Demiitigen.

Cridien bdod) den Feinben bed preuijden Grofmadyts-
figel3 bieje Banfausdehmung ald ein neuer BVorftof preupifder
Annexiondgeliifte.

War dod) den Anhingern der Privatnotenbanfen fein Wunjd)
febnlicher, al3 an ber verhapten preupijdhen Banf, um devent-
willen die Cntwidelung der Privatbanfen von der Regietung fo

.

e —— e




Die deutfdyen lotenbanfen von der Krifts 1857 bis um Jahre 1866. 107

verfiltmmert worben war, nunmehr Rade u uben, ba fie al3 ein
Bittenber aufsutreten jdhien.

Drohte nidht der Umijtand, dbap ber Staat Gejelljhafter der
Bant war, dbap bie BVerwaltung der Banf durd) Staatsbeamte
geleitet wourde, in der Jeit bed heftigiten Konflifted ein Minifterium
bebenflid) u ftarfen, da3 vor feinem Staatsjtreid) juriidzubeben
jdien? Gneift jprad) ed aud: ,Wenn bdie verfafjungdmdpige
Gewalt eined Abgeordnetenhaufesd nidht ausdveidht, einen regel-
miBigen Gang bder Finangverwaltung zu erzwingen, fo reidht
aud) bie Madyt einer Fleinen Bahl von Mitbeteiligten, aud) wenn
ihr ein flares Privatredht' sur Seite fteht, nidht aud, um den
Gtaat nur einen Sdritt aufjubalten, fobald er fid) im Buftande
der wicflidhen Finangnot befinbet 1).”

Wie aber aud bdiefem Dilemma Herausfommen, da eine un-
bedingte Ablehnung um bdiefer theoretijdhen Crmwdgungen willen
ba3 Abgeordnetenhaus bei denjenigen unpopuldr gemadt Haben
wiitbe, die sunddit nur eine Befriedigung praftijdher Bebdiirfnifle
forberten ? AN

AI3 Retter in dber Not er{dyienen bie brei Mitglieder der
Jvolfdwirtidaftliden Fraftion” Midaelid, Fauder und
Prince-Smith.

Obwohl durdausd nidt alle Mitglieber der libevalen Partei
die extrem freihdndlerifden Anjdhauungen diefer Grupype teilten,
fo legte man dod) allgemein auj ihr Urteil den hodyiten Wert.

Midhaelid beantragte Annabhme ded Negierungentwurfes,
aber mit einem unjdeinbaven Amendement: ndmlid) den unge-
dedten Notenumlauf der preupijden Banf auf 60 Millionen
Thaler zu fontingentieren.

Die Partei der Notenbanffreiheit will alfo in Deutidland
eine Peelafte einfithren.

Da3 Motivieren war nidt gany leidt.

Denn ba gegenwirtig vor der Auddehnung der preuijden
Banf der ungebedte Notenumlauf jdhon mehrmald die Summe

1) Sten. Ber. d. pr. Abgeordnetenhaufed 1865 S. 868.
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von 60 Millionen Thalern fiberjdritten Hhatte, fo war e3 faum
febr glaublid), daf bei einer weiteren Ausdehnung der Bant diefe
Grenge innegebalten werden fonnte.

Bubem war in den lepten Jabren bdie Bardedung ber
preupifjden Banf regelmipig eine ungewdhnlid) Hobe gewefen,
fo bap Beforgnifie fiber ihren Statud bizher faum wadgerufen
waren. .

Dod) mit diplomatifder Gewandtheit gelang e3 den An-
tragftellern, all biefe Sdhwierigleiten ju bewdltigen.

Bunddft entging man dem Borwurf der JInfonfequens, bed
Riidfalld in die wiffenjdaftlidh lingft itberwundene Kontingen-
tierungatheorie ber Peelsafte, die man nod) auf bem Kongreh
von 1863 fiir bie Privatbanfen wenigftend verworfen hatte, durd
bie einfadje Debuftion, dbap die privilegierte preupijde Banf ein
ungejund entwidelted Jnftitut fei, auf weldes Grundidse nidt
Anwendung findben fonnten, die nur bei freier Konfurreny der
Notenbanfen Geltung hatten.

Dad Banfmonopol, o driidte man fidh im Berichte ber
Kommiffion aus, bebeute ,den vollftindbigen BVerjdhlup bed Sider-
Peitsventild einer Dampfmajdine” ). ’

De3 weiteren wurde verjudt, die {deinbar giinftige Lage
ber Banf durd) den Hinweid auf alle jhwaden Stellen 3u wider-
legen, welde die Gejdidte bder preuBijden Banf feit ihrer
jdweren Bedriangnid von 1806 iiberhaupt bot.

Grniter, al3 ber ewig wieberholte BVorwurf, dap die preupijde
Banf bi3 1846 mit einem heimliden Defijit gearbeitet hatte, und
witflid nidt unbedenflid) war ber Hinweid auf dad dbamald fite
eine Banferweiterung thatjadlid su geringe Stammlapital der
preupijden Banf von 15 Millionen.

Beredtigt war ferner der BVorwurf, dap die preupijde Bant
infolge ihrer Beteiligung an der Konverfion von 1862 einen 3u
grofen Gffeftenbefip habe. Diefer Effeftenbefis war eine Folge
bavon, dap bie Bant jahrlid) oft 20 Millionen Thaler Hifentlide

1) Bgl. Drudf. d. pr. Abgeordnetenhaujes II. Bd. Nr. 100 &. 9.
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Bwangabepofiten i verginfen bhatte, um beven Bevanlagung fie
mandmal in Beclegenbeit war.

Diefe Funftion ald Verwalterin der Miinbel- und Stiftungs-
gelber, die aus fritheven eiten nod) herriihrte, hatte die preu-
Bijde Bant woh! fiiglidh aufgeben follen, wenn fie al3 veine
Notenbant gropen Stiled auftreten wollte.

Qnbe3 die Regierung entfriftete bdiefe Angriffe, inbem fie
eine Bergroperung ded Banffapitald auf 20 Millionen Thaler
und eine allmdhlidhe BVerduBerung de3 Cffeftenbeftanded der Bank
in Ausfidt ftellte.

So blieb nur ein Avgument iibrig.

Pan erflirte den nidht ju leugnenden grofen Barbeftand
ber Banf daraus, dap bei der herrjhenden Miinzfalamitit vielfad
Noten der preufijden Banf nad) Siidbeutfhland gegen baves
Gilber bejogen worden feien.

Midaelis ftellte bie merfwiirdige, jhwer u begreifende
Behauptung mit Siderheit auf, daB fdhon jept bei ploslider

- Prafentation bdiefer Noten die Banf in BVerlegenheit geraten

miiffe, bdaB fid) bdiefe LVerlegenheit in bar einjuldfen aber nod
fteigern wiirde, wenn bei einer Ausddehnung bder Banf Finftig
ftatt baten Gelde3 Wedhfel aud Siidbeutihland die Unterlage
der Noten bilden wiirden.

Die beredten Wortfiihrer der Partei, Gneift und Fauder,
fdilderten nun in den lebhafteften Farben die Verberblichfeit der
barau3 etwa drohenden Gefabhren:

+BWenn die Kontingentierung nidht eingefithrt with, dann
befommen wir den Zwangsfurd, und bann tritt eine {Hledhtere
Crmibhrung bder gefamten arbeitenden RKlaffen be3 Lanbed ein,
wie fie in Ofterreidh eingetreten ift.”

Bu  biejem Appell an da3 Mitgefithl fiir die Arbeiterflafie
fiigt Sdulze-Deligid die Crmahnung, Hamburg und anbere’
Stidte mddhten, ftatt bie preufijde Bant herbeizurufen, lieber
an die bewdhrte Selbfthiilfe benfen und fidh auf eigene Faujt
Notenbanfen griinden.
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Den griften Gindbrud aber madyt bdie immer wieder feit
1847 gegen die preufijdie Banf mit grofem Erfolge wiederholte
Nufftellung, ihre Banfnoten gendffen ja bereitd Fwangstursy,
benn alle Staatdfaflen feien sur Annabhme bderfelben verpflichtet.

RNur die fonfervative Fleine Gruppe und eine geringe liberale
Minoritdt widber|predyen.

' Dagegen gelingt ed, die etwa nod) unjdlitjfigen Mitglieder
der Majoritdt be3 Abgeordnetenhaufed in lebhafte Bejorgnid zu
verfesen — und dad3 Amendement Midaelid wird angenommen.

Die Regierung erflivt Hihl, fie erblide Hierin eine Ber-
werfung bed gangen Gefepentwurfes.

Die Auzbehnung der Bant finbet nidt ftatt, bi3 bie Er-
eignifle bed Jahres 1866 ben Begriff Preufen evweitern.

Cin grofer Teil bed unbeteiligten Publifumd war iiber diefe
Cntjdeidbung in der Banffrage, bie fidh ja aud politijden Griin-
ben fehr wohl rvedhtfertigen laffen fonnte, Feinedwegs eind mit
der Daltung desd Abgeordnetenhaufes.

Wir wagen e3 nidht, einen Befdhlup, bder wirtklid nad
beftem Gewiffen gefapt ju fein fdeint, fo fdarf su tadeln, wie
e3 Herr von Treitfdhfe in feiner draftijden Weije that:

o Preupen fann durd) bdie Crridhtung von Filialen feiner
Banf in allen groBen beutjden Pligen bdie unentbehrlie Cen-
tralijation unjere3 Krebitwefend bejdleunigen, nur beflagens-
werte Parteileibenjdhaft modhte ben jiingften Landtag bdabhin
fithren, ein jo patriotijdes, fidhered und durd) den Neid ber Klein-
ftaaten gar nidht anjufechtendes Mittel friebliher Madjterweite-
rung su befampfen?).”

€3 ift gewiB fehr {dwierig fiit und {pdtere Gejdhlechter,
ben Parteien in der Jeit jened geveizteften Kampfes geredit ju
werden.

1) PBgl. biftor. und polit. Auffage. 3. Aufl. Leipzig 1867 Bd. I
&. 578. Mebr fad)lid) Dbehanbdelte gleidhzeitig bdiefe Frage €. Naffe,
Die preupifde Banf und die Ausddehnung ihred Gefddftafreifed. Bonn
1866.
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Begniigen wir und lieber zu fonftatieren, dap 1865 wie-
berum ein Sdritt ur Cinigung bed bdeutjdhen Banfwefend ge-
fdeitert war und baf fih die Majoritdt der grdften gejes-
gebenden Berfammlung Deutfdland3 zu einer Manifeftation fitr
bie Peelsafte hatte gewinnen laffen?).

1) m Jabhre bdiefer erregten Bantverhandlungen in Preufen wurde
iibrigend von ber fidfijden Regierung ein neuer Sdritt jum partitularis
ftifgen Ausbau bed Notenbantwefend durd) Kongeffionierung der nod) Heute
beftehenden Sadyfifden Bant in Dreddben gethan. Diefelbe war frei von
einer Magimalgrenge de3 Notenumlaufed. Statuten beftitigt am 18. Juli
1865. Urfpriinglided Kapital 5 Millionen Thaler.
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Das Jahr 1866. — Der norddentfdie Bund und
die Bankfrage. — Der deutfdy=fransofifdhe HKrieg
1870/71.

Den Crwdgungen und Debatten der deutjden Landtage und
volf3wirtjdaftliden Kongrefle iiber bie Banffrage madyte bder
SKrieg von 1866 ploglid) ein Cnbe.

- Beim RKriegdaudbrud) war der Geldmarft nidt in einer
Periode der Spefulation und weitgehender Berbindlidhfeiten. BViel-
mehr ftand Der Hanbel nod) unter dem Eindrude der Gejdhifts-
ftille, bdie sunddft der englifden grofen Krifis vom Mai 1866
erfolgt war.

Obwohl Deutfdhland nidht allzuviel Verlufte durd) bdasd
beriidhtigte Falliment von Overend, Guerney und Co. erlitten
haben joll, fo batten bie Ereignifle ,Black Friday“ aud) bier
Cindrud auf die Gemiiter gemadt.

€3 war der dritte und feitbem lepte Fall, wo in England
ba3 Peelfdge Banfgefes judpendiert werden mufite?).

A3 damald der Banf die Crlaubnid gewdhrt wurbe, ihr
gefeplid) Dbegrenzted Notenfontingent jeitweilig su iiberfdreiten,

1) Dasd Peelfde Banfgefey ift im Anhange diefer Shrift bargeftellt. —
lber bdie Sudpenfion von 1866 vgl. M. Wirth, Gefdidte der Hanbdelds
frifen. 3. Aufl. 1883. S. 429. Bgl. aud) W. Bagehot, Lombardstreet
S. 852 ff.
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wurden zwei bereitd frither erprobte Borfidhtamapregeln geforbert,
namlid

1. bap der Disfontjap der Banf von England wibhrend der
Dauer der Mehrausdgabe von metallij) ungededten Noten nidht
unter 10 %o Derabgefept werben biirfe,

2. baB ber Reingewinn der Mehraudgabe nidht der Bant
von Cngland, Jondern bem Staate zu gute formmen {olle?).

€3 fam in Ddiefen Beftimmungen folgender Gedanfengang
gum Augdrud:

S regelmdfigen Beiten ift der metallifd) ungebedte Noten-
umlauf zu figieren. Diefe Befdyranfung Joll die Bant medanijd)
jwingen, vedteitig ben Disdfont su erhohen, wenn fie Geld-
mangel fithlt. Fordert eine Krifid dad Hinwegrdumen der gejep-
liden Sdyranfe, jo mup bdie Centralbanf ausgbdritdlid zur
Politif der Jinderhdhung geswungen werden . ju der jonjt die
RKontingentierung von {elbft notigt.

Damit ed aber nidt im Jnterefle der Banf liege, bdauernd
ihr Notenfontingent ju itber|dreiten, ift fie verpflidhtet, den Rein-
gewinn der Mehremiffion dem Staate zuzufiihren.

Diefer aud den englijhen Mafregeln von 1866 und friiher
peutlid) su entnehmende Gedanfengang ded englifden Gejesgebers
wurbe fpdter in den Motiven ded bdeutjdhen Reidh3banfgejesed
wieberholt. WMerfwiirdigerweife hat jebod) damal3 ber {pdteve
Berfaffer ded Reidysbanfgejepentwurfed, Dr. Midaelis, bad

1) Gin im englijhen Parlament 1873 eingebraditer Antrag wollte diefe
Pringipien zur Regel fitr Krifen erheben. Bgl. A. Wagner, Syftem der
beutfhen Jettelbantpol. &. XVI. Sonnemann, bei Hirth, Annalen 1875
©. 10385/36 beriditet jogar, dbap fdjon nad) ber Krifid von 1866 vom Sday-
fangler Lo we der Borfdlag gemad)t worben fei, bie Bant von England
folle ihr Kontingent fiberfhreiten dilrfen, mwenn der Disfont iiber 8% be-
trage und bder Mehrgewinn bdem Staate zufalle. €3 ift nidht deutlid), ob
Sonnemann  und Wagner denfelben Borgang meinen. Ebenfo liegt Fein
Beweid vor, dap die deutfde Notenjteuer berwupt dem englijhen Antrage
nadygeahmt ift. )

Lof, Gefdidte und RKritif dbed Banlgefegesd. 8
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Berfahren in England ,ein voreiliged Eingreifen in bie Bant-
gefepgebung” genannt?).

Audh in Deutfdhland rourden auBerorbentlide Rtebttmaﬁrege[n
notwenbdig, al3 fury nad) der englijden Krifis der Krieg zwijden
Preufien und Ofterveid entbrannte.

€3 wiirbe inbed unridhtig jein, die in England und Deutjd-
land 1866 ergriffene Politif vergleihen zu wollen.

Denn die Voraudfepungen warven in England und Deut{d-
landb verjdhicben. Deut{hland mit feiner {dhwerfdlligen Silber-
wdhrung durfte weithersiger in feiner Disfontpolitif fein, da
Miingerporte bei finfendem Wedfelfurfe nidht fo rapid und
maffenweife, wie bei England3 Goldbwihrung, erfolgen formten.
Nidt eine Kredititberjpannung, wie in England, fondern eine
gewiffe Depreffion war vorausdgegangen. Dafiir aber fehlte ed an
einem Kongentrationdpunft ded Geld- und Krebitverfehrs fiir gan
Deutidhland. Statt deffen eriftierten an zahlreidgen fleinen poli-
tifden Bentren Banfen mit ober ohne Notenaudgabe, grofien und
Fleinften Stile3, zerftreut, bdie grofen Snftitute bald driidenbden
Regeln unterworfen, bald of)ne Maximalgrenze der Noten-
ausgabe.

Der Krieg griff ﬁberf)aupt infolge feiner Riirze nidht mit
bauernber Storung in dad Crwerbsleben ein. Tropbem entftand
allerbingd fiird erfte eine ploplide gewaltige Panif mit bder
Kriegdnadyridt.

Preupen Batte sum Angriffe itberaus bebeutende Summen
aufubringen. Die Art, wie dad Minifterium Bidmard fid die
jur Kriegdfithrung nitigen Gelber ver|daffte, bejddftigt uns
nigt in erfter Linie. Jebenfall3 war dber Weg bder Ausdgabe
weiteren Staatdpapiergelded ju Finanggweden verjdhlofjen.

€3 liegt aud) fein Beweid bdafiir vor, daf auferordentliche
Borfdiiffe der preupijhen Banf in erheblihen Summen an bdie
Regierung gemad)t wurden. Bielmehr fand der Staat nodh Jeit,
fiir bad RKreditbebiirfnid der Privaten su jorgen.

1) Bgl. Sten. Ber. b. pr. Abg.-Haufed 1866/67 S. 402.
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Bunddft natiirlid) wurben die Banfen, vor allem bdie preu-
Bijhe Banf, lebhaft vom Publifum in Anjprud genommen.
Man bradhte maflenhaft Wedfel sum Disfont, Staatspapieve
jum Lombard. ‘

Der preuBifden Banf fam ju ftatten, bdap fie jeit 1856
nidt mehr im Marimum der Notenausdgabe bejdhrantt, jondern
frei in ber Didpofition iiber ihre Mittel war.

Sdon vor Audbrud) ded Krieged hatte die Bank einen aus-
nahm3weife hohen Disfontias. .

Trogbem ihr bei Beginn bed3 Krieged maffenhaft Noten zur
Einldfung préifentiert wurben, jhrdntte fie nidht jdhlehtweg ihre
Distontierungen ein, fonbern fepte sum Disfont von 9 % ihre
Gefdifte fort, zeigte fih aud) willig im Lombardieren ftatuten-
mdfig suldffiger Papiere.

Die3 veranlapte ein Anjdhwellen der Notenzirfulation, wel-
de3 jedbod) mit wiedereintretender Beruhigung nadliep, bda nun-
mehr Der offene Marft Werte aufnahm und ald Konfurrent
auftrat.

Die Banf DPatte iibrigend wdhrend bder RKrifid nidht bdid
RKoften einer jehr erhebliden Silberbeziehung gefcheut, um ihve
Steflung zu ftarfen.

Qn ber jdwierigften Periobe hat, wie die Banfvermwaltung
beridhtet, ber Bentralausfdup in der Frage, wie gegenitber dber
Panit Stellung ju nehmen fei, erheblidhe Dienjte geleiftet?).

Dod) foviel fie aud leiftete, alle Wiinfdye fonnte die preu-
Bijde Bant nidht befriedigen. J[hr Statut bejdhranfte, und mit
Redht, da bied nidht Aufgabe einer Notenbanf, die Beleihung
von Waren.

Preufen griff deshald u demfelben Ausfunftdmittel, wie
einft 1848, wo bie Bant obendrein dburd) die Kontingentierung ihrer
Noten gehemmt gewefen war: zur Audgabe ftaatlider Dar-
lehnsfafienfdeine. Die Abjdnitte jollten auj 1, 5 und

1) Bgl. hiersu BVerwaltungdber. d. preup. Banf fiir 1866.
8#
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10 Thaler lauten. Jm gangen follten nidht mehr ald 25 Mil-
lionen Thaler emittiert werben.

Aug juriftijgen Ritdfidhten fonnte bad Minifterium Bidmard
biefelben nidht, wie man 1848 gethan, ftaatlid) gavantieven.
Man verfprad), ebenfo wie 1848, nidht ein Unmiglides, ndmlid
Ginlosbatrfeit der Darlehnstaflenjdeine, anbererfeitd hiitete man
fidh, benjelben Bwang3furd zu geben. €8 geniigte fiiv den Um-
lauf ber Bettel dbad Berfpredhen der Regietung, die Sdeine bei
ben Staatsfaflen in Jahlung zu nehmen.

- Durd) foniglide Bevordnung war beftimmt, dap die Dar-
lehngfafjen bem Bindfupe der Banf folgen follten, bamit nidht
eine unerfreulihe Beridiedenheit bder Politif beider Jnftitute
herbeigefithrt werbde.

Diefe Frage de3 JinsfuBed Fonnte einige Sdhwierigleiten
maden. €3 war fiir bie Banf unvermeidblid), in dber Beit dber
Rrifi3 einen fehr Hoben BindfuB su forbern, weniger nod) um
Gilberimporte anzuloden, al3 um den Andrang bded Heimifdhen
RKrebitbegehrad nad) Krdften zu dammen.

- UAber nod) nidht alle Rejte der alten Jindgefesgebung waren
befeitigt. Nod) war e3 unzuldffig, in Darlehen an Nidtiauf-
leute, 3 B. an Gutsbefiger, den gefeplidhen Jindfup su diber-
fdjreiten. Bereitd frither Hatte died im Lombardgejddft bder
preupijden Banf zu Ungutviglidfeiten gefithrt?). Eine Bevor-
sugung ber Nidtlaufleute im Darlehensdsindfufe war wdihrend
be3 Kriegd unthunlid. Da aber zahlreide Nidhtlaujleute ihre
Cfeften und Waren bei der Banf ober den Darlehenstaffen
verpfanden mufiten, fo blieb nidytd iibrig, al8 dburd) foniglidhe
Berorbnung die Jindgejepe su juspendieren, wasd in der Folge
die Sanftion de3 Landtaged erhielt, tropbem gewifje agrarijde
Jntevefjenten hiervon den Ruin der Landwirtidhaft propheseiten.

Die 1866 in Preufen befolgte Politif, dasd ploplide Kredit-
bebiirfnid nidht allein durd) bie preuijdhe Banf befriedigen ju

1) Soweit e3 die Gefesgebung juliefs,rwar bereitd durd) den alerhddften

Crlaf vom 24. Dttober 1864 bie preupifde Bant in ihrem Lombardgefdift
von ben Bindbejdrianfungen der Banfordnung emanjipiert worbden.
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laffen, jondern auferdem unter ftaatliher NAutoritdt Papievgeld
su Beleipungen auszugeben, hat eine gewiffe Ahnlidteit mit
den in Franfreid) 1830 und 1848 ergriffenen Kreditmafregeln.
Filr den Staat ermudhfen Pieraud mehrere BVorteile: erftend
wurde ein nidt unbetrdidtlider Gejddftdgewinn aud dem Be-
trieb der Darlehnsfaflen ersielt, jweitend ein allzu grofer Kurs-
riidgang dburd) bdie bDargebotene Gelegenbeit jum Lombarbieven
von Staatdpapieven verbiitet, endlih dem Staate fjelbft bdie
Miglidteit offen gehalten, ndtigen Fall bei den Darlehnstafjen
Geld auf Siderheiten aufsunehmen.

Ridt alle andeven deutfdhen Notenbanfen waren in der Lage,
ba3 fithne und erfolgreihe BVorgehen ber preupijdhen Banf wih-
vend Der RKrifida nadzuahmen. Mit Audnahme einiger weniger
Qnititute, wie 3. B. ber Franffurter und Leipziger Bant?),
bejdjranften bdie meiften Banfen ihre Gejdhdfte joweit nur
moglid ).

Die Banf filr Siibdeutjdhland ftellte jogar eine Jeitlang
vollig die Wedhfeldisfontierung ein.

Bum Teil notigte zu joldem BVorgehen bdie Ritdficht auf
bie eigene Siderheit, befonberd da, wo man fidh mitten im
Kriegd{dauplag von ber BVerbindbung mit der iibrigen Welt ab-
gefdnitten fithlte. Jum Teil wdive ein Entgegenfommen durd
vermehrte Gewihrung von Notenfredit itberhaupt unmoglidh ge-
wefen, 3. B. bei ben auf eine fleine fefte Cirfulation bejdhrintten
preuBifhen Provingialbanfen.

1) Die Franffurter Bant gewdbhrte auferdem im Juli 1866 ber Stadt
ein Kriegddbarleben von 5747000 F. Bgl. F Thorwart, die Franffurter
Banf unter dbem Bantgefepe. Franffurt a. M. 1882.

?2) Die damalige Politif der Heinftaatlihen Notenbanfen wurde fpdter
von ber Dreddner Panbeldfammer (vgl. deren Gingabe an ben Reidstag
vom 5. November 1874) folgendbermafen daratterifiert:

~Den leidten und ungefihrlidhen Berbienft guter Beiten gern mits
nehmend, iiberliefen bdiefe Fleinen RNotenbanfen in ben Tagen bder Rififen
ben beffer funbierten groferen Bantinftituten dbie Filrforge fiir ploglid im
Stid) gelaffene Induftriebesirfe, um bei Eintritt beffever Seiten fofort wies
ber mit der Suriideroberung bed aufgegebenen Terraind ju beginnen.”



118 Siinftes Kapitel.

Qn Preufen erhielt die sffentlidhe Meinung bald nad) dem
Friedendfdhlup Gelegenbeit, fih iiber die von ber preupijdhen
Banf in der Krifid befolgte Politif ju dupern.

Kury bintereinander wurden von der Regierung mebhrere An-
trdge eingebrad)t, bei deren Beratung bdie Banfjrage beriihrt
wurbe.

Der Handeldminifter Graf Jgenplis bradte am 13. Auguit
1866 einen Abdnberungdentwurf zur Banfordnung vom 5. Oftober
1846 ein, beflen Dauptswed war, die Ausbehnung der preudijden
Banf auf bdie neuermorbenen Gebietdteile ju ermdgliden. Dasd
Abgeordnetenhaud willigte ein, ohne dap nunmebr eine Bejdyrdn-
fung bed metallijh ungededten RNotenumlaufd gefordert wurbe.
Dagegen war die Regierung einem jdon frither vom Landtag
geduferten Wunjde entgegengefommen, indem fie die gleidheitige
Bergroperung ded Privateinjdhuptapitald auf 20 Millionen Thaler.
al3 Garantie vorihlug?). BVon bder Ausdehnung auf aufer-
preuBijde Plise, 3. B. Hamburg, war abgefehen worben, viel-
leidht in ber Abfidht, die Selbftandigleitdwiinfdpe ber iibrigen
nordbbeutjden Staaten u jdhonen.

_ Ctwa3 erregter geftaltete fid) die Debatte, welde fih an
den Regierungdantrag anfdhlof, den der Finangminifter v. d. Heydt
am 14. Auguft 1866 einbradyte.

Die Regierung wiinfdte nadtriglie Genehmigung der
LBerordbnung vom 18. Mai 1866 iiber die Darlehnstafjen.

Obwohl aud) bhier ed fidh zeigte, dap die ertrem liberalen
Clemente bereitd bie Fithrung im Abgeordnetenhauje verloren
Datten, {o befam dod) bie Regierung redyt bittere Worte u hoven®).

Die radifalen Freihdandler beabfidhtigten, wie ein Parlaments-
mitglied e8 djarafterifierte, der Regierung einen nationalsfonomi-
jden Berweid su geben.

1) Aud) eine Hnderung bepiigli) der Anfammlung ded Refervefonds
wurbe eingefiihrt. — Jm Frithjahr 1866 war on der Regierung der Entwurf
von 1865 mit bem Bufape einer RKapitalvermehrung eingebrad)t worbden,
aber unerlebigt geblieben. '

%) Bgl. Sten. BVer. db. preuf. Abg.-Haufed 1866/67 S. 398, 399.
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Pie mit der Banf in vielfader Besiehung ftehenden Dar-
lehnsfaflen wurben nidht mit Unredt ald ein Anbingjel ded
Lombardgefdaftd derfelben begeichnet.

Wenn man bdied bedentt, erfdeint Sdulze-Deligfd’
Polemif, die fidh sunddit nur gegen die Darlehnstafien ausjprad),
al3 ein wertvoller Kommentar jur {pdteven Stellungnabhme bder
Fortidrittdpartei bei Beratung ded deutfden Banfgejeses.

. Die Regierung fland an der Sdhwelle eined europdijden
Krieged von ben allergropten Dimenfionen und jagte jelbft, fie
fonne feine Dauer nidt iiberfehen. RNun, meine Herven, in
folder Lage, wo jeder im Privatleben jeine Gejddfte
einfdrdantt, fid wohl biitet, auf neue Engagement3 einju-
geben, bdie ihn namentlid finanziell verpflidhten, unternimmt bdie
Regierung ein Banlge|ddft, denn etwad andered ift dieje Dar-
lehnafaffen-Operation nidht.” ’

Lebhaften Beifall fand diefe Ausfithrung. Sie evinnert in
dem Stanbdbpunfte, dbap der Staat odber die Centralbanfinftitute
in Rrifen e3 nur den Privaten nadzumaden und Kredit bei
Cridopfung der Barmittel jhledhthin su weigern Hhaben, gan
wunderbar an bdie rein privatminnijden Deduftionen, welde in
€ngland ber Peel3afte vorangingen.

Nud) Midhaelid, ber damald zum lepten Male in den
Reiben der parlamentarijden Oppofition erfdyien, vertrat einen
dhnliden Standpunft, den er aud) nidht gany aufgegeben hat,
ald er in amtlide Stellung berufen und {pdter mit Ausarbeitung
be3 Banfgefepentwurfed beauftragt wurbe.

Cr Deftritt, dap die Darlehustafjen irgend weldjen Borteil
geboten bdtten, denn durd) bdie Darlehen {eien bdie Preife der
Robjtoffe hoher gebalten und fomit die Fabrifation, welde dig
Robjtoffe verbraudje, benadpteiligt worden. Gr tabelte ferner
bag Borgehen bder ,privilegierten und monopolifierten preupijden
Banf mit ihren gavantievten Banfnoten” auf da3 beftigfte, er-
flavte biefelbe fogar fiir bie ,Adpilledferfe” bed SKreditd bei
SKrieg3gefahr?).

1) Bgl. Sten. Ber. d. preup. Abg.-Haufes 1866/67 S. 401.



120 Siinftes Kapitel.

Der Nim{dwung, der fid) bei Midhaelid und zahlreiden an-
beren Freihandlern vollzogen Hat, befteht darin, dbap bie Forbe-
rung der Notenbanffreiheit al3 nun dod) einmal in Deutihland
undburdyfiihrbar aufgegeben?), bafiir die vollfommenite Freibeit
fiir Depofitenbanfen gefotbéxt wurbe. AI3 Hindbernid bderjelben
erfdhien aber die beftehende beutfdpe Notenbanfentwidlung, bie
mit Radifalidmud ald verfehlt und ungejund bejeidnet wurbde.
Somit wurbe verjudyt, die beftehende Notenbanfentwidlung mig-
lidhft su befdyranfen, vor allem aber wurbe die preupijhe Bant
auf alle Weije angegri ffen.

Trop der lautgeworbenen Oppofition wurbe jedod) die Ber-
ordbnung iiber die Darlehnsfaflen dlieflidh) gutgeheifen, freilid
nidt in Form ber Genehmigung, jondern der Inbemnitdt.

Sedenfalld war e3 ein BVerdienft der Fort{drittdpartei, auf
fdleunige Cingiehung bder Darlehnsfaffenideine hinguwitfen, fo
bafi nidt wieberum, wie nad) 1848, aus denfelben ein bauern-
dper Buwad3 der unverzingdliden Staatd{duld entftand.

- Preufen bat feitbem feinen Betrag an Papiergeld nur um
fleine Summen vermelhrt 2).

€3 lohnt nidt, auf die Sdhilberung ber weiteren Angriffen
eingugeben, dbie aud) in der Folge in PreuBen gegen bdie Central-
banf unternommen mwurben.

Dagegen ift nod) ein pofitiver Sdritt im Sinne einer
freibeitlicheven RNotenbanfentwidlung aus jener Jeit su verzeidnen.
Der getreue Harfort legte nod) einmal eine Lange fiiv die Privat-
notenbanfen ein.

1) Bgl. Midaelid ,Noten und Depofiten” in Fauder3 Bierteljahr-
fdrift 1865 III &. 78: ,Die Cntwidlung ded Bantwefend von bder Gr-
timpfung dber Notenfreiheit abhingig madjen, heift fie ad graecas calendas
vertagen.”

2) 1868 wurben behufd Cinlojung der Kurbeffijden Kaffenfdeine und
ber Noten bder Naffauifden Lanbdedbanf 2407653 Thaler, und 1867 zur
Qinderung bed Notftanded in Dftpreufen eine Million Thaler wieber einjus
giebender RKaffenjdeine veraudgabt. Bgl. Drudjadjen ded Deutfden Reids-
tagd 1874, 2. Legidl-Per. I Sef]. Nr. 70 Anl. L
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Cinige3 wurde in den jedziger Jahren thatfddhlich in fei-
nem Sinne erreidht.

Bor Ausdbrud) be3 Krieged war nod) eine legte Provingial-
notenbant, bie ,Kommunalftindifjde Banf fiir bdie
preufijde Oberlaufig” in Gorlip Fonzejfioniert worden?).

Ferner wutrben von 1863 an einige Milderungen der urjpriing-
liden {tatutarijdhen Beftimmungen ben verjdiedenen beftehenden
Privatnotenbanfen gewdbhrt.

Dasz Widptigjte ift, dbap man bdie Annahme verzingdlidher
Depofiten bi8 auf bden boppelten Betrag bded Grundfapitald
geftattete.

Ctwaigen Wiinjden einer Kapitalvermehrung wurbe Folge
gegeben.

Cnbdlid wurben bie Kongeffionen .nunmehr nidht auf 10,
fondern auf 15 Jabre erteilt, freilidh mit dbem Jujage, daf dad
RNotenvedht der betreffenden Privatbant erléjchen jolle, wenn bdie
preuBijde aufgehoben ober wefentlid) umgeftaltet werden wiirbe.
Dadburd) wurbe dad Jnterefle am Fortbeftehen der preuijden
Bant bei deren Konfurventen wadgehalten. GSegenfeitigleit be-
ftand nidht, dba bdie Crifteny der preuBijden Bant natitclid) nidht
an bdie Bedingung bed Fortbeftehend der Privatbanfen gefniipft
werden fonnte.

RNidht alle preupijden Provingialnotenbanfen fanben eine
gedeihlide Entwidlung. Nur bei denjenigen JInftituten geftaltete
fid bdie Rentabilitdt gilnftig, denen e3 gelang, bden Giro- und
Depofitenverfehr jum Emyporblithen zu bringen.

Cine derfelben, die Konigsberger Privatbant, deven Privi-
legium bi3 sum 13. Dftober 1881 lautete, wurbe auf Bejdlup
ber Aftiondre Anfang 1870 aufgeldit ).

Aufer ben alten preupijden Provingialnotenbanfen Hatte
feit 1866 infolge ber Annerion bie preupijhe Staatdverwaltung
mmmebr itber verjdyiedene anbere Jnftitute su befinden.

1) Grite3 Statut beftdtigt am 31. Mar 1866.

2) Bgl. Drudfaden ded Deutfden Reid)3tagd, 2. Legidl.-Per. II Seff.
1874 Nr. 27 S. 30 Anm.
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Nur die Nafjauifde Lanbdesdbanf, bizher eine Staatdanitalt,
wurbe ald Notenbant, weil nidht in den preupijhen BVerwaltungs-
rahmen paflend, Dbefeitigt und al3 folde durd) die preupifche
Bant erfept, wdihrend die Bejorgung ihrer fonftigen Funftionen
ein aud dem alten fortgebildeted Jnftitut iibernahm.

Dagegen lieg man die Hannoverjde, Franffurter und Hefjen-
Homburgijdhe Notenbanf fortbejtehen, ohne bei Ablauf der Kon-
seffion auf Annabhme ber preuijden Statutenjdablone zu
beftehen.

Fiir bie bisherige Betradhtung ftand Preufen im BVorder-
grund. Ceit 1867 wird bied anberd. Die prinzipiellen Kaimpfe
iiber die Banffrage fpielen fih nidht mehr im preuijhen Ab-
geordnetenhauje ab.

Der norbdeutjdhe Bund war begriindet, eine Centralgewalt
fiir Gefeggebung und Verwaltung wenigftend nordlid) ded Maind
gejdaffen.

Die Cinbheitabeftrebungen de3 leitenden Staatdmanned wur-
den nunmehr willig von der Parlamentdmajoritdt unterftiipt.

Die gemdpigt liberale Partei bielt e3 fiir dem Bater-
land erfprieflidher, bad Bunbesprdfibium in der BVerwirflidung
be3 beut{dnationalen Gedbanfend zu unteritiigen, ald bdie jo-
fortige Durdyfithrung weiterer freibeitlicher BVerfafjungdpline
anguftreben.

€3 fam barauf an, dad bdeutjhe Wirtjhaftdgebiet nad) ein-
beitliden RNormen zu organifieren und bie materiellen Jnterefjen
su verfniipfen, um eine dauernde und ungerftorbare Grunblage
der deutfden Einbeit ju jdaffen.

Jn eifriger Reformarbeit wurde verfudyt, der Jerjplitterung
abjubelfen, bdie im Redytdleben, im BVerfehrd- und Gewerbe-
wefen, im Gebraude der Mafe und Gewidhte herridhte.

Aud) da3 Miingwefen, ba3 Staatdpapiergeld und die Noten-
banfen forberten gebieterijdh einbeitliche Regelung.--
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Aber obwohl der norddeutihe Bund verfafjungdmdpig bdie
Madht erbielt, bdiefe Materien zu ordnen, fo ift dodh) auf dem
Gebiete der Jahlungdmittel und Geldjurrogate vor Griinbung
be3 Deutjdhen Reided Feine enbdgiiltige Entjdeidung getroffen
worben, und mit Redt. ,

Denn nod) war Siidbeutjdhland, dad wirtjdaftlid), wie in
allen anberen Besiehungen, vom Norben nidht zu} trennen war,
auferhald be3 Bunded!). Nod) widre fiir ein gemeinfamed BVor-
geben in Diefen Fragen, die fih) nun einmal nidht auf eigene
Fauft im Hhalben Deutfdhland ordnen lieBen, eine vertragdmdfpige
€inigung mit ben Siidftaaten notwendig gewejen.

Gerade auf ben Gebieten ded Miing-, Papiergeld- und Bant-
wejend batte fih diefer Weg bder freien BVereinbarung al3d fehr
jdmwierig evwiefen.

Der Norden fonnte nidht vorgehen ohne den Siiden, bder
Giiben aber war nidt allu entgegenfommend. Jm Gegenjap
su Preupen, da3d nidht durd) fein Verdienft allein, {ondern vor
allem burd) feine zerfliiftete RQage von Beginn an u fortwdh-
render Beriidfidtigung der iibrigen deutfdhen Wirtjhaftdpolitif
geswoungen wurde, frifteten die Cingelftaaten ded Siibend eine
‘Gonberentwidlung, jum Teil fehr glidlider Natur, mit nidt
allzugrofer Riidfidt auf die SHidjale des iibrigen BVaterlanbes.

Qn Bayern hatten fidh die Hypothefen- und Wedhjelbant
alg privilegierte Notenbanf und die Konigl. Bayerijde Bant ju
Riirnberg ald Depofitenbant gedeihlidh weiter entwidelt. Beibde
© Qnititute Hatten ihren Wirfungafreid immer weiter audgebreitet.

Die Entwidlung bed indbuftviellen und fommerziellen Kreditd
war in Baygern nidht jo jdh, wie in anderen Teilen Deutjdhlands,
erfolgt. Range war e3 ben jwei Dauptinftituten im Berein
mit den Privatbanfierd moglidh), bden Bebilrfniflen des Publi-
fum3 zu geniigen.

1) Bgl. die Befdliiffe ded Solparlamentd, Sten. Ber. 1869 S. 243
und 1870 &. 188, welde mit Red)t forberten, dap bei ben Borbereitungen
3u einer Milnjreform Dder norddeutfde Bund mit Siiddeutfdhland Fiih-
Tung fudje. ’
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Gleidh) Bayern bhatte Heflen-Darmitadbt bereitd eine abge-
fdloffene Banfentwidlung. Die beiben Sdwefterbanfen ent-
widelten fidh ungleid. Wdhrend bdie Darmitadtijdhe ,Bank
fiir Hanbel und Jnduftrie” fih su einem bder bebeutenditen
und angejebenften bdeutidhen RKrebitinftitute aufjdmwang, ging bdie
Cntwidlung ber unter gleider Diveftion {tehenden notenaus-
gebenden ,Banf fiir Siidbeutidhland” nur langjam wvor fid).
Denn  Darmftadt allein bot nidht genug Bejddftigung, im
naben Franffurt aber, auf welded bei Griindung der Bant
bejonderd abgesielt worben war, bereiteten die gropen Banfier-
haujer und bdie Franffurter Banf bedeutende Konfurrens.

Qeptere, nidt allein. vorziiglidy geleitet, jonbern aud) von
finangiel einfluBreiden Firmen begiinjtigt, iibte in Siidbdeutid)-
fand ldngere Jeit eine bebeutende Derrjdaft aus, aud) nad-
bem Franffurt durd) die Annerion sum Norben gejogen war.

Weit unrubiger ald in Heffen und vor allem in Bagern
ging e3 in Wiirttemberg und Badben zu, wo eine lebens-
friftige Qnbujtrie aufgeblitht war und bie Kreditentwidlung
infolge wibriger Momente verhdltnidmdpig lange gehemmt ge-
wefen war.

Bahlreie Demofraten bed Siibend glaubten viel fpdter
nod) bad Jbeal ber Banffreiheit ober wenigftend eined Syftems
sahlreider Notenbanfen dburdyjegen su fonnen, naddem die Crtrem-
liberalen be3 Norbend auf biefe Hoffnung fiiv immer refigniert
hatten?).

Bor allem in Wilrttemberg, wo e3 bidher ber widerfreben-
ben Regierung, jowie in ber Kammer dem von einem wahren Hafje
gegen alle3 Banfnotenartige befeelten Morig Moh[ gelungen
war, bie Cntitehung einer Notenbanf zu veveiteln, brad) nun
nad) 1866 eine Bewegung mit Ungeftilm Bervor, bdie mandes
dpnlide mit den Agitationen DHarfortd in Preufen wihrend
ber fiinfsiger Jahre in ihrem Charafter und BVerlaufe bot.

1) Bgl. F. Dedt, Bantwefen und Banfpolitif in den jiidbeutjden
Staaten 1819—1875, 1. Wiirttemberg, II. Babden.
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N3 BVorbild {dywebte die Banfpolitif der benad)barten freien
Sdweiy vor, wo in faft jedbem Kanton eine Notenbanf ent-
ftanben war, Haufig ohne bebeutende Cinmijdung der Staats-
vermaltung ober Gefepgebung.

Cinen Deftigen Wibderftand fand bieje Bewegung, welde fid)
feit 1865 wieberholt in offiziellen MeinungdduBerungen bder
wiirttembergijdhen Centralftelle fiir Handel und Gewerbe gedufert
hatte, in Regierungsfreijen. Bor allem war immer die Sdibd-
lidhfeit ber Notenbanfen in den Gutadyten der Hofbanf betont
worben, jened 1802 begriinbeten, mit bem fonigliden Haufe in
Beziehung ftehenden Banfinftitutd, dem felbft die Notenausgabe
verfagt war und bdeffen vielleidht nidht parteilofed BVotum bdanf
ber Solidbitdt be3 Jnftituted von gropem Gewidte war.

So gelangte denn bei dem Wiberfprud) der Meinungen bis
1870 in Wiirttemberg bdie Notenbanffrage su feinem entjdeiden-
den Abjdhluffe.

Qnzwijdhen aber entftand, um dem augenblidlidhen Bebdiirfnifje
abjubelfen, eine Banf ohne Notenausgabe, dle Wiirttem-
bergifde Bereindbant (1869).

Nud) in Baden blieb big sur Griindbung be3 Deutidhen Reidh3
die Notenbanfbewegung refultatlod. Die Anhdanger ber Jdee,
nur eine Notenbanf zu griinden, lagen fidh wunberlidhermweife
baritber in ben Daaren, ob der babijde Hanbeldplas Mannbeim
oder Die Refibeny RKarldrube Sip der Babdijdhen Notenbant
werden folle.

Die Freunde bder Banffreiheit muften felbit im liberaliten
aller beutjden Tervitorien auf Durdfithrung ihrer Wiinjde
verzidyten.

Smmerhin war e3 aber eine Konzeffion an biefe Partei, daP
1868 Profeflor Abof Wagner, ber fidh bisher fiir bejdhrintte
Gewerbefreibeit im Notenbanfwefen audgejproden hatte, von der
Regierung um ein Gutadyten in der Frage angegangen wurbde.

Nu3 einem urfpriingliden Berjude Wagners, Normativ-
bebingungen fiir die Crridhtung von Jettelbanfen aufzuftellen,
wurbe jpiter ein umfangreidhes Werf, weldes erft 1873 ab-
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gefdloffen wurbe. Wabhrend ber Abfafjung biefed Budjed, wel-
ded ein ausfithrlider Kodexr bed geltenben Bettelbanfredhtd und
sugleid) ein theoretijd) lehrreidhed Handbud) geworben ift, Hatten
fih die politijhen und wirtjdaftliden BVerhiltniffe in Deutjdh-
land und aud) Wagners Stellungnahme zu den Problemen ber
Bettelbanfpolitif vielfad) gednbert?).

Die partifulariftijhen Beftrebungen, welde in Siibbeutidy-
land big 1870 nod) nidht su Notenbanfgriindungen fithrten, er-
tangen im RNorden, folange die Centralgewalt nod) feinen Ge-
braud) von ihrer Gefepgebungsfompetens in der Banffrage madyte,
in zwei Fdllen nod) nad) 1866 pofitive Rejultate.

1867 wurbe in Sadyfen eine neue Notenbant, der Leipjziger
Kajjenverein?), fongeffioniert. Derjelbe widmete fid) ber Pflege
be3 Giro- und Jnfafjogejdhifts, entwidelte diefe Jweige jedodh
nidt su jolder Bedbeutung, wie der Berliner Kaffenverein. Das
Snftitut war in jeber Begiehung {olid organifiert. Bu tadeln
war nur, dap blof vierteljihrlide BVerdffentlidung der Ausweife
geforbert wurbe.

1868 wurbe su Olbenburg die Oldenburgifde Lanbes -
bant begriindet®). Die Gefd)idyte biefer Bank zeigt, wie fiir fleine
Gebiete dad Notengejddft mit ber Annahme verzindlider Depo-
fiten jebr gedeihlid) verbunden werdben fann, eine Widberlegung
ber preufifden Borurteile dburd) den Erfolg. Die BVanf wurde
gegriindet durd) LVertrag swifden dem Hauje Crlanger, weldes

1) Bgl. Ad. Wagner, Syftem bder Jettelbantpolitif mit befonberer
Riidfidt auf dad geltendbe Redht und auf veutfdhe BVerhdltniffe. Ein Hand-
bud) bed Jettelbanfwefend. Freiburg i. Br. 1878. Dafelbft findet fid
aud) bie bidherige Litteratur zufammengeftelt.

2) Statut beftitigt am 19. Miry 1867. RKapital 1 Million Thaler, su-
liffige Notenemiffion gleihfalld 1 Million Thaler.

3) Bgl. BVertrag der olbenb. Staatdregierung mit Crlanger und, Sohne
pom 28. Juli und 1. Auguft 1868, fowie dad olbenb. Gefep iiber die Aus-
gabe von Gtaatdpapiergeld vom 12. Auguft 1868. Grundfapital nominell
500 000 Rthlr., davon waren itber 200000 Rthlr. eingezahlt. 1873 wurde
per Nominalbetrag ded RKapitald verboppelt. Die Bant wurde gleid) an-
fangd ju monatlidher Statusverdffentlidung verpflidytet.
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sablreide Notenbanfen, nidht immer mit gleider Lebensfdhigleit,
gegriinbet, und bder olbenburgifden Staat3regierung. Leptere
fiberlieB bder Banf gegen Jufiderung einer mdpig bemefjenen
Anteil3quote aud dem jdhrliden Reingewinn 2 Millionen Thaler
Staat3papiergeld. €3 waren die3 nidht eigentlidh Banfnoten,
ba bie Cinlojung Sade bed Staatd3 war, aber dod) ein banf-
madgig ju vevaudgabender Jujdup szu bem Leibfonds ber im
fibrigen al8 Depofiten- und Sparbanf fungierenden Lanbdesbant.

Die oldenburgijhe Landesbanf war in dhnlider Stellung,
wie in Preupen vor 1846 die Konigl. Banf, jolange fie mit
Staatsfaffenanweijungen dotiert war. Naturgemdp Fonnte bdie
Banf durd) BVerfiigung iiber den Jujdup von 2 Millionen billig
arbeiten und RKapitaliften 1wie Keihbediirftige fdmell um {id
famuieln.

Die zwei erwdhnten Anftalten waren die lepten in RNord-
beutjdhland begriinbeten Notenbanfen?).

Als 1870 bie fiirjtlid) reupifde Regierung in Greizy nod
eine Notenbant griinden wollte, wurde bdied Beftreben verveitelt.

Trogbem der norddeutfde Bund fein erfdopfended Bant-
gefet {duf, wurbde dbod) wenigftensd im Frithjahr 1870 ein Sdritt
gethan, .um weiteven Notenbanfgriindbungen €inhalt su thun.

Dasd Gejep vom 27. Miry 1870, dburd) welded bie Re-
gierung dem Dbringenden Wunjde bed Reid)3taged nad) einer
Bettelbanfreform ju entfpreden judyte, madte die Entftehung
tiinftiger Notenbanfen wvon bder Bunbesgefepgebung abhdngig
unb entjog ferner ben Eingeljtaaten bdie Befugnis, bie Bered)-
tigung sur Notenausgabe zu erweitern, wo foldje bereitd beftand
und thatjadhlid) ausdgeiibt worden war. Eine BVerlingerung ab-
laufenber Kongejfionen jollte nur juldffig fein, wenn bie betreffende
Bant fid einer einjdhrigen Kitnbigungsfrift ihres Notenredhted
fiir bie Folge fitgen wiirbe.

Dies fogenannte Banfnotenjperrgefes, weldes sunddit bis

1) Hamburg blieb ofhne Notenbant. Die norddeutfhe BVant Batte in

ben fedsiger Jabhren eine Beitlang Solamedfel auf Sidht nad) Art ber
Baninoten audgegeben, inded infolge eftiger Angriffe bald died eingeftellt.
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sum 1. Quli 1872 ben status quo fidern jollte, nahm aller-
bingd bie {[dhonendite Rildfiht auf bie bejtehenden Konseffions-
urfunben, ent{predhend der damald herr{denden Theorie von ben
exworbenen Rechten. Jn der That aber lag dod) darin, baf alle
Banfen formell auf gleidjem Fufe behanbelt wurden, eine jadliche
Ungleihheit. Denn bdie von ihrer Negierung bidher {don frei-
gebig bebacdhten Banfen wurben nidht gehinbert, ihren augen-
blidliden Notenumlauf weiter ju fteigern, wdhrend die fdhon
frither {tiefmiitterlid) behanbelten Jnjtitute eingefdrintt ver-
blieben. Aud) wenn man bden rein interimiftifden Charafter bes
Gefepes beriidfidhtigt, lapt e3 fid nidht leugnen, daf dasfelbe su
den {dwdiditen Shopfungen be3 norddeutjden Bunbded gehirte,
ba alle bdie fithlbariten Sddben, wie bdie zu Fleinen Noten-
abjdnitte, der Mangel an Cinldjungsftelen u. §. w., unerledigt
blieben. Die Befeitigung diefer Sdhdaden Hitte aber feinedwegs
einer {pdteren Banfreform prdjudiziert.

Die Bunbdelvegierungen hatten zu einer Bejdrinfung der
Notenbanfen fidh) willig gezeigt. Dagegen zeigte fidh) weniger Ent-
gegenfommen fitr den vom NReihstag ebenfalld fehr beftimmt
audgejprodenen Wunfd), bhinfidhtlih bded Staatdpapiergelded
Sdyritte zu thun, deflen Umlauf nidht weniger reformbediirftig
war, al3 die Bantnotencirfulation.

Bis sum Nbermaf war von den eingelnen Regierungen bei
jeber finangiellen Berlegenheit dbad Abhiilfamittel der Papiergeld-
audgabe verjudt worden.

Die aud den Kleinftaaten ftammenden wilben Scdheine, wozu
ebenfo Das in gany fleinen Abjdnitten emittierte Staatdpapier-
geld, wie gewiffe Bantnoten, gevednet wurden, gingen oft nur
mit Wertabsug von Hand zu Hand. Obwoh! fih niemand ber
Annahme bder Sdeine ermehren Ffonnte, waren fie dod) nidht
wieder bei Cifenbahn- und Staatsfaffen ber groperen Staaten
angubringen. Nod) exiftierten bdie BVerbote frember papierner
Bahlungdmittel aud den fiinfziger Jahren?). -

1) Preufen Dhatte Ddiefe Gefege 1869 nod) auf feine neuermworbenen
Provingen audgedehnt.
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Die Papiergelbausgabe war jogar nidht allein von dben Re-
gierungen, fonbern aud) von privaten Red)t3jubjeften audgeiibt
worben ).

Rad) amtliher Aufftellung betrug der Umlauf an Staats-
papiergeld 1870 im nordbeutfdhen Bundbe 40652742 Thaler 2).
Rur Lippe-Detmold und die 3 Hanfeftddte hatten i Norbdeutjdh-
land fid) ber Ausdgabe von Staat3papiergeld enthalten.

Um einer weiteren BVermehrung bdiefed Papierumlaufd zu
fteuern, wurbe dad aud der Jnitiative ve3 Reidh3tagd hervorge-
gangene Gefep vom 16. Juni 1870 erlaflen, welded den Eingel:
ftaaten fiir die ufunft die Audgabe von Staatdpapiergeld unterjagte.

Died Gefes war ungleid witkjamer und einjdneidender
al3 dad Banfjperrgejes, welded nidht die wirflide Notenemiffion,
fondern nur bdie vedtlide Befugni3, diejelbe su vermehren, auf
ben bisherigen Juftand bejdhrintt Datte.

Obwohl nur bdie beiden erwdihnten Gefepe fih) ausbriidlich
mit der Noten- und Papiergelbfrage befddftigten, find dbod) nodh
einige Bundedgefepe sum ShluB su erwdhnen, die mittelbar auf
bieje Materie Einflup Hatten.

Durd) Gejep vom 14. RNovember 1867 war bdie alte Jins-
gefepgebung vdllig befeitigt und die Hohe der Jinfen dbem freien
Bertrage itberlaflen worden. Damit war dad lepte Hinbernid
gefallen, in Krifen den Lombarbzingd fo hod) su ftellen, al3 e3
bie Umftinde forberten.

Dagd  Portofreiheitdgefep vom 5. Juni 1869 Patte, wie
anberen Privilegierten, o aud) der preufijhen Banf die Porto-
freibeit, foweit fie bidher foldhe genoffen, entzogen.

1) Iiber bad Papiergeld der Stadt Hannover und der Leipsig-Dredbner
Cifenbahn vgl. AdD. Wagner a. a. 0. &. 725. JIn Kdthen hatte in den
fiinfsiger Jabren fogar ein Dr. Lupe jwedd eined Hausbaud Noten auf
feinen RNamen audgegeben, die er allerdingd fpdter eingog. Bgl. Hirth,
Annalen d. deutfchen Reidhd 1873 &. 691.

2) Dabei ift da3 in Olbenburg banfmifig veraudgabte Staatdpapier-
geld nidht mitgezdhlt. Bgl. Drudf. d. Reidh3tagd b. nordd. Bunbesd 1870 I.
Qegidl-Per. 4. Sefl. Nr. 78.

2o, Geididte und RKritif bed Banigefenes. 9
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Cndlid) dbad befannte Gejes vom 11. Juni 1870, betreffend
bie Kommanbitgefeljdaften auf Aftien und die Aftiengefelljdaften,
fiibrte befinitiv bie Gewerbefreibeit fiir diefe Betrieb3formen ein?).

Damit war in dem grioften deutjen Staate, in Preufen,
endblih bie Griindbung von Aftienbanfen, fofern fie nidht Jn-
haberpapieve auldgeben wollten, von bder behorblihen Komzejfion
unabbingig gemad)t und fiir diefe Fille ber obligate Staat3- -
fommiflar befeitigt worben.

Die Banffreiheit filr Banfen ohne Notenaudgabe war gejep-
lid gewdbrleiftet. Sn. dem MaBe, al3 von der Beredhtigung
Gebraud) gemad)t wurde, erwudyfen BVertreter ded Banfinterefjes,
bie gemeinfam mit ben Privatbantierd in den Notenbanfen nur
SKonfurrenten, bevorredytete Gegner erbliden fonnten.

Die mit freierer Bewegung ausdgeftatteten Aftienbanfen ohne
RNotenausgabe follten bald bdie fleineren Privatnotenbanfen in
ben QHintergrund drangen.

Dod) ehe dieje Entwidlung anbrad), wurden bdie deutjden
Rotenbanfen nod) einer LWuterungdprobe unterworfen.

Jn eine Beit auflebenben Unternehmungdmute3 und be-
ginnenber lebhafter Spefulation fiel der Ausbrud) bed deut{d-
frangdfifdhen RKriegd von 1870/71.

Die politijdhe Jeitftromung fpiegelt fid) wieberum aud) auf
bem Gebiete bed3 Geldwejend und der Kreditorganifation.

Al3 der Reidhstag am 19. Juli 1870 zu einer auBerordent-
liden Sigung sujammenberufen wurde, zeigte fidh Opferwilligleit
und Begeijterung. Doftrindre Liebhabereien wurben vergeflen.
Mit Freudben wurde die geforberte Kriegdanleibe bewilligt. Die-
felben Mafpregeln sur Aufredterhaltung bed Kredits, weldhe nod)
1866 im preufijden Lanbdtage die {drofffte Verurteilung gefunden,
wurben jept von der Bolfvertretung geforbert. Die Crridtung

1) €ine Ausdnahme blieb jebod): Dad Erforbernid der Kongeffion fitr
Attiengefelfdaften und Kommanbditgefelljdaften auf Attien follte nidht be-
feitigt fein, ba wo bie Lanbedgefesgebung jolde ded Betriebed wegen verlangte.
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von Darlehnsfafjen im norbbeutihen Bund wurde bereitwilligt
gutgebeifen; denfelben wurden biz 30 Millionen Thaler an
Sdeinen jur BVerfilgung geftelt?).

Die Krieg3botihaft von 1870 Fam duferft {iberrajdend.
Der Disfont wurde in Franffurt a. M. auf 6%, in Bremen
und Berlin auf 8 %, in RLeipzig auf 9 %o erhoht. Obwohl hier
und ba eingelne Gattungen Banfnoten ein Disagio erlitten, ge-
lang e8 bod) fibevall, den Einldjungdanjpriiden nadzufommen.
Der Andrang der Noten- und Depofitengliubiger war vielfad
geringer al3 1866. Die Notenbanfen erfannten ed bewuft ald
ihre Aufgabe, nad) Krdften den foliben Kredit ju ftitgen. Die
Berpflihtung hiersu wurde anerfannt, aud) wo bdle Mittel be-
jdrdantt warven.

Bejonberd gerithmt witd da3 Entgegenfommen, welded bie
Preufifde, Leipsiger und Franffurter Banf bewiefen.

Jn Bayern fonnte man bdie anderwdrtd ergriffenen Map-
tegeln nidt einfad) Fopieven.

Die Bayerijhe Hypothefen- und QBed)feran! burfte ein
Marimum der Notenaudgabe von damald 12 Millionen Gulden
nidt fiberjdreiten. Judbem war ihr Gejddftafreid zugleidh dem
Oypothefengejdhift sugewenbdet, daber weit grofeve Vorfiht bei
Bermehrung der ftetd falligen Verbindlidhfeiten ndtig, als 3. B.
bei der ledbiglid) disfontierenden und lombarbierenden Preupijdhen
Bant. Die Notenbanf su Minden Hhalf durd) Auldgabe von
8 Millionen Gulben 5 °oiger Kaflajdeine, die 6 Monate a dato
3ablbar waren. Um bdiefelben jum Umlaufdmittel tauglidy su
maden, verfprad) die Banf, bdie Sdeine aud) vor BVerfall bei
allen an fie ergehenden Jahlungen entgegensunehmen ?2).

1) Thatfadglid emittiert wurden 29651000 Thaler Darlehnstaffen-
fdeine. Bgl. Drudf. d. deutfd). Reid)3tags 1872 Nr. 98 . 14.

%) Benupt wurben die 1870er Bantvermaltungdberidite der Preufijden,
Sidfifden, Frantfurter, Leipsiger, Bremer, Hannoverfden, Roftoder Bant,
ber Bayerifden DHypothefen- und Wedfelban?, der Privatbant und ber
Sommersbant zu Lilbed, der Bant filr Siidbeutidhland, der Kolnifden und
Magbeburger Privatbant, dber Dangiger Privatattienbant, der Anhalt-Deffaui-

9#
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In Wiirttemberg fam e3 bei Ausbrud) bded Kriegd zur
Griindbung be3 notenaudgebenden RKafjenvereinesd, der ein
Borldufer der wilrttembergijdhen Notenbanf wurbe.

Jn Baben war man endlid) im Frithjahr 1870 einig ge-
wotben, dap Mannbeim und nidht Karldrube der Sig ber
Babijhen Banf werben folle. So fonnte nad) Erlebigung bdiefer
Prdaliminarfrage mitten im Kriege am 1. Januar 1871 bie
Babijde Banf ihre Thatigleit beginnen?).

dn Deutjdland war die Krebitnot, welde durd) aufer-
otbentlide Mafregeln su lindern war, nur eine furze, dba fdhon
WMitte Auguft nad) den erften entjdeidenden Siegen bad BVertvauen
wieberfehrte und eine relative Gejddftzftille nunmehr eintrat.

Die ju bewdltigende Aufgabe war iiberhaupt in Deutjhland
leidhter fiiv Den Staat und bie Kreditinftitute, ald in Franfreid.

Dort mupte zu allen WMitteln gegriffen werben?). Nod) mehr
al8 ausd der Gejdidhte der 1870 in Deutfdhland ergriffenen Kredit-
mafregeln wdve ju lernen aud einer betaillierten Sdilberung
ber bamaligen Leiftungen der Banf von Franfreid. Denn obwoh!
bied Jnftitut dem Staate ein fehr anjehnlided Darlehn gegeben
und bafiic Befreiung von bder Noteneinlojungdpflidht und An-
nahmegwang ihrer Noten erhalten Hatte, gelang e3, den Krebit
ber Banf wdihrend de3 gangen Krieged aufredit zu erhalten.

RNidht minder lehrreid) biirfte e3 jein, die Mapregeln priifend
su vergleiden, welde Deut{dhland und Franfreid) nad) Be-
endigung bed Krieged auf dem Gebiete de3 Geld- und
Kreditwefend ergriffen. '

fdhen Lanbedbant, bed Berliner und Leipsiger Kaffenvereined, fowie der
fommunalftindijden Bant fiiv die preupifde Oberlaufiy und ber niebers
fadfifhen Bant ju Bildeburg. Bon diefen Banten fagte nur die Biides
burger 1870 iiber maffenbafted Riidftromen dber Noten.

1) Statut ber Bad. Bant beftitigt am 25./8. 1870. Bgl. dazu Gefes
vom 16./3. 1870. Da3 Kapital betrug 10500 000 Gulden. Der Bant war
monatlidhe Statudverdffentlidung vorgefdrieben. Bu loben war, daf die
Bant verpflidhtet wurde, fid) einer in Deutidhland durd) Gefeyy ober Staatds
vertrag erfolgenben gemeinfamen Regelung ded BVanfwefend ju unterwerfen.

2) Sogar 3u einem Wedjfelmoratorium mufte in Franfreid) gefdritten
werben.
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Qn Franfreid) galt e3, mit Hitlfe der Centralbant nidht nur
bie [bermittlung der Milliardensahlungen, fondern aud) bie
Wieberherftellung eined bhinrveidend mit Cbelmetallen gefdttigten
Geldbumlaufd su bewirfen.

Sn Deut{dland dagegen hanbdelte ed fid) um einen Wahrungs-
wedfel und bie Banfreform.

Deutjdhland3 Aufgabe war weniger {dhwierig, feine finansielle
Lage bie denfbar giintigite.

Die Frage liegt nahe, ob in Deutfhland bdie leidhtere Auf-
gabe unter giinftigeren Berhaltniffen mit gleidem Gejdhid von
. Regierung und Gefepgedbung geloft wurbe, ald in Franfreid.
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Die Wihrungsreform im Deutfdyen Reidye.
) (1871—1874.)

Au3 ber Waffenbritberidaft gegen Franfreid war bder
bauernde Bund ded Nordend und Stibend erwadfen. Fiir bie
gemeinfamen Kultur- und Wirtjdaftdintereflen bed geeinigten
Deutjhlandsd wurbe ed nunmehr moglid, eine einheitlide Gefes-
gebung und eine Centralverwaltung su {daffen.

Dad Leutide Reidh wurde mit den gleidhen Rompetensen
wie ber norbbeutjhe Bund audgeriiftet. A3 eine der erften und
widtigiten Aufgaben, bdie ju bewdltigen waven, wurbe alljeitig
bie Reform ded Miinzwejens, ded Papiergelded und der Noten-
banfen erfannt.

Alein nidht auf allen Sebieten, wo bdie Gejepgebungs-
fompeten; De3 Reiched feftftand, fonnte fofort von bderfelben Ge-
braud) gemadyt werbden.

€3 jeigten fidh die Konfequengen der Entftehungsgefdidte
be3 Deutjden Reidhs. Der Beitritt der fjiidbbeutiden Staaten
sum Reid) war ein Sritt freier Ent{dliepung gewefen. Die-
felben Hatten daber in ben: Bertrigen, welde der Griindung ded
Reidhd voraudgingen, fid) Jugeftindnifle und BVorbehalte ausdju-
bebingen vermod)t, um auf verdyiedenen Gebieten eine Sonbder-
entwidlung weitevsupflegen?). Bwar wurde eine grofe Anzabl

1) Bgl. Berfaffung ded deutiden Bunbed, audgegeben am 81./12. 1870
(Borbehalte Badend und DHeffens); ferner Vertrag vom 25./11., betr. ben
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von Gefepen de3 norbdeutfden Bunded fofort vom 1. Januar
1871 an aud) in Baygern, Wiirttemberg, Badben und im {fiidliden
Heffen vedtagitltig, fo 3. B. da3 Aftiengefep, ferner itbevall, mit
Ausnahme Wiirttembergs, Ha3 Gefes betr. die vertragdmdpigen
Binjen vom 14. November 1867 und da3 Gefes vom 16. Juni
1870 iiber Audgabe von Staat3papiergeld.

Dagegen wurbe bie Einfithrung ded norddeutfdhen Bant-
notenfperrgefeped fiir Das gefamte fitblide Deutfdland bi3 jum
1. Qanuar 1872 vertagt.

Diefe Frift gab geniigende Jeit sur Begriindbung oder jum
Ausbau einer partifulariftijen Notenbanfentwidlung.

G3 ijt beveitd gefdyilbert worben, dap in Badben nad) langern
Borbereitungen bdie Badbifde Banf am 1. Januar 18711)
ing Leben trat.

Qn Witrttemberg entftand nod) fury vor Ablauf bed lepten
Termingd bie Wiirttembergifdhe Notenbant?).

Qeder der beiben Banfen ftand ed frei, fofern fie die anbder-
weitigen Dedungvorfdriften erfiillte, ihren Notenumlauf bid
sum bdreifacdien Betrage be3 eingezahlten Grundlapitald auszu-
behnen. Fiir Wiirttemberg und Baben zujammen betrug die
Maximalgrenge am 1. Januar 1872: 47'/. Millionen Gulben.

Qn Heflen-Darmitadt, deflen Notenbant jdhon feit den fiinf-
siger Jabren beftand, wurde bie Frift bid jur Einfithrung desd
Bantnotenfpervgefepes fehr energifd) audgenupt. Infolge mehrever
MaBregeln, bie dort ergriffen wurben, verfilgte die Banf von
Siidbbeut{dland am 1. Januar 1872 iiber ein Notenemiffions-
redht von 29 408 400 Gulben?).

Beitritt Wiirttembergd sur Verfafflung ded beutfdgen Bunbded; Bertrag vom
28./11., Betr, ben Beitritt Bayernd jur Berfaffung ded beutiden Bunbdes.

1) fiber die Griindbung der Babdifden Bant vgl. S. 182.

?) Statut vom 1./9. 1871. Bgl. daju witrttemberg. Gefey vom 24./7.
1871. Gingejablted RKapital 5250 000 Gulbden.

8) Urfpriinglid ftand ber Bant fiir Siibbeutfdland nur eine RNotens
emiffion bid um boppelten Betrage bel eingejahlten Kapitalesd ju. Durd)
@rofhersogl. Crlap vom 19./20. November 1869 war aber bad RNotenauss
gabeved)t bid sum dreifacdjen Betrage ded bamald eingesahlten Grundiapitald
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Rur Bapern madyte von dem gemadyten BVorbehalt feinen
Gebraud) und verjdob die Umgeftaltung feiner Notenbank, welde
dringenbesd Bebiirfnid war, bid jur Reid)3reform.

Die Verzogerung, welde durd) die jpdtere Cinfithrung des
nordbdeutjhen Bantnotenjperrgefesed fiir die Banfreform ermwuds,
war indbed nur unbedeutend. Am 1. Januar 1872 Patte bdie
Reid3gejepgebung freie Hand.

Sedermann fithlte, dap die drei Probleme, meld)e bie Reidhs-
gefepgebung su erledigen Datte, die Miinzfrage, bdie Banffrage
und bie Neform ded Staat3papiergelds, innig miteinander zu-
jammenbingen.

Aber bdie praftijhe SKonfequens, in welder Reibenfolge
biefe gefepgeberijen Aufgaben am zwedmdpigiten ju ldfen feien,
wurde verjdhieden beftimmt.

Will man ein abjdliefended Nrteil iiber diefe Fragen ge-
winnen, {o verdienen am meiften Beadtung diejenigen Borjdldge,
welde ber Abgeorbnete Ludwig Bamberger 1871 und 1872
jwed3 fdneller und wohlfeiler Durchfithrung der Goldwihrung
gemadht hat'). €3 liBt fidh nadyweifen, dap die Miingreform
foweit gegliidt ift, al8 Bambergerds damalige Ratjdhlage befolgt
wurben, und dap die Nadyteile, an denen unfeve Wihrung nody
leibet, davon berrithren, dap einige ber von ihm geforderten
Mapregeln nidt redtseitig ergriffen worden find.

gleid) 9863700 Guldben erhoht worden. AI3 nun durd) verfdjiedene Mittel
die Ban? 1871 ihr eingezahlted Kapital auf 13 060 250 Gulden bradyte, er-
bielt fie auferbem bie Befugnis, fiiv bie Summe ded Kapitaljuwadfed den
boppelten Betrag Noten audzugeben, jo dbap am 1./1. 1872 ihr gefamted
Notenaudgaberedht fidh auf 29 408 400 Gulben belief. — Kapitalerhdhungen,
welde in Nordbdeutfdhland von Jettelbanfen vorgenommen wurbden, blieben
~ Dbagegen fiir bie Notenaudgabebefugnisd bder betv. Bant wirfungsdlod, aud
wo foldhe nad) bem Kapital bemeffen war.

1) Bgl. Bambergerd Rebe bei dber Debatte ilber bdad Gefely, betr.
bie Audprigung von Reiddgoldomiingen, Sten. Ber. d. Reidhdtagd 1870,
1. Qegidl.-Periove, 2. Seff. S. 230 ff.; ferner feine Rebe im Juni 1872 bei
Berlingerung ded Bantjperrgefeyies, Sten. Ber. bed bdeutfd). Reidhdtagsd
1872 &. 962 ff. Bur Grginsung vgl. aud) feine fpiiteren Reben und feine
sablveiden Sdriften iiber Miing- und Bantfrage.
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Bamberger erflirte e3 al8 Hauptidwierigleit der Miing-
reform, dad notige Gold sur Audprigung su befdaffen und bas
in Deutjdland umlaufendbe Silber einguziehen und ju verfaufen.
€r brang auf jdleunige Cinziehung nidt allein bder fiidbeutjden
Gulben, jondbern aud) der Thaler.

Sdon 1872 fah er ein miglided weitered Sinfen bed
Gilberpreifed voraud und mahnte er sur Gile?).

Um feine Cirfulationsjtorung bherbeizufiibren, beffirwortete
er Audgabe von Miingjdeinen, bie fiir dasd eingejogene Silber
emiftiert und mit bem ingwijden audzupragenden Gold eingeldft
werden follten.

Fiiv die Befdaffung ded Golbed biete allerdings die Zahlung
ber franzdfijden Milliarben, welde sum Teil in Gold erfolgte,
eine willfommene Unterjtiigung.

Aber die Regierung bilrfe den Borteil ihrer augenblidliden
giinftigen’ Pofition nidt iiber|dhisen.

RNidht durd) die Regierung allein jolle bie Bejdaffung bded
sum BWahrungdwedyfel notigen Golded und der Silberverfauf ge-
fdhehen. Bielmehr miiffe bdied nad) Faufmdinnifden Pringipien
burd) eine Reidhdbanf vollzogen werben, bie mittelft ver-
niinftiger Disfontpolitif dbie gange Mapregel unterftiigen und bdie
Metallanjdjaffung, jowie den BVerfauf am wohlfeilften und Fwed:-
mdafigften bewirfen fonne.

Nad) eingefiihrier Golbwdhrung fei vollends eine Central-
notenbant jur wirfjamen Siderung derfelben unentbehrlid.

Hand in Hand damit gehe ein zweite3: €3 wiirben in Ju-
funft in Deut{dland, wie in anbderen Goldbwdhrungslinbdern,
mit bem Sdwanfen ber Wedfelfurfe Goldbausdfuhr und Gold-
einfubr eintreten. Um leptere su ermutigen, jowie jept fdhon
bie Wabhrungdreform {dneller durdzufithren, fei das3 befte
Mittel bdie Privatprdgung. Die Miinge miiffe su einem

1) Sdjon dbamald wurbe Hr. v. Camphaufen darauf aufmertjam ge-
madyt, dafi bereitd Silber von 607/s auf 60'/s d. innerhalb 6 Monaten ges
fallen fei.
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feften Sage jederzeit ungepragted Gold faufen und den Privaten
feinesfall3 mehr al3 bie Selbjtfoften bafilr anvednen. Diefe
Gelbjtfojten ber Miingpragung feien in Deut{dhland ohnehin
relativ hoher al3 in anberen Linbern, weil die jahlreichen f[einen
Miinganftalten teuer arbeiten.

NAufer der Crridtung einer Reidhabanf und bder (&mfubrung
ber Privatgoldprdgung fei im Jnterefle der Goldwdbhrung eine
Bejdrintung dber neben ber Reidhsbanf beftehenden Privatnoten-
banfen, womdglid) volljtindige Jentralifation, und eine Reform
bed Staatdpapiergeldbumlaufd geboten.

Bur Reidhdbant fei felbjtverjtandli) die Preupijdhe Banf ju
etheben.

Der Kernpunft von Bamberger3 Ausfithrungen war fomit
ber Gedanfe, dap die Banfreform nod) vor der Milnzreform
su erlebigen fei?).

Die Vorjdlige Bambergerd von 1871 und 1872 find nur
sum Teil befolgt worden.

Bum Teil ftieBen fie auf Hindbernifle, die erft fehr allmahlid)
fibermounbden wurden.

Bor allem die Begriindbung der Reidh3bant und bdie gefamte
RNotenbanfreform Hat fid) arg versdgert. Dreimal mupte dasd
Bantnotenfperrgefes von 1870 verlingert worden, bid endlid) feit
1. Qanuar 1876 durd) da3 Banfgefes vom 14. Miry 1875 eine
Grledigung der aufgefdhobenen Fragen eintvat?). Mitngreform
und Papievgelbreform waren bereit3 gefeplid) gevegelt, ehe bdie
Banffrage in Angriff genommen wurde.

Wie fam die3?

Gin zunddft jehr bebeutjamed Hindernid der Banfreform
war die Haltung einiger deutfder Regierungen.

Nidht nur da3 Jnterefle der einflufreideren Mittelitaaten,

1) ,Wenn idh) die Wahl hatte, jo wilrde idh) suerft ein Gefey itber die
Bantpapierfrage und dann erft ein Miinygefess erlaffen.”

%) Dad Gefey iiber die Audgabe von Baninoten v. 27./3. 1870 wurbe
am 16./6. 1872 bid 80./6. 1873, am 80./6. 1873 bi3 31./12. 1874, am 21./12.
1874 big3 31./12. 1875 verldngert.
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wie Bapernd, Wlivttembergd, Sad)fens, Babend und Heflens,
bie partifulare Notenbanlentwidlung ju Jdiigen, fam in Betradt.
Alerdingd modyten politijhe und finanzielle Crdgungen biefe
* unb anbere im DBunbedrate vertretene Staaten bdringen, ihre
Qanbednotenbanfen nidt durd) eine Reidsbant allzujehr ver-
fimmern ju laffen. Aber dennod) ift 3. B. Bayern eine Jeit
lang gang bereitwillig filr eine Crweiterung der Preupijdhen zur
~ Reidysbant eingetveten?).

Dagd Haupthindernid lag vielmehr nidht im Partifularis-
mugd Siibdeut{hlands, jondern im preupijden Finanyminifter
~von Camphaujen.

Der damalige preuijde Finanyminifter, welder in diefen
Angelegenheiten den groften Cinfluf Hatte, ift leider in Dder
Miing-, Papiergeld- und Banfreform mehrfad) durd an und fiir
fid loblide Sparjamleitdriidfidten abgehalten worden, diejenigen
Mapregeln jur vedpten Jeit zu evgreifen, welde bad Reidhs-
interefje geforbert Datte.

Herr von Camphaufen ift jur Cingiehung ded Silberd nur
auf Dringen ded Reidh3tagd gejdyritten. Unferen heutigen Be-
ftand an Thalern verdanfen wir jeinem Fdgern. Aud) die iibrigen
ur Durdfithrung der Goldwdhrung nodtigen Mafregeln: bdie
Privatpragung, jpdter die Herabminberung der ungebithrlid) hohen
Gebithr filr Privatprdgung, find nidt jeiner Jnitiative ent{prungen,
fonbern mufpten ihm vom Reid3tag abgerungen werben.

So {deint aud) Herr von Camphaujen nidt die Bebeutung
gewiirdigt su Haben, welde e3 fiiv bie Wahrungsdfrage gehabt
hitte, wenn fdon bei Beginn der Miingreform bdie Preuijde
Banf jur Reidhabant erhoben worben wdire ).

Bielmehr hat er aud) dbie Reidabant fid) erft nad) Jahren
abringen laffen. Jm Jahre 1872 und 1873 fepte er ber Jdee
ber Reidhdbant Wiberftand entgegen. €3 waren died bie Jahre,
wo die Preupifde Banf jahrlid vier bid neun Millionen Mart

1) Bgl. Bamberger, ,Jur Embryologie de3 Bantgefepesd”, Deutfde
Rundidau 1874 S. 116.
%) Bgl. a. a. O. &. 118.
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bem preupifden Fistus jufithrte. Der Glaube lag nahe, obwoh!
feine Beweije dafiir vorliegen, daf der preupijde Finanyminifter
bie Preupijde Banf bem Reide vorenthalte, um nidt fiir S]Sreuﬁen
bie ftattlide jahrlide Ginnahme zu verlieven?).

Gleidgitltig aud weldem Grunde, der preupijde Cinflup im
Bundedrat war lingere Zeit Gegner bed Reidh3banfgedantens.

Alle bie Sdwierigleiten, weldye im Bunbesrat einem -Banf-
gefep entgegenjtanden, wdiren inbed nidt uniiberwindlid) gewefen,
wenn der Reidhstag eine einbellige Anfidht in ber Frage gehabt
hatte und energijdy in diefem Sinne auf bdie verbiinbeten Regie-
rungen eine Preffion audgeiibt hitte.

Tropbem die Reidh3tagdmajoritit dad gewiffenhafte Beftreben
batte, bie Goldbwdhrung moglidit wirfjam einzufithren, und trop-
bem bder Bujammenbang der Papiergeld- und Banfnotenfrage
mit bem Wabhrungdproblem empfunben wurbe, fam e3 jedod
blof 3u wieberholten Rejolutionen?), wodburd) die Regierung er-
judt wurde, die Banffrage und dad Staatdpapiergeld u vegeln,
nidt aber ju einer einbeitlidhen Ulberseugung der Mehrheit itber
bie Art, wie dbie Aufgabe su lbfen feid).

Cine Sdulmeinung, bdie alle Gemiiter beherridht hdtte, wie
vor Crlaf der Peeldafte die Currencytheorie, gab ed nidht. Faft
fdlimmer aber, ald wenn alle fidh) gemeinfam su einer faljden
Theorie befennen, Fann ed werben, wenn jeder, der nidht Fad-
mann ift, in einer fo jdhwierigen Frage, wie bhier, fid felbit fein
Urteil bilben will und bie ver{diedenjten Halbridhtigen Theorien
bie Kopfe beherridhen.

Gin Teil ded Fentrumd war aud politijden Griinden ab-
geneigt gegen den Reidabanfgedanfen, weil darin ein weitever
Sdritt sur Bentralifierung im preupijden Sinne erblidt rurbe.

1) Bgl. bie Ausfithrungen ded ¥onigl. bayerifden Bunbdedratdbevoll«
madytigten bei §irth, Annalen d. deutfden Reided 1874 S. 717.

%) Bgl. die auf Telltampfs Antvag 1871 angenommene Refolution,
St. Ber. b. b. Reidhdtags 1871 I. Leg.-Periode 2. Seffion S. 361 ff. BVgl.
aud) ebenbafelbft S. 461 f.

8) Bgl. Bambergerd Ausfithrungen bei Hirth, Annal. 1874 &.1607.
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Die fonfervative Partei war der Reidhabanf nidht feindlidh), aber
ber ertrem agrarijde Fliigel ftellte jeine befondeven Bedingungen.

JIn ben Reihen ber Fortidyrittdpartei und ihrer fiibdeutjden
Armexe fand dagegen ber Gedanfe, die Preupijhe Bant durd) Er-
bebung sur Reid3banf zu bevorsugen, Wiberftand aus prin-
sipiellen Griinben.

Unter den gemdBigt Liberalen aber, auf beren Snitiative
hauptiadlih bdie Banfreform angewiefen gewejen wdre, herrjdhte
aud) nidt Cinigleit. Cridien dod) vielen die Befdhranfung bed
ungededten RNotenumlaufd widtiger ald bdie Begriindbung bder
Reidhsbant.

Denn ein entjdiedener Winfdwung war jeit Ende der fieb-
siger Jabhre in der dffentlidhen Meinung erfolgt.

Radydem bdie Partei der Notenbantireiheit immer mehr An-
hianger verloven DHatte, war man in3 entgegengejepte Ertrem
itbergegangen und forberte unter dem Gindrud der Nberfiillung
aller Kaffen mit ldftigen Papierwertseiden auﬁerft weitgehende
Bejdranfungen der Notenausdgabe ).

Cine Gruppe von Sdriftitellern verlangte fogar ernftlidh
bie Abjdaffung der metallifjd) ungededten Banfnote iiberhaupt.
Diefe rabifale Gruppe feste fid) sujammen aud Currencymdnnern,
aud fritheren Bertretern ber Banffreiheit, aus BVewunbdevern ber
Hamburger Givobant?2).

Diefe Purijten haben in der Folge, ohne ed su wollen, der

1) Yud) in ben Befdliiffen bed im ilbrigen gemdigten deut{den
Pandeldtagd fam 1870 bdie leidenfdaftlihe Borliebe fiir RKontingentierung
sum Ausddrud. Bgl. aud) die Dent{drift . Mdrs 1869 ilber Bantwefen.
(Pirth, Annalen 1870 &. 95 ff.) In den fpdteren Sluferungen ded Hanbvelss
tagd wurbe jedod) biefer Standpunft verlaffen und bie @md)tung ber
Reidh3bant al8 HGauptfade betont.

2) Bgl. aufler Tellfampf dbie Ausdfiihrungen bder Reidstagdabgeord-
neten v. Unruh, Augdpurg, Kimmerer, Gerftner, v. Loé, aud
@. Hirthsd und Perrvotd Auffiase, die Brojdiiren von F. H. Geffden,
S0h. Phil. Shneider u. §. w. Dr. Karl Braun erflirte fogar die
Arbeiterftreitd der Jahre 1871 bid 1873 aus der ,iibermipigen Settelemiffion”.
Bgl. Sten. Ber. d. deutfd). Reidhdtagd 1873 S. 144.
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beutjdhen Wihrungdgejepgebung mehr gefdabet al3 geniipt. Bor
allem Haben ihre Ausfilhrungen in Laienfreifen den Unterjdied
swijden Banknoten und Papiergeld verdunfelt und vielfad) bdie
Anfidht verbreitet, daf von den zwei Ubeln immer nod) das
Papiergeld, deffen BVorteil bem Staate ju gute fomme, dad minber
gefabrlide jei, wdhrend Privaten bder Vorteil ber Jettelemijfion
Jdledhthin unterjagt werden miifje.

Trodem Padtte fidh wahrideinlid) hon damald eine Reid3-
tagamebrheit filr die Reidh3banf bereitfinden laffen?).

Aber dad Cintreten der meiften Abgeordneten fiiv die Reidhs-
banf berubte mehr auf einem Jnjtinfte, al8 auf einem flaven
Bewuftiein der Notwendigfeit derjelben gerade fiir die Wahrungs-
reform. ,

Budem lag eine weitere groe Sdwierigleit vor. Man wufite
nidt, wie man fid den zablveiden beftehenden Privatnoten-
banfen gegeniiber verhalten jollte.

Die Privilegien derfelben wurden nad) der bamald herrjden-
ben Anfidht?) von bder Unantaftbarfeit der erworbenen Privat-
vedyte filr fefiftehend Hingenommen, bem Staate die Befugnil ab-
gefprodjen, bieje Privilegien im gemeinen Jnterefje su modifizieven.

Anbererfeitd ift fJelbft in dber Jeit ded Milliarbeniiberfluffes
bie Konfequens der Anfdjauung von bden ermworbenen Redyten ab-
gewiefen wotben, von Reidh)3 wegen den Privatnotenbanfen zu
Guniten der Zentralbanf ihr RNotenvedt dburd) Ent{dhddigung ab-
sufaufen.

Durd) dad Jujammenwirfen bdiefer Faftoren erflirt ed fid,
baf3 bie Banfreform verzdgert wurbe, {o bap uerft bie Miinzgefep-
gebung und bie Papiergeldfrage ihre Erledigung fanden.

1) Unter ben Minnern der Wiffenfd)aft vertraten nunmehr den Ge-
banfen ber Reid)3bant auper Naffe und Helferid) aud) A Wagner und
Dar Wirth.

%) Prof. F. 9. Geffden, ,Da8 Deutfdhe Reich und die Bantfrage’,
Hamburg 1873 &. 71 {tellte allerbingd die wunbderlidhe Theorie auf, bdie
Kongefftondprivilegien feien 3war erworbene Redyte, aber hinfillig feit dem
Wiahrungdwedfel, weil auf die dlteren deutien Milnsforten ausdgeftelt.

804, Gefdidte und RKritit bed Banlgefeses. 10
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Die eingelnen Stabien der Gefepgebung waren folgenbde:

Der erfte Sdhritt jur Miingreform war dad Gefes vom
4. Degember 1871 betreffend bdie Ausdprdgung von
Reidhsgoldbmiingen.

€3 galt, aud fieben Miinzjyftemen?). ein einbeitlihed neued
Cyftem u formen und zugleid) den Nbergang sur Goldwibhrung
anzubahnen.

Qm bewufiten Gegenjat su dem vielfad) befiirworteten Bor-
fdlage einer Anlehnung an dad lateinijhe WMiinzjyjtem wurbe
bad Pringip einer befonderen nationalen Wahrung abdoptiert.
Die Marf wurde jur fiinftigen Rednungleinbeit beftimmt. Der
Hauptgrund fiiv Wahl derfelben war dber Wunjd), an die bigher
im gropten Teile Nordbeutihlands iiblidhen Rednungsdgropen an-
julniipfen. Bugleid) aber wurbe aud) von der Reiddregierung
befiirchtet, bei Anjdhlup an ein frembed Miingjyftem fonnte die
beutjge Miing= und Papievgeldpolitit Finftig unliebjam von
fremben Staaten durdyfreuzt werden®).

Qm eingelnen regelte da3 Gefep bdie Audprdgung ber gol-
benen 10- und 20-Marfftiide, beftimmte bDeren Gewidht und
Feingehalt und ordnete endlidh ein fefted Wertverhdltnis bder
fiinftigen Reidhsgolbmiingen zu den daneben weiter ald Kurant-
geld umlaufenden Landedfilbermiingen an.

So wurdbe, wenigftend auf dem Papieve, Doppelwdhrung
mit dem Berhaltnid 1: 152 ald Tlbergang jur reinen Gold-
wdhrung eingefiihrt.

Dad praftijd wefentlihe Moment der Doppelwdhrung mit
gefeplid) firiertem Wertverhdltnid von Silber und Gold, bie
gleidhseitige Pragung beider Metalle, hat freilidh gefehlt, da mit

1) Dabei ift die Hamburger Banfowdhrung mitgezdhlt. Nidt einbes
griffen find die im Amte Rigebiittel geltenden Befonderheiten, jowie die in
Gliaf-Lothringen damald nod) Herridende Franfenwdibhrung.

?) Sn den Motiven Peift ed: Gine internationale Miingeinigung
JJdmilert — der Miing- und Papiergeldgefesigebung in ihren auf die Auf-
redhterhaltung eined foliden inlindifden Gelbumlaufs geridhteten Beftrebungen
bie Moglidh¥eit und Sidjerheit ded Crfolged, weil fie derfelben die Madyt
iiber ben Peimijhen Geldbmarft entwindet’. Motive S. 10.
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Audnahme der Friedensthaler u. {. w. feine Lanbdesfilbermiingen
in Deutidhland mehr feit 1871 ausdgeprdagt worben find.

Sdion bei diefem Gejege seigte fid) eine Riidwirfung bes
fobevativen Charafterd der Reidhdverfaflung. Wave die Golbaus-
pragung an einigen grofen Miinzanjtalten durd) dad Reid) felbit
vorgenommen worden, {o wdren die geringften Koften erwadien.
Statt deflen mupte die Goldbausdprigung mit Ridjidht auf bdie
Miinghobeit der Cinzelftaaten bdiefen iiberlaffen bleiben?).

Die eingeljtaatlidhen Miinzitdtten arbeiten aber nad) Auftrag
und fitr Rednung de3 Reidh3.

Wiabhrend fidh die verbiindeten Regievungen jowohl damals
al8 fpdter abgeneigt geseigt haben, bei der Audpragung durd
niebrige Bemefjung des Sdlagidaged ober ginzliden Berzidht
auf denfelben ein finanziele3 Opfer u bringen, wurde dafiic
eine anbere Laft dbem Deut{den Reide zuerfannt, welde 3. B. in
Cngland von den Privaten getragen wirh. Dad Deutjge Reidh
iibernimmt ndmlid) bie Gewidtdverlufte, welde durd) Abnusung
der Golbmiingen entftehen 2).

Dad Gejep vom 4. Degember 1871 Patte da3 Programm
ber Miingreform aufgeftellt. Die Ausfithrung der weiteren Eingel-
beiten, ber Auzbau bDe3 neuen Syftem3, gejdhah bdurd) dad
Mitnzgefep vom 9. Juli 1873,

Diejed widtige Gefes verdient in doppelter Hinfidht Be-
adtung: einmal hinfidhtlidh feined allgemeinen Jnhalts, weitend
aber wegen einiger widtiger Beftimmungen, bdie auf Drdngen
De3 Reidztaged in ben Gejepedtert aufgenommen mworben find.

1) Gemidp ber Denf{dhrift ded3 Reih3tanjleramtd vom 4. Mai 1872
(ogl. Drudf. d. Deutfd). Reidhstagsd 1872 Nr. 52) beanfprudyten die Miing»
ftatten ber Cingelftaaten vom Reide damald eine Bergiitung von 4 Mark
per Pfund fein fiiv Prdgung von Doppelfronen und eine Gebiihr von
6 Marf per Pfund fein fiir Pragung von Kronen. Solange die Cingels
ftaaten ihre Selbftioften {o hod) bemafen, war natiirlid) ein Enigegentfoms-
men ber Reidydregierung betreffd der Privatprigung fehr {dwierig.

?2) Died gefdah auf Veranlaffung ded Reid)3tagd, wdibhrend der Ent-
wurf diefe Laft ven Cingelftaaten zumdlzen wollte.

10*
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Der allgemeine JInhalt jened Gefesed bejteht barin, dap bdie
Durdfithrung der Reidh3goldbwodhrung durd) den Entfdhlup, alle
alten Silbermiingen mit Audnabhme der Thaler einjuziehen und
sur Audpragung der Reid3|deibemiingen su {dreiten, einen
Sdritt weiter gefiihrt wurde. Jedod) gelangte Deut{dhland dburd
0a3 Beibehalten der Thaler, deren Cingiehung unddft nur vor-
ldufig vertagt wurbe, nur su dem nod) bheute beftehenden Wih-
rungdzuftand, den man im Gegenjap zur reinen Goldwdbhrung
al3 binfenbe Doppelwdihrung begeidhnet.

Da3 Wefen bderjelben befteht darin, dap jowohl Silber-
thaler und jwar ju bem Wert, den ihnen der Gefepgeber beilegt,
ald aud) Goldmiingen gefeplided Bahlungdmittel in infinitum
nad) Wahl bed Sduldbnerd find, dap aber Neuprdigungen nur
von Goldbftiiden vorgenommen werden, befanntlid) derjelbe Bu-
ftand, wie er gegenwdrtig in den Léndern bder lateinijhen Miing-
fonvention und Holland bejtebht.

Dap bdiefer Juftand ohne bedenflihe Folgen geblieben ift,
wird zunddft der Heutigen Reidh3bant verdantt.

Um einftweilen, ehe bdiefe in3 Leben trat, Siderung zu
{daffen, wurde in bad Miinzgejep von 1873 auf Bambergers An-
regung der Grundjap der Privatgoldpragung aufgenommen.

Die verbiindeten deutidhen Regierungen Hhaben fid) hiergegen
lebhaft geftvaubt und die Privatpragung, dasd Korrelat der Gold-
wdhrung, dlieBlid nur unter fehr erfdwerenden Umijtinden
bewilligt.

Die deutfhe Regierung3politif in diejer Frage, welde nad
glaubwiirdigen Berfiherungen thatjadlid unter bdem Einflufje
v. Camphaufend ftand, vernadlijfigte den Cinflup der inter-
nationalen Konfurrens auf dbie Wabhrung3verhdltnifje.

€3 wird nidht an allen Miingftdtten, die Gold zum figen
Preife faufen, fiir dbad Kilo fein gleid) viel bezahlt.

Am meiften vergiitet dafiir und am meiften lodt deshalb
bei giinftigem Wedfelfurdftand ur Privatprigung England, in-
bem bdie Banf von England fiir die Unge Golbesd £ 3 sh. 17d. 9
besablt, D. H. eine Summe, zu Hod), ald dbap fie dburd Aug-
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milngung be3 Goldbed auf die Koften fommen wiltbe. Den hier-
dburd) drohenden BVerluft nimmt ihr ber Staat ab, inbem er bie
Ausmiingung gratid bejorgt.

Gonberbarer Weife glaubte nun die Reid)3regierung, welde
bigher burd) die Kontributionszahlungen dad Gold jpielend bezogen
Datte, im Weltmarft fiinftis dadburd) dasfelbe an fid) su loden,
baB fie einen Preid weit geringer, ald Franfreid), ald Belgien,
al3 England fiitr Miinggold verfprad); anberd audgedriidt: bda-
burd), baB fie die Gebithr fiir den Shlagidas su Hod bemas.

€3 gelang jedbod) ber Regierung bdurdaud nidht, biefen
Standbpuntt su redtfertigen, vielmehr genilgt ed, die damalige
wibderfprud3volle Rede bed Bunbezbevollmddtigten hier wieder-
sugeben, um bdie Regierunganfidht su wibderlegen.

~Wenn wir — ebenfo verfahren, wie in England, aljo bdie
Nusdprigung auf Privatrednung ohne Koften ober unter dem
SKoftenpreife bewirfen, fo verminbern wir fiinftlid) bie Preis-
biffereny swijden bem geprigten und dem ungeprdgten Metalle,
exleidtern alfo bie Ausfubhr bed geprigten Metalled, weil fein
Preid nidyt wefentlid) hoher ift, ald ber bed ungeprigten Metalled?).
Undb biefed Bhat jwei Wirfungen: erjtend werben zur Ausfubr
vorwiegend bdiejenigen Stilde genommen, welde volwidtig ober
fibervollwidtig find, und jweitend werben die Stiide, welde sur
Ausfuhr gelangen, entweder nid)t wiederfehren und und in bdie
RNotwendigleit verjesen, fie su erfegen, ober fie werden abgeniipt
wiederfehren und und RKoften auferlegen filr einen Nmlauf, der
auierhalb unferer Grenze ftattgefunden Hat. Jd glaube, — wir
haben junddft genug su thun, um fiiv dben inlindijden Bedarf
an Goldbmiingen zu forgen. Wir Haben ein wirflidy materielled
Qnterefje, baf unjere Miingen im Auslandbe furfieren, nur in
geringevem Mafe” 2).

1) A3 ob bie Regierung den Preid ded geprigten Wihrungs-Metalled
nad) Willtilr beftimmen fdnnte!

%) Bgl. Sten. Ber. d. Deutid). Reidhdtagd 1878 S. 151. Die Auss
fiilhrung verfennt vollfommen, bap e3 ja nur im Jntereffe bed veutfden
Danbeld liegt, wenn unfere Goldbmiingen aud) aufer Landed gangbar find,
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Die Regierung {iberidipte iibrigend bebeutend bie Koften
ber Cingiehung abgenupter Goldmiingen, legte fogar ihrer Be-
rehnung die wunbderlidge Unterftellung su Grunde, ald ob fidh
bieje Aufwendungen mit 2 % fiiv dbad Reid) verzinfen miiften?).

Demgemdf hatte ber Bunbdedratdbevolimddhtigte einen Schlag-
fdhat von circa 8,1 Marf per Pfund fein fiir die Privatprigung
in Nusfiht genommen. Die Privatprigung wiitde alfo jdhon
unrentabel geworden fein, fobald ber Preid fiir Feingold 1387
Marf und mehr betrug!

Nuer dem Artifel 12 AbJ. 2, welder die Privatprigung
einfithrte, ift nod) Artifel 18 fiir bdie bier behandelte Materie
von Widptigleit, Ddeflen Aufnahme in dad3 Gefes gleidhfalld der
Snitiative bed Reidh3taged su danfen ift.

Derjelbe forbert bi3 1. Januar 1876 bie Eingiehung aller
nidt auf Reidhdwahrung lautenden Bantnoten und verbietet von
biefem Termine ab die Cmijfion von Noten, bdie in Betrigen
unter 100 Marf oder nidht in Reidh3wdhrung audgeftellt find.

Bugleid) ftellt bdiefer Artifel den Grundjap auf, dap basd
Qanbespapiergeld in nddjter Jeit eingesogen und durd) ein
Reidy3papiergeld erfebt werden jolle.

Auf Anfiigung de3 Artifeld8 18 Batte nidht am wenigjten
biejenige Partei mithingewirft, welde eine Kontingentierung bder

felbft auf bie Gefabr Hhin, daf dem Reidje eine fleine finangielle Laft da=
purd) exwadifen jolite. Bgl. aud) Drudjaden d. Deutfden Reidhdtags 1873
Ne. 15 &. 21, 22.

1) Bgl. Sten. Ber. b. Deut{d). Reidhtagd 1873 &. 118. Bei dbem von
ber Bant von Cngland bewilligten Preife von £ 8 8 17 d 9 per oz. stand.
betrug ber Preidabjdlag 0,161 %, bei dem in Deutfdhland beabfidhtigten
Sdylagfda von 8,1 Mart per Pfund fein 0,581 %, alfo dad Vierfadje, bei dbem
feit]1873 al8 Magimum gemwdbhrleifteten Preid von 7 Mark 0,502 %o, bei dem
burd) bad Banlgefes eingefiihrten Sap von 1392 Marf 0,215%. Sogar
Ausdldndern fiel e3 auf, baff Deutihland der Privatprigung folde Sdwierig-
Teiten bereite. AIB ein englijder Bant{dyriftfteller verfudite, Hrn. . Camp-
Baufen gu einer Yinberung feiner Anfidhten su bewegen, mwurbe ihm die
Antwort, Deutfdland fei zu einer Hevabfepung der Priigegebiihr ,nod)
nidt reif’. Bgl. €. Seyd, Die innere Kontingentievung. Leipzig 1875,
S. 52 N. 1.
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ungeded’ten Banfnoten fiir dad aud bdem englifdhen Geld- und
RKrebitwefen zuerft Nadzuahmende hielt, ohne ald da3 wefent-
lifte Moment bdie Privatprigung mit firem Goldpreife und bdie
Griftens einer Centralnotenbanf zu erfennen.

Teild in der Debatte iiber Jufilgung ded Artifeld 18 pe3
Miinzgefepes, teild darauf bei Verlingerung ded Banfipervgefepes
war da3 Berlangen nad) einer endlihen Regelung ber An-
gelegenbeit jo bringend geworden, daf ber Bunbdedratdbevollmid)-
tigte befinitiv im Namen der Reidhsregierung veripreden
mufite, {obald wie moglih ein Banfgefes und ein Papiergeld-
gefes vorzulegen.

Qnzwijdhen muBten gemdp dem Avtifel 18 besd Miinzgejepes
bie Banfen mit Ginziehung ihrer auf alte Wahrung laufenden
Abjdhnitte beginnen und neue Noten in Marfwdhrung druden.
Der Criap diefer Aufwendungen an fpiter sum Werzidt be-
wogene Banfen verurfadte nur bder NReidhzbanf und damit der
peut{dhen Bolfdwirthaft unniige Audgaben, die vermieden worbden
wdren, wenn man gleidzeitig ba3 Banfgefes eingefithrt Hitte.

Die verbiindeten deutihen Regierungen waren durd) bas
Dringen ded Reidh3taged in der Papiergeld- und Notenfrage in
eine nidht gany leidhte Lage verfept. Legte man beibe Gefes-
entwiirfe gleidzeitig vor, fo war nidht unwabhrideinlid, bdap
der Reidstag auf Eingiehung oder bebeutende BVerminderung
be3 weniger glitdlidh) fundierten Umlaufdmitteld, bded Staats-
papiergelbe3, dringen und nur bdie Banfnoten jhonen wiirde.

Bor allem aber wiltbe nad) vorheriger Erlebigung bes
Banfgejeped ber Reidh3tag wohl unter feiner BVebingung bie
fleinen Abjdhnitte de3 Staatdpapiergelded gutgeheifien Haben,
nadpdem {olde ausd bder Notencirfulation verbannt worbden.

€in Opfer muBte bder rabdifalen Metaltemperanlerpartei
gebradit werdben. Die Banfnoten wurben preidgegeben, bas
Staatdpapiergeld dagegen zuvor nod) gevettet.

Die Cinbringung des Banfgejepentourfed, der ebenfalld
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bereit3 vollendet war!), wurde auf bdie Seffion 1874/75 ver-
fdoben, wibhrend da3 Gefes betreffend die Audgabe von Reidhs-
faffenjdeinen nunmehr 1873/74 eingebradht wurbe.

Der Reidstag murrte {iber dad Fehlen bed Banfgejesesd
und fithlte fidh etwad enttdujdht durd) das Reid3papiergeld-
gelep®), lie fidh) JdlieBlid) aber bewegen, ben Gejepentrourf
gutzubeifen, in ber fideven Hoffnung, dbaB wenigitens 1874/75
nun ba3 Banfgefes, endlidh eingebradyt wilrbe.

Jolgended {ind bie wirtfdaftlid wefentliden
Grunbdziige be3 Reidstaflenjdeingejesed von 1874,

Da3 umlaufendbe Staat3papiergeld im Betrage von 184
Millonen Marf wurbe eingejogen und zwar duvd) bdie Regie-
rungen, die e3 verausgabt, und auf beven Koften.

An Stelle de3 bigher im Reide umlaufenden Betrages
von iiber 184 Millionen Mart eingelftaatlihen Papiergelbes
trat eine Cirfulation von 120 Millionen Marf Reidhstafjen-
fdeinen in AbJdnitten von 5, 20 und 50 Mark.

Diefe Reidstaflenjdeine wurben vom Reide an die Cingel-
-vegierungen verteilt und zwar nidt nad) Mapgabe ihrer bi3-
berigen Papierdeldbausdgabe , jondern per Kopf ihrer Bevdlferung
mit 3 Marf.

Dad Rejultat war, dap mande Regierungen mehr Reidhs-
faffenjdeine empfingen, al3 fie Papiergeld einjzuzichen Hatten.

Sn ber glitdlichiten Lage befanben fih) die Staaten, welde
bigher fein Papiergeld emittiert Hatten, bdie freien Hanfeftidte
und Lippe-Detmold. Aud) Cljaf-Lothringen wurbe daffir, da
in Franfreidh bisher fein Staatdpapiergeld ausdgegeben war,
durd ein Gejdent von 4'/s Millionen Marf Reidtaffenjdeinen
belohnt.

Da aber anbere Staaten, vor allem Had Konigreid) Sadyfen
und viele thiiringijde Kleinftaaten, einen weit groferen Betrag

1) Bgl. Hirth, Annalen 1874 &. 1611.

2) Aud) im Bunbdedrat war proteftiert worben, dak nidt gleidzeitig
eine Bantvorlage eingebradit werbe, und jwar von Seite Bayernd, inded
ohne Grfolg. Bgl a. a. O. &. 717.
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an Staat3papiergeld eingusiehen hatten, al3 ihr Kontingent an
pen 120 Millionen Reidy3tafiencheinen betrug, fo wurben biefe
Staaten durd) bdie Reform ungiinftig betroffen. Zur Erleidterung
gab ihnen bad Reid) bid su 2/3 der Uberjhupfumme einen un-
verzindliden binnen 15 Jahren zuriidjuzahlenden BVorjdup
jwedd Tilgung ber dberjdiiffigen Papiergelbjduld. Diefer
Borfdup wurdbe nidht in bar gewdhrt, jondern bdburd) weitere
Nudgabe von Reidsfaffenideinen, die nur provijorijden Um-
lauf Haben follten, bid fie bei der Vor|dupriidzahlung vernidtet
wilrben.

Filr ba3 gefamte Deutide Reid) ergab fih jomit dbasd Re-
fultat, daB an bie Stelle der bidher umlaufenden 184 Millionen
Mart Landedftaatdpapiergeld 174!/ Millionen Mart Reidhs-
faffenfdjeine traten, welde bid8 auf 120 Millionen abzumin-
bern find.

Worin befteht nun die Siderheit diefed Reidh3papievgeldes ?

Oieriiber; beftehen vielfad) falfde Anjdauungen, um Teil
veranlaBt durd) irrefiihrende Muferungen in den Motiven bded
Gefeped, sum Teil dburd) fehlerhafte Beftimmungen im Gejepes-
tert, bie Bamberger ridtig aufvedte, obhne jedbod) gegen bie
Borurteile fiegen su fonnen.

Die Motive dupern fid), al8 ob ein Gegenwert, eine Bilrgjdaft
filr die 120 WMillionen Reidhsfafjenjdeine in dem Spandauer
Rriegd{dae liege, der jufdllig aud) 120 Millionen betrdgt.

Diefe Anfidht ift unhaltbar. Denn Reidytaffenjdeine wer-
den nur in politifd unfideren Jeiten sur Einldjung prafentiert
werden. Die 120 Millionen in Spanbau aber find nidyt be-
ftimmt, diefe Reidhstaflenjdeine beim Krieg3ausbrude einzuwed-
feln, fonbern fofort su einem viel widhtigeven Jwede, zur Mobil-
madjung, verquldgabt su werden.

€3 flingt in den Ausfiihrungen der Motive eine Reminig-
ceny an die preufijdhe Papievgeldpolitit vor 1848 bdurd), wo
allerdingd ein Teil ded Krieg3fdases jum Cinldjungdfond3 der
Staatstaffenanmweijungen beftimmt war, iibrigend in einem Be-
trage, der bei einer ernftlidhen Gefabhr nidyt genilgt Hitte.
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Qurefithrend ift weitend bie Beftimmung bed Reidystafjen-
fdeingefeses von 1874, daB Reidsfaffenideine jederzeit gegen
bar einlodlid) find.

Da nidt bar Geld im gleidhen Betrage zu diefem Jwede
beponiert ift, Jo ift, wie im Reiddtag bemerft wurde, ein Ber-
fpredjen gegeben, welded gehalten wird in der Jeit, 1o e3 feinen
Wert bhat, in politijd) rubiger Jeit, und welded mit den zu
Gebote ftehenden Mitteln nidht gehalten werben fann, wenn e
widtig wird.

m Gegenfap daju liegt in Wirklidhfeit die Funbdierung besd
Gtaatdpapiergelded in ber Miglidhfeit, dasfelbe bei Staatsfaffen
in Bablung su geben?).

Das Staatdpapiergeld ift, wie ein Reid)stagdmitglied fid
auddriidte, ein Ched auf die Staatdeinnahmen.

Der theoretifdhe Jrrtum, daf Staatdpapiergeld dhnlid) den
Banfnoten fei und eine Garantie bdiefed an und fiiv fih nidht
empfehlendwerten Jahlungdmitteld in der verjprodenen ECinlos-
barfeit liege, Hat im Sefepe eine praftijhe Sonjequeny gehabt.
Man glaubte ndmlid) die Reidhsfaffenjdheine dadburd) mit einem
befonberen Nimbud von Solibitdt su umgeben, daf man ihre
Annahme in jebermannd Belieben ftellte. Die Reidhzfaffenjdeine
find nidht gefeplihed Bahlungdmittel, alfo nidht Geld im
juriftifden Sinne. Died ift beim Reidh3papiergeld ebenjo un-
swedmdBig al3 bei ben Reihsbantnoten, wo bie Griinde diefer -
Anfidht werben entwidelt werben.

Dad Gefep betreffend bdie Audgabe von Reidhstaffenjdeinen
von 1874 batte nidht alled in Deutfdhland mit Ausnahme von
Banfnoten nod) umlaufende Papiergeld befeitigt.

1) Bgl. A Wagner, Staatdpapiergeld, Reidstaijenjdeine und Bant-
noten. Berlin 1874. Bgl. ferner L. Bamberger, ,Reid3taffenfdeine,
Miingreform und Reidhdbant” bei Hirth, Annalen 1874 S. 1601 ff.

€3 verriet einen bebeutenden Grad von Sadyfenntnid, baf der preu-
pifde Staat wihrend der Napoleonijden Perridaft, ald er einmal sur Ber-
mehrung der Tvefor{deine fdritt, eine Quote aller Steuersahlungen in dies
fem Papiergeld forberte.
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Nidht betroffen wurbe dad olbenburgijdhe Lanbedpapiergeld,
welded, weil durd) bdie oldenburgijdhe Lanbedbanf emittiert, im
Banfgefepe jeine Crledigung fanbd.

Cbenjo Dblieb unberithrt da3 unter dbem Namen Yanf-
noten ber landftindijden Banf ju Baupen umlaufende Kreis-
papiergeld der oberlaufiper Stinbde?).

PBliden wir auf bdie Bebeutung bder bid 1874 erlafjenen
Reidagefese iiber Wahrung und Papiergeld suriid, o ldapt fid)
nidt leugnen, dap trop mandjer Mangel im eingelnen beveitd
ein ftattlider Teil der Geldreform erreidht war.

€3 verjdwanden allmdhlidh bie mannigfaltigen abgenupten
Grob- und RKleinmiingen der alten Lanbedwdhrungen, die be-
jdmusten, zerriffenen und wiedersujammengeflebten Fesen, welde
mit Auforud de3 Wappend ivgend eined deutjdhen Staatd den
Wert von 1 ober 5 Thaler ober Gulden darftellen jollten. Nidht
mehr war die Kalamitit, dap von Staat ju Staat die Annabhme
per gegenjeitigen Papiergelbwerte verweigert wurbe.

Statt deffen hatte Deut{dland einen Umlauf von vorsiig-
lid) gepragten Reidhagolbmiingen und von bdeven unwillfommene-
ten Stiefgejdwiftern, den Silberthalern. Daneben furfierte ein
mdpiger Betrag von wohlerfennbaren und im gangen Reide
gilltigen Silber-, Nidel- und Bronzejdeidbemiingen, ferner die
Reidataffenjdheine, die an allen Reidh3- und Lanbedregierungs-
faffen genommen werben.

Soviel inded aud) geleiftet war, nod) immer fehlte basd
Bantgefes.

Durd) bdie BVerzdgerung der Banfreform fam e3, dbap mehrere
Creignifie, welde inywijden eintvaten, einen Ginfluf auf die -
Offentlide Meinung gewannen, der lebhaft wirfte, al3 e3 {dhlieh-
lid jur Beratung ded Banfgejeges fam.

1) Ob um jene Beit nod) Papiergeld ber Stadbt Hannover und ber
Seipsig-Dresdener Gifenbahn in Umlauf war, ift dem Berfafier unbelannt.
Jedenfalld wive e3 vom Gefep von 1874 nidyt beriihrt worben.



156 Sedyftes Kapitel.

Bon bejonberer Widytigleit war in diefer Hinfiht bie Krifis
von 1873 und da3 Bild, welded man im grofem Publifum
von deren Urfaden fid) madte.

Diejenigen Momente, welde thatjadlid den Anfiof su der
Nberjpefulation gegeben Haben, welde 1873 jih enbete, waren
jwar leidt su erfennen, wurben aber von ben Beitgenoffen nidht
immer gewiirbigt.

Alle moglidhen Faftoren haben zujammengewirft.

Die Regierungen Batten, um Jinfen zu fparen, e3 vor-
gesogen, nad) bem Kriege nidht die unverzindlide Papiergeld-
fduld zu tilgen, jondbern {dleunigft die unbequemere versinslide
Sdulb, bdie Kriegdanleihen, heimguzahlen. Teild auf bdiefem
Wege, teils dburd) Anjdaffungen, Feftungsbauten u. §. w. famen
bie Milliarden ber RKriegdzahlungen {dhnell in Umlauf.

Die RKapitaliften, bdenen ploplid ihre bisdherigen Anlagen
gefilnbigt waren, verlangten nad) anderweitiger Gelegenbeit, ihre
@elber nugbar zu madyen.

Qebhaftefte Unternehmungdluft herrjdte. Dad Aftiengefep
gab Freiheit dber Bewegung. Biele gejunbe und unendlid) viel
ungefunbe Griindbungen wurben unternommen.

Wie verbielten fih die beftehenden Notenbanfen wdhrend
der Cpodhe?

Gin Cntitehen von SKonfurrentinnen in ber Notenausdgabe
‘war audgefdloflen, nadpem nod) die Badijde und bdie Wilrttem-
bergijde Bant vor dem 1. Januar 1872, dem Anfangdtermin
ber Geltung bded Banfjperrgefeped fiir gany Deutihland, ald
bie jiingften beutjden Notenbanfen ind Leben getveten waren.

Sn einer Beit, wo alle3 Gelegenbeit ju finden boffte,

- vafd) reid ju werben und eifrigit Kvedite judte, fehlte e3
aud) Dbei den Notenbanfen nidht an Anjpriiden der Darlehen
Sudenden.

€3 ift eine unleugbare Thatjade, dap ber Notenumlauf
der Deftehenben deutjdhen MNotenbanfen, joweit nidt bereits dasd
Banfjperrgejes Grengen fepte, fidh nad) 1871 fehr bedeutend
ausbehnte.




Die Wahrungsreform im Deutfden Reicpe. 157

Nur Ddiejenigen Banfen, bderen Statuten jdhon vor 1870
eine fehr niedbrige Notenemiffion geftatteten, pejonders die nad
der Sdhablone ber preupijden Normativbedingungen gejdaffenen
Qnititute, waren dburd) a3 Banfnotenjperrgefes von 1870 wirfjam
eingefdrdntt worben.

Dagegen waren diejenigen Banfen nidht gehemmt, deven
RNotenbefugnisd 1870 o weit bemeflen war, daf fie bad Maximum
bigher nidht erveidht Hatten. Boljtindig freier Spielraum blieb
vor allem benjenigen Anjtalten, bderen Statut feine Marimal-
grenze ded Notenumlaufsd vorjdriedb?).

Solange die neuen Golbmiingen nidht in Nmlauf waren, lud
der der Silbermiingen iiberdriiffige BVerfehr formlidh sur Papier-
ausgabe ein.

Am meiften dehnte fih der Notenumlauf der Preupijden
Banf aus.

Da fie nod) nidht zur Reidhabant erhoben war, durfte fie
nidht ohne weitered auper Preufen Niederlaffjungen vornehmen.
RNur nad) Bremen und Cljap-Lothringen®) war fie audgedehnt
worben.

Der Gefdaftsumia und dad Reinertrignid der Bant ftieg
ehr bebeutend.

Teil3 gegen die Preupijdhe Banf, teild gegen die Privat-
notenbanfen brad) nun nad) ber Krifid von 1873 ein Sturm
von Borwiirfen [o3.

Bei jeder Gelegenbeit fam bdie Anjdauung zum Borjdhein,
bafy die Notenbanfen zu einer ungebithrlihen Bermehrung der
Bahlungamittel beigetragen und dadburd) die Ilberjpefulation und
bie Krifid herbeigefithrt Hatten.

1) Died mwar, aufier bei der Preupijden Banf, der Fall bei bder
Siadfijden, Leipsiger, Gothaer, Gevaer und der Niederfddiifden Bant zu
Biideburg.

~ 2) Gin Formverfehen bei diefer Gelegenheit gab Anlaf zu parlamens
tarifden Angriffen. Bgl. ald Ffonftitutionelled Sdulbeifpiel preu. Ber-
ordbnung vom 10. Juni 1871, Berordnung vom 26. Februar 1872, Gefes
vom 26. Februar 1872.



158 Sediftes Kapitel.

Die freie Jnitiative der Privatnotenbanfen hatte inzwijden
Gelegenbeit gehabt, bdie Berzogerung der Banfgefepgebung zur
Abftellung Dderjenigen Mifbrdude ausjuniigen, bdie am offen-
barften flarlagen und bie am meiften beigetragen Hatten, bder
Bantnote iiberhaupt die Sympathieen ded deutfdhen Publifums
su entfrembden.

Berfude in diejem Sinne zwed3d Herftellung einer gewifjen
Ginbeitlidfeit ded Notenumlaufd, befferer Einldjungdmoglidfeit
und regelmdfiger gleidmapiger Bilangverdffentlidung find in der
That wieberholt von eingelnen Banfen unternommen worben,
aber an ber Gleidgiiltigleit der itbrigen Jnftitute gejdeitert?).

Die tiidtigeren bdeutfden Privatbanfen Hhaben dann in der
Folge fiir die Unterlafjungsjiinden mitleiden miiffen, welde von
anbeven Banfen begangen rwurden.

Die Gelegenbeit, durd freiwillige Neformen bdie gegen das
deutjde Jettelbanfwefen erhobenen Borwiirfe ju entwaffnen, war
vecjdumt worbden.

Die Folgen zeigten fid) bereitd, ald Mitte 1874 ein auf-
filliges Creignis am beut{den Gelbmarft eintvat, weldesd plig-
lid bie Aufmerfjamleit ded Publifums auf fid lenfte und eine
neue Crregung, eine neue Berftarfung ded herrjhenben Unmuts
gegen papierne Bablungdmittel hervorrief.

Die auglindijden Wedfelfurfe Hatten biz Mitte 1873 fiir
Deut{dhland duferit giinjtig geftanden. Bor allem bder Thaler
war auf dem Weltmarft gefudht sur BVermittlung ber fran-
jofijdgen Rriegsfontributiondzahlungen. A3  diefe gewaltige

1) Man vgl. dad Promemoria bder Direftoren bder Braunfdweiger
Bant betr. gemeinfame Notenaudgabe der Privatbanten vom Miry 1870
bei Hirth, Annalen 1870 &. 119 ff. Aud) die von 17 Banfen unters
seidnete Dent{dyrift ,Zur Bantfrage” vom November 1872 enthielt nur
Anerbietungen und Borjdldge, obhne dap jedod) thatfddli) Reformen unter-
nommen wurbden.

Die Niederfidfifde Bant ju Biideburg 3. B., welde fid) jener Kon-
ferens ferngebalten Batte, Dbegniigte i) nod) 1873 mit einer einmaligen
jdhrliden Bilanverdffentliung. Bgl. Hirth, Annalen 1874 S. 781.
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Operation beenbet war, trat nunmehr ein Ridjdlag ein, ein
Weidjen bded deutfdhen Kurfed auf Lonbon und zeitweilig auf
Britffel und Paria. .

Der damalige Goldabfiuf Yatte jeine Urfade vor allem in
einer jeitweilig fehr ungiinftigen Konjunftur des deutjden Waren-
hanbeld, in einem Buriidbleiben ber Ausfubr hinter der jdhnell
angewadfenen Wareneinfuhr. HoDt wahrideinlid find zu
biefen Cinflilffen aud) internationale Cffeftentrandaftionen Hinju-
gefommen?).

Bejonberd begilnftigt war iibrigend der Golberport besd
Sabres 1874, beflen Jiffern viel zu fehr im Publifum iiber-
trieben wurben, dbadburd), baf die Golberporteure nur frifd aus-
geprdgte - Miingen, famtlidh vollwidtig, einjuidmelzen Batten,
der Miihe bed Ausfortierend abgenupter Stiide aljo itberhoben
waren.

Man denfe fi) nun den Sdreden im groBen Publifum.
Die eben eingefiihrte Goldbwdhrung, bdie langerjehnte, jdien be-
broht dburd) bas pietdtlofe BVerbalten der Arbitrageurve.

Die Goldbmiingen waren erft feit furzem dem Berfehre iiber-
geben worben. Mit ftiller Freude betrachtete der deutjdhe Patriot
die {dydnen, vollwidtig geprdgten Kronen und Doppelfronen.

Man war von ber Silberwdihrung her, wo Milngerporte
und -importe bei den groperen Koften der Anjammlung und ber
Berfendbung weit {dwieriger find, in Deutjghland nod) nidht
baran gewdhnt, bdaB Cdelmetalljendbungen im Betrage einiger
Millionen zwijden Lindern mit Goldbwdihrung nun einmal u
ben allerhdufigiten, unvermeidliden Dingen behufs Aufbefjerung
der Wedyfelfurfe gehiven.

Die Preffe liutete Sturm: bie Goldbwdahrung ijt in Gefahr!

Piydologifd) ift e3 wunderbar verftindlih, dap die Mehr-
3abl ber Beunruhigten nidht auf dad vidtige Mittel junddit

1) Bgl. C. Naffe, ,Die Miingreform und bdie Wed)felfurfe” bei
Hirth, Annalen 1875 S. 595 ff. Bgl. aud) ebendafelbft S. 731 ff. den
Huffa von Soetbeer. i
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verfiel, welded Bamberger und aud) Naffe, Ad. Wagner,
Rirth, Sonnemann nidt miide wurden vorzujdlagen, ndmlidy
bem Golberporte ju ftewern, inbem man denfelben Ffontrolieren
liep burd) ein Centralbanfinftitut und biefed Centralbanfinftitut
in bie Lage verfepte, bad Gegenmittel su ergreifen, ndmlid) die
Golbimporte durd Disfontpolitif und vor allem durd
Bergiitung eined hohen Preifed filr Barrengold ju ermutigen?).

-Da3d groBe Publifum erflavte fidh anderd und in mannig-
fad ver{dyiebener Weife den Goldbexport.

Mit Cridreden wied man darauf hin, wie feit 1870 der
Rotenumlauf geftiegen fei.

Bor allem ridhtete fidh der Sturm der Entriiftung gegen
biejenigen Notenbanfen, deren Emiffion nidt durd ein Marimum
begrenzt war.

Cin Jnterefle, die Notenbanfen, jpeziell die Eleineren Mittel-
deut{dlandd, warm zu verteidigen, fehlte?).

Um billig Geld su fdaffen, war die Banfnote nidht mehr
ndtig, Deutjdhland Hatte Leihfapital nunmehr im Nberfluf.

So jdyien e3, al3 ob a3 Notenaudgabeprivileg blof da fei,
um die Aftiondve bder Jettelbanfen zu bereidhern, deven Divi-
dendeneinnahmen mandyer beneidete.

Die ingwijden zu viel groperer Bedbeutung entwidelten
Aftienbanfen ohne Notenaudgabe aber begriffen nidht, warum
ihre Sonfurrenten ein Privilegium geniefen Jollten, bdeflen fie
felbft entbehrten®).

1) RNod) immer forberte bdie ReidySmiinge einen ju hohen Sdlagidas
Die Preupijde Bant aber war drtlid) ju befdrintt ju einer burdygreifenden
Distontpolitif und wegen bed hohen Schlagidaged felbft nidht im ftande,
eine angemeffene Pramie fiir dbad Gold zu zahlen.

2) Bgl. jedbod) die beiden ziemlich) wertvollen Denf{dyriften der Privat-
settelbanten, welde nad) Berdffentlidung ded Bantgefepentwurfed erfdjienen,
fowie verfdjiedene Brojdyiiren namenlofer ober anonymer Berfaffer.

3) Diefer Standpuntt fdimmert einigermafen durd) in dber Sdrift

von §. Siemensd ,Dad ettelbanfwefen und bder Banfgefes-Cnipuri”.
Berlin 1874.
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Da bot nun, um alle die Crideinungen de3 Geldmarttsd
in Baujd) und Bogen ju Ungunjten der Notenbanfen ju beuten,
bie {dulmdpige Geldtheorie, wie einft in England vor 1844,
ein {iberau3d bequeme3 Argumentationdmaterial dar.

Da3 jihe Steigen bder Preife in der Spefulationdperiode
bis 1873 war nur eine Folge ded iibermdpigen Geldbumlaufed
gewefen, da3 {djien audgemadt.

Der Gelbumlauf aber war ein iibermdpiger, nidht allein
dburd) bie Milliarbenzahlungen und bderen Verwenbdbunglart in
Peutjdhland, fondern durd) die Mafje ded3 Papiergeldesd und
vor allem durd) bdie fortwdbhrend gefteigerte Sahl ber unge-
bedten Banfnoten. '

Der itbermdpige Gelbumlauf, dbag Steigen der Preife hatten
ben Smport vom Ausland ermutigt, Deut{d)land hatte ju viel
importiert, ju wenig exportiert, folglid) war e3 mehr jdhuldig
an3d Ausland, ald jein Guthaben betrug.

Daher ein Sinfen der Kurfe auf Deutjdhland, eine Aus-
gleidung ber ungiinftigen Handelzbilang durd) Jahlungen.

©3 eignen fidh biersu nidht die Banfnoten, nidht bas
Papiergeld, fondbern nur die neuen Jwangigmarfitiide, bdie nun
ftatt in die Tajden bdeutjder Vaterlanb3freunde in die fran-
36fifgen und englijhen Schmelztiegel der golbenen JInternationale
wanbdern miifjen.

Weld) blendender Gedanfengang!

Bwar war er nidht neu. Aber da daran ebenjo viel faljdh
al3 wabr, jo gut wie nidht3 bewiefen, aber alled leidht begreif-
li war, fo verjiingte fid) wieber der alte englijhe Streit um
ben Papierwertseihenumlauf, und die Sdhlagworte: Kontingen-
tieeung, Sdus gegen die Noteniiberfdhwemmung, Nadahmung
be3 weifen Peeljhen Gefeped madyten die Runbde dburd) die Jei-
tungen, nabmen gevade die GewiflenDafteften gefangen. Unter
biefe gehorte aud) Lasfer, fein Fadmann im Banfnotenwefen,
aber mit rithmendwerter Reblichfeit bemiiht, aud) in den ihm
ferner liegenden wirtjdaftliden Fragen fid) felbjt ein Urteil u

bilben. QJn diefem Urteil mitfortgerifien von der Beitjtromung
204, Gefdidte und Kritit bed Bantgefeges. 11
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30g er felbjt wiederum durd) jeinen bebeutenden politijdhen Gin-
flug eine grope Partei mit fidh.

Died war die Stimmung, in der die deutjdhe Nation an
bie Sdipfung be3 Reidh3banfgefepes Herantrat.

Die Reid3regierung hatte wohl ald Grund ihred Saubernsd
bie RNiidfidht angegeben, daB fidh bie bffentlihe Meinung nod
nidyt itber die Banffrage geflirt Hhabe.

Jnzwijden feit 1870 war eine Sturmflut von Brojdiiren,
. Ubrefjen, SKongrepbefdliifien iiber die Banffrage entjtanden?).

Wer diefe durdlieft, diirfte ein wenig sweifeln, ob fih in-
swifden die dffentlihe Meinung gerade mehr gefldrt Hatte.

1) Bon Berfammlungdbejdliiffen zeigen wverbdltnidmipig bdie grofite
RKlarheit die BVerhandlungen bed deutfdhen Hanbdelstages.

Bgl. Dent{drift vom Mirs 1869 iiber Bantwefen (Hirth, Annalen
1870 &. 95 ff.)

Ferner Beridhit der vom Hanbeldtag berufenen BVantffommiffion vom
23.—25. Mai 1870, berausgeg. von A. Meyer. (Deutfdhed Hanbdeldblatt
1871 &. 18l1.) .

Ferner Gingabe Ded Audfduffed bed Handeldtagd betr. die Banks
frage an bad Reidhafanzleramt vom 26. Februar 1871. (Hanbeldblatt 1871
&. 77, 209.)

Bgl. ferner vor allem bdie Befdhlilfle ded 5. dbeutfden PHanbdeldtagd
vom Mai 1872 (Hirth, Annalen 1878 S. 685 ff.), endlidh) bie bereitd an den
Gefegentourf anfniipfenden Berhandlungen bed 6. beutjhen Hanbdeldtagd
vom 23. Oftober 1874.

AuBerbem verdienen Beaditung die Refolutionen ded deutfden Land-
wirt{daftdratd vom April 1872 (Hirth, Annalen 1873 &. 695 ff.), fowie die
den Gefegentwurf berildfidhtigenden Bejdliiffe ded volfdwirt{daftliden Kon=
greffes vom 19. Auguft 1874 (Hirth, Annalen 1874 S. 1816).

In ben Berhandlungen ded Bereind filr Socialpolitif vom Oft. 1873
wurbe dagegen bdie Notenbanffrage nur nebenbei beriihrt.
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Sdon durd) Befdlup vom 9. Mai 1873, alfo fury nad
ben Reid)stagdverhandlungen itber dad Milnzgefe, Hatte bder
Bunbdedrat dad Reidsfanzleramt mit Audarbeitung eined Bant-
gefegentwurfed beauftragt'). Trogbem wenige Tage nadber,
am 20. PMai 1873, aud) vom Reidstage nodmalad dringlidhit ein
Banfgejep gefordert wurbe, hat es dod) lange gedauert, bid der
Sefesentourf dem Bunbdedrat unterbreitet rurde.

Sdywierigeiten in ber Aularbeitung de3 Entwurfd waven
e3 nidt, welde die BVerzdgerung veranlaften. Denn {dhon Enbde
1872 war vom Reidsfangleramt ein Banfgefepentwurf fertig-
geftellt. Derjelbe begwedte, die PreuBijdge Banf zur deutjdhen
Reidhsbant u erheben, und erlangte die Unterjdrift besd Reidhs-
fanzlerd. Diefer Cntwurf wurbe jebod) bei Seite gelegt und
3war, wie von wohlunterridteter Seite vermutet wird, auf Ber-
anlaflung be3 preupijden Finanyminifterd von Camphaujen, der
bie Begriindbung einer Reidsbant befampfte 2).

Sn Anpafjung an die Winjdge Camphaujend arbeitete
bavauf der Geheime Regierungsrat Dr. Midaeli3 denjenigen

1) Angabe ded Staatdminifterd Delbrild. Bgl. Sten. Ber. d. Deutfd.
Reidydtags 1874/75 VI Regisl-Per. 2. Seffion S. 150.
%) Bgl. hieriiber L. Bamberger, Jur Embryologie bed Bantgefesses.
(Deutide Rundfdau 1874 &. 114 ff.)
11*
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Gefepentwurf aus, welder die Grundlage de3 Banfgejepes ge-
worden ift.

dn diefem Cntwurfe hatte Midaelid auf die Reidsbant
verziditet und bdie preufijde Banf vollfommen auf gleidem Fupe
mit allen fibrigen Notenbanfen behanbdelt. Andrerfeitd wurbe in
diefem Cntwurfe der bisdherige Lieblingdgedante von Midjaelis
verwirflidht, daB ber metallifd) ungedbedte Notenumlauf der
deutfdhen Banfen zu begrengen und bdie Notenbanfentwidlung ju
Gunijten de3 Banfgejd)iftd ohne Notenausdgabe, su Gunften besd
Depofitenverfehrd eingefdranft werben miifle. Diefer Entwurf
war {don lingere Beit vollendet, ehe er dem Bunbedrat vor-
gelegt tourde?).

Crit im Sommer 1874 {dritten die verbiindeten Regierungen
an die Beratung ded Banfgefepes?). €3 ift miglih, die Ver-
dnberungen nadzuweijenn, welde durd) dben Bundedrat vorge-
nommen wurden, da der Entwurf ded Reid)zfanzleramtd famt
den urfpriingliden Motiveri durd) bdie Prefle verdifentlicht
orden ift?).

Jn einigen  Eingelbeiten wurben Berbeflerungen vorge-
nommen*), dafiic aber bie gefamte bereitd partifulariftijhe Ten-
deny be3 Cntwurfd nod) verftdrkt.

Der Cntwurf de3 Reidhsfanzleramtd gab nur Bayern,
Wiirttemberg und Baben Bevorsugungen. Der Bunbdedrat ver-
fiigte Sinberungen, durd) welde aud) der Banfentwidlung Heffens
und Olbenburgs eine Begiinftigung gewdhrt wurbe.

1) Wenigften3d beiht e3 in Hirth3 Annalen 1874 S. 1611, der Cnts
wurf fei fdon feit Jahr und Tag fertig gewefen.

%) Bgl. Sten. Ber. d. Deutfden RNeidh)3tagd 1874/75 S. 1266.

3) Gnbe Juli 1874 wurde ber Gefepentwurf durd) die Weferseitung
verdffentlidht. Bgl. Hirth, Annalen S. 1611 ff. Bgl. aud) Mar Wirth,
Die Miinafrifid und die Notenbanfreform im deutfden Reide. Koln 1874,
S. 89 ff.

4) S0 3 B. wurbe bie allzuftvenge Beftimmung de3 § 3, wonad) 3/
ped Notenumlaufd in Betrdgen iiber 100 Marf audjufertigen find, geftridjen,
ferner bie vom SLandwirtfdaftdrat befiivwortete Einbejichung der Pfand-
briefe in die Reihe ber zuldffigen Lombardpfander bewilligt.
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Der Cntwurf enthielt eine allerdingd nidht fehr gliidlich
motivierte Beftimmung, wodurd) der Preupijdhen Bant e3 er-
leidhtert worben wdve, fid) in bie bejdhranfenden Beftimmungen
de3 Banfgefepes einguleben. Diefer Pafjus nebft damit sujammen-
hangenden Beftimmungen wurbe iden.

Dagegen wurde nidt da3, a3 vor allem an dem Entwurfe
feblte, burd) ben Bunbdedrat gejdaffen, ndamlid) die Reidysbant.
Cin Antrag 3u Guniten derfelben wurde von BVaben geftellt, aber
von ber Majoritdt abgelehnt.

Diesd bdie duperlihe Vorgejdidte ded Gefepentwurfed, der

am 5. November 1874 bem Reidstage vom Reidhsfanzleramte
sur verfafjungdmdpigen Bejdhlufnahme vorgelegt wurbde.
" Goweit die Beftimmungen bded Banfgefepentwurfes geltendes
Redht geworden find, werben fie fpiter im Zujammenhange dar-
gejtellt werden. Hier follen nur bdie allgemeinen Grundidse,
welde verwirflidht wurben, jowie die Redtfertigung, welde die
Motive su geben judjen, betvradytet werden. Von den Eingelheiten
dagegen ift hier nur einiges hervorzuheben, wad fpdter abgednbdert
wurde ober wegfiel.

Der Entwurf beseidhnete e3 als feine Aufgabe, die dringendften
Mipjtande desd beutjhen Notenbanfwefens su befeitigen, und darat-
terifierte al8 jolde die Sdywierigleiten der Noteneinldfung, die
Berfehraftorung durd) Fortdauer der Deftehenden Notenverbote,
endblih ben Umftand, daf bie Banfen bdie Ausgabe von Bant-
noten ju jehr al3 Hauptaufgabe betradyteten, wodburd) eine Neigung
sur iibermdfpigen Belaftung ded Verfehrd mit Bantnoten errwadhie?).

Bon biejen Gefidhtdpuntten aud wurbe junddft der Gebante
be3 Bantnotenjperrgefepes fortgejept. Die Griindbung neuer Noten-
banfen und bie Crweiterung der Notenausdgabebefugnisd bejtehen-
ber Banfen wurbe nad) Krdften gehemmt, indem al3 Voraus-
fepung Dafiir ein auf Antrag ber Dbeteiligten Lanbedregierung
su erlaflenbed Reidh3gejes geforbert rurbe.

1) Beveutend Flarer und prdzifer ald in den Gefesedmotiven find diefe
®ebanfen in bden urfpriingliden Motiven bed3 Cniwurfed audgejproden.
Bgl. Hirth a. a. O. S. 1622/28.
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Abgefehen von bdiefer einleitenden Beftimmung jerfiel der
Gefegentwurf in drei Teile:

1) in bejdyrinfende Siderheitdvorjdhriften fiir die beftehenbden
Notenbanten; )

2) in Otrafbeftimmungen fiir [Nbertretung bdiefer Sidper-
Beitsbeftimmungen ;

8) endlid) in reglementarijdhe Beftimmungen besiiglich ber
RNotenamortijation und ded BVerfahrensd fiir den Fall, dap eine
Bant freiwillig ober unfreiwillig aufhsrt, Notenbant ju fein.

Weldes ift der Geift der den beftehenden Banfen auferlegten
bejdranfenden Siderheitdbeftimmungen ?

Bwei Wege ftanden dem Gefepgeber jur Wahl.

Cntweder fonnte man ein Normalftatut aufftellen und den
Banfen diefed gefeplidh) auferlegen.

Dad Reid) batte dbann die Pflidht, wenn e3 filr notig hielt
Sidyerheitdvoridriften im Hffentlihen Jntereffe an bie einjelnen
Banfen ju erlaffen, felbft aud) dafiir su forgen, dap dieje Sider-
heitdvor|driften ertraglid) gemadht wurben, daf die Banfen unter
penfelben leben fonnten. Die Konfequens wiirbe gewefen fein,
von Reich3 wegen bdie bidherigen Statutenverpflidhtungen der Banfen
aufsubeben, da bie bdarin enthaltenen sum Teil unzwedmdbigen
Befdranfungen fidh nidht mit neuen Laften fombinieven liefen.

Died war der eine miglidhe Weg.

Anbernfall3 fonnte bdie Reidy3gejepgebung fid) begniigen,
ftatt eined bdetaillierten Normalftatutd einige allgemeine Sidper-
beitdvor|driften fiir bie Notenbanfen su erlajjen und dben weiteren
Ausdbau ber allgemeinen Gedanfen bden Lanbedgefepgebungen,
bezw. den Aftiondren su iiberlafjen.

Da3 Banfgejep wihlte einen eigentiimliden Mittelweg.

Man ftellte eine Reihe von Siderheitdvoridriften ald wingen-
be3 Redht fiir alle Banfen auf. .

Man erlie auBerdem ein ober eigentlid) zwei eventuelle
betaillierte Banfnormalftatuten. Diefe bdetaillierten RNormativ-
beftimmungen legte man aber nidt al3 zwingendes Redht



Der Banfgefepentwurf ded Bundesrats. 167

auf, fonbern ftellte deren Annahme formell in Hag Belicben bder
Banfen. ,

Bei Nidtannahme bdiefer Normalftatuten droht jedbod) ber
Befepgeber mit gewifjen Cridwerungen, welde bdiefed freie Be-
[ieben ber Banfen im gewiinjdhten Sinne beeinfluffen Fonnten.

Diefes BVorgehen de3 Gefepgebers mitteljt de3 Syftems besd
fogenannten freiwilligen B3wange3 war ein Verfud), die damalige
Anjdauung von den evworbenen Privatvedten u verjohnen mit
der Notwenbdigfeit, von Staatd wegen gegen Banfen einjujdreiten,
beren landesherrlihe Kongeffiondurfunden jum Teile biz 1904,
1906, 1910, ja bi3 1956 liefen.

Den im Banfgejep enthaltenen BVerjud), bdieje Gegenjige ju
verjohnen, ohne bie Konfequens eined finangiellen Opferd su
sichen, judhten die Motive folgenbermagen su begriinben:

. Die Befugniffe und Privilegien der Noten audgebenden
Banfen!) Ionnen al3 erworbened Redht nur fiir dad Gebiet des-
jenigen Staate3 in Anjprud) genommen werden, welder fie er-
teilt Hhat. Da nun bdie meiften Banfen aber befirebt gewejen
findb auf Grund biefer nur tervitorialen Beredtigung ihr Ge-
fohaft fowohl, wie ihren Notenumlauf itber da3 Gebiet dedjenigen
Gtaated hinausd auzjudehnen, von weldem fie ihre Beredhtigung
berleiten, fo ift ein Wiberfprud) swijden ihren gejddaftlichen
Bebtirfniffen und ihrem Urfprung eingetreten, welder der Gefep-
gebung bdie geeignete Handhabe Dbietet, um bdie in Audfidht ju
nehmende Reform der beftehenden Bankprivilegien Herbeizufithren.

+Abgejehen von den allgemeinen BVorjdriften, welde ausd den
burd) fein Privilegium zu bejdyrdnfenden ftaatlichen Hobeits-
redten fliefen?), greift ber Entwurf nidht in die dburd) Konzeffion
ober Landedgefes den beftehenden Banfen erteilten Befugniffe ein,
dagegen Dbejdranft er bie Anerfennung berjelben auf bad terri=

1) Bgl. Drudf. d. Deutfd). Reihdtagd 1874/75 Nr. 27 &. 15 ff.

2) Nur diefe? demnad) Fonnten alfo im iibrigen die Lanbedregierungen
per fiinfsiger Jahre durd) Privilegienerteilungen die Kompetens dev heutigen
Reidh3gefesgebung befdrinten?

¢
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toriale Gebiet?), fiir welded fie durd) Gejep oder Konzejfion
erteilt find, baburd), daB er auperhalb bdiefeda Gebieted den Ge-
fhaftsbetried ber Banfen durd) Jweiganftalten, Agentuven ober
Sommanbditen (§ 17) und den Umlauf ihrer Noten (§ 18) ver-
bietet. Dagegen gewdhrt er jeder Bant die Moglidteit, fid) von
diefen befdranfenben Beftimmungen gany oder teilweife dadurd
su befreien, daB fie bi3 sum 1. Januar 1876 biejenigen BVoraus-
fesungen erfiillt, in welden der Entwurf die von ihm bewedte
Reform ber bejtehenden Bankprivilegien sujammenfafit” (§§ 19
und 20).

»Diefe BVorausdfepungen beziehen fidh) auf den Umfang ded
Notenumlaufd, die Notendedung, die Noteneinldjung, die Auf-
hebung der Grflufivvedite und des Privilegd bder Annahme ber
RNoten in den oifentliden Kaffen, endlid) auf die Einfithrung der
Wiberruflidfeit der Befugnid jur Notenausdgabe sum 1. Januar
1886."

Mag man iiber dieje3 Syjtem bded Drangend ju unfrei-
willigen Ent{dliiflen wie immer denfen, mag man Ddarin eine
febr gefdidte Diafregel oder eine Bergewaltigung durd) that-
jadlides Hindern an bder Ausitbung formal vejpeftierter Redte
erbliden, eines ift fider, Dap der Gefepgeber mit Gegengaben
fiir die Unterwerfung unter die RNeichanormativbedingungen nidht
gerade freigebig war.

RNad) weldem Pringip traf aber der Entwurf die Auswah(
swijden den Siderheitzbeftimmungen, welde allgemein befehlend
aufjuerlegen jeien, unb benjenigen, beren Annahme dem freiwilligen
Entjdhluffe der Notenbanfen ju iiberlafien jei?

Unter den {fhledhtweg allen Banfen auferlegten Sidjerheits-
beftimmungen wird in dben Motiven am meiften Wert gelegt auf
pa3 aud) im Reidhsbanfgefes al8 Charafteriftifum beibehaltene
Syjtem bder {ogenannten inbdireften Kontingentierung
burd bie 5% ige Notenfteuer auf den metallijd) ungededten

1) 3. B. der niederfidjfijhen Bant auf dad Gebiet von Biideburg!
]
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Notenumlauf, der ein beftimmt jugewiefened3 Mafh iiberfteigen
wiirbe.

Der deutide Banfgefepentwurf fudhte aljo mit Mobdififationen
bag englifdhe Banfgefes von 1844 nadsuahmen, und zwar nidt
in benjenigen Cinvidtungen, welde allgemeine Billigung gefunden
batten, in ben Mafvegeln zwedd Centralijation der Banfver-
faffung und zweds Crleihterung und Crmunterung der Golbein-
fubr, fondern in einem anbderen Grundbgedbanfen, bdeflen Be-
redtigung von Wiffenfdhaft und Praris vielfad) angeyweifelt
worben iit, in ber Befdranfung ded metallifd) unge:-
dedten NRotenumlaufs.

Qnbed verfudyte dad deutjde Gefep die Crfahrungen, welde
Cngland mit der Banfafte von 1844 gemad)t, durd) ein nidt
ohne Sdarffinn erfonnened Syftem zu vermeiden.

Abgefehen bdavon, daf . die bei der Banf von England feit
1844 bdurdygefithrte Trennung ded Banf- und be3 Notenbeparte-
mentd fiiv beutide Berhdltnifle feine Nadahmung fand, follte
aud) a3 englijhe Syftem eine3 unitberfdreitbaren Magrimums
bed ungebedten Notenumlaufd nur gemildert auf Deutjdhland
iibertragen wetben.

Diejenigen Grundjige, welde in England jur Geltung ge-
formmen waren, al3 man audnahmaweije die Banfafte juspen-
bieren mufte'), wurdben al3 gefepgeberijhe Regel fitr Deutid)-
land entlehnt.

Der deut{de Entwurf?) erfannte an, ,dap die fefte Magximal-
grenge der Peeldafte in Fritijden Beitlduften nidht innegebhalten
werden fann und bdaf fie durd) ihr Beftehen eine den gejamten
Krebitverfehr hemmende Bedngftigung ded Publifums Yerbeifithrt,
fobald ber ungebedte Notenumlauf fid) der ihm geftedten Grenge
naibert”.

Man fudje in Deutjdhland ,jenen Jwed durd eine elajtijde,
ben Konjunfturen freieved Spiel laffende Cinridhtung 3u erveiden,

1) Bgl. die am Anfang von Kapitel V gegebene Sdhilderung der Sus-
penfion der englijden Banfafte im Jahre 1866.
2) Bgl. Motive S. 19.
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welde ohne Aufjtellung einer feften Grenge mit fiderem Crfolge”,
wie ber BVerfaffer der Motive glaubt, ,BVorforge trifft, dap der
ungededte Notenumlauf feinen vegelmdpigen Umfang nur dbann
fiberjdreite, wenn ein aupergewdhnlider Bebarf fid) durd) auper-
orbentlide Bermehrung der Geldbnadfrage und Steigerung ded
marftgingigen Jindfuped legitimiert, und dap er bie Tenben
haben miiffe, {obald al3 moglid) auf feinen regelmdpigen Umfang
guriidzufehren”.

Die Lojung diefer Aufgabe befteht nad) den Motiven darin,
baB ber ungededte Notenumlauf, jobald und foweit er die regel-
miBig innezubaltende Grenge iiberfteigt, einem Steuerjage — 5%
jdhrlid von bem bie Grenge iiberfteigenden Betrage — unter-
worfen wird.

Wenn wir den Ausfithrungen ber Gejepedmotive einfady
beipflidhten, {o ift mittelft bdiefer fiinfprogentigen Notenfteuer,
bie Deftimmt fei, den Notenumlauf durd) da3d felbfithitige Spiel
ber Jnteveflen und Motive fid) regeln zu laffen, eine iiberaus
jdwierige gefepgeberifdhe Aufgabe auf medjanijdem Wege geldit.
RNad) ben WMotiven Hhat ,der mit 5% fteuerpflidhtige Noten-
umlauf die Natur einer Rejerve, u welder die Banfen bei vor-
itbergehender Steigerung der Geldnadfrage greifen”.

~Der hohere Steuerfap veranlapt die Banfen, fteigender
RNadfrage be3 Geldmarfted, wie e3 auf allen andeven Marften
die Regel bildet, mit fteigenbem Preife su begegnen?), er fept
fie bei geftiegenem Disfontojage, der die hohere Steuer bezahlt,
in ben Stand, den auBerordentlidien Bedarf, ben dieje Steigerung
bervorrief, su befriedigen, und wirft dburd) die Steigerung bder
Disfontofdte anlodend auf ba3 RKapital, mdBigend auf den
Unternehmung3geift, er giebt endlid) den Banfen dad JIntevefje,
fobald der auBerordentlide Bebarf voriiber ift, mit ihrem Noten-
umlauf wieder binter bdie regelmdBige Grenge zuriidyulehren.
Jnbem er bie BVanfen zu redytzeitiger Erhohung ber Dis-

1) Hier wird die Ausdfohnung mit der Theorie desd laisser faire gefucht,
ber ja eigentlid) ein fo gewaltfamed gefepgeberifdies Eingreifen widerfprad.
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fontojdte veranlaft, wird er auf dbie Shwanfungen bed Distonto-
faged audgleidend wirfen und ohne alle ftdrenden Gin-
griffe ber gefahrbringenden Neigung bed BVer:-
fehr3 begegnen, bie einmal in Folge ber Konjunftur gewonnene
Nusdehnung be3 ungededten Notenumlaufd dauernd feftzuhalten.”

,,(S[eicl)geitig erfiillt diefe Steuereinridjtung die widhtige Auf-
gabe, famtlide Banfen ju einer fibereinftimmenbden, von ber Riid-
fidt auf die Aufredhterhaltung der metallijden Grundlage bder
Cirfulation beherrdhten Distontopolitif su vevanlaflen und bdie
Gefahr auszujdliegen, dbaB die dburd) jolde Riidfidht bdiftierten
einfdrinfenden Mapregeln der einen Banf durd) dagd Beftveben
anberer Banfen, mit ihren Noten bie entftanbene Lilde durdy
Mehremiffion ausdzufiillen, veveitelt werben”.

Soweit die Begriindung, welde der Gefepgeber felbft gab.

Wir erfehen dbarauz, dap die Theorie ded beut{dhen Banf-
gefeged nidyt, wie irrig vielfad) angenommen wird, ein bloger
Abtlatidh der alten Currencytheorie ift. Die alte Currencytheorie
dbadte nidht in erjter Rinie die Zindpolitif zu regeln, jondern
dbireft die Banfnotenmenge auf die Warenpreife einwirfen ju laffen.

Der deutjde Banfgejepentwurf dagegen will durd) die Kon-
tingentierung biejenige Disdfontopolitif, welde feit 1847 wver-
fuchBweife, feit 1857 bewupt die Banf von England und jwar
nidt ohne Berdienft der briidenden Borjdyriften bdes Peeljdhen .
Befesed befolgt Hat, al3 medanijhe Regel den deutfden Banfen
oftroyieren, wie e3 {deint, voll Miftrauend, ob die Banfen
von felbjt ben ridhtigen Weq ergreifen wilrben.

Bei Cinfilhrung einer derartigen tiefeinfdhneidenden Beftim-
mung waire e3 freilid) Aufgabe der Dotive gewefen, einen zwingen-
ben wiffenjdaftli unanfedhtbaren Beweid beizubringen, dap
bisdher bie deutfden Notenbanfen eine iibermdpige Jettelemiffion
betrieben Batten, daf den Notenbanfen die Hauptjduld an den
plopliden Preisfteigerungen der Jahre 1871, 1872, jowie enbdlich
an bem Golberport bed Jahred 1874, fury an der behaupteten
Berjdhledhterung der deutjhen Wihrung wirflid) suzuerfennen war.
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Die Motive begniigen fid) jebod) mit einer Beweisfithrung,
bie nur wenig ju iibereugen vermag.

Bunddft wird eine Sablenreihe vorgefithrt, welde den un-
gebedten Notenumlauf der deutjdhen Settelbanfen mit Ausnahme
Bayernd nad) den Wonatsbilangen al3 durd)jdnittlid folgende
Summen betragend angibt:

im Qabre 1867: 67 432000 Rtplr.
, . 1868: 79198000
. . 1869: 96187000
. . 1870: 114181000
. o 1871: 124122000
. . 1872: 142334000

. . 1873: 133 428 000

1874 31.1 = 112050000

28.2 = 98274000

31.3 = 123347000

30.4 = 119380 000

31.5 = 106933 000

30.6 = 107900000

31.7 = 100 626 000

31.8 = 105 819 000

30.9 = 141502000

Abgefehen von bdiefer Sahlenteihe wird Fein Beweid beige-
bradt. RKein eingiger Fall wird nambaft gemadyt, um zu ver-
anjdauliden, wie e3 bdie Notenbanfen denn angefangen haben,
eine Steigerung der Warenpreije, eine Goldausfuhr zu veran-
laflen.  RNur von einer vagen Tenbdeny der Notenbanken, ihren
RNotenumlauf su vermehren und da3 Geld aus dem Lanbe zu
bringen, al3 einer bofen angebovenen Cigenfdaft, ift bdie
Reve. Uberhaupt [hopft der ganze Gedbanfengang nidht aus
einer {orgfdltigen Pritfung der Wirklidfeit in ihren verdjiedenen
Crideinungdformen, fonbdern abftrahiert Urteile aud angeb-
liden volf3wirtjdaftlidhen Gejesen, die eine reprodbuzierende Ver-
allgemeinerung der Ausfithrungen find, welde Ricarbo in einem
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berithmten Pamphlete sur Jeit der Kontinentaljperre und bder
Barzahlung3jusdpenfion in England verdffentlidht hat.

Die offisielle Statiftif, welde daneben gegeben wurbe, trug
gleihfalld mebhrevre Mangel, welde 3 B. von Abolf Wagner
wiederholt an der populdren Parteiftatiftit jhon geriigt worden
waren.

Die Zahlenreihe beginnt mit dem Jahre 1867, um von da
an bi3 1872 unaufphorlid su wadfen. Daf bdie Jahre 1867
bi3 1869 eine eit niebrigen Disfontd und velativer Gejdhifts-
ftille waven, witd ver{dywiegen. Die vereinigten Privatnoten-
banfen wiefen in einer Denf{dhrift glaudbbhaft nad), dap der un-
geded'te Banfnotenumlauf nur 1864 und 1865 unter 100 Mil-
lionen Thaler herabgegangen fei, bagegen 1860, 61, 62, 63, 66,
67, 68 jwijden 100 und 108 Millionen Thaler gejdhwanft und
wiederum im Jahre 1874 von jelbft ohne Kontingen-
tierung Dbereitd zeitweife unter bad Niveau fritherer Jahre
gefallen feil).

De3d weiteren ift an der Statiftif ber Motive mangelhaft,
allerdingd nidt su Ungunften der RNotenbanfen, daf der ungedecdte
Rotenumlauf nidht nad) wiffenjdaftliden Anforderungen, jondbern
im Sinne be3 § 14 bde3 Cntwurf3 berednet wurde. Died De-
beutet, dag von der Bahl aller umlaufenden Bantnoten bdie jamt-
lidden Beftindbe an Miingen, WDiiingmetall und Papiergeld abge-
zogen wurben.

Mithin geht dieje Statiftif von dber Fiftion auz, ald ob
alle Kaflenbeftandbe fdmtlider bdeutfder Notenbanfen fowoh!
1867—1870 al3 in ben folgenden Jabren ausdjdlieplid jur
Notendedung Dbeftimmt gewefen feien, wad fidh felbft ridtet.

Aud) bder Banfgefepentwurf, und mit einer geringfiigigen
Abdndberung dad Reih3banfgefes geftattet ben deutjdhen Noten-
banfen bei der Berednung ifhre3 fteuerfreien ,ungededten Noten-
umlaufs” al3 Dedung alle Barbeftinbde einjurednen, welde die
Bant gleidgitltis aud welder Urfade {iberhaupt halt.

1) Bgl. ,Bur Beleudtung d. Banfgefes-Cntwurfes” S. 8.
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Gowie da3 Gefep einmal ben Begriff der ungededten Note
gany willfiiclid) formuliert, fonnte darin nur die Abfidht liegen,
die Notenbanfen zur NUmgehung bed Gefesed durdh beffeve Kulti-
vietung be3 Depofiten- und Girogejdhdftd su ermutigen. Die
Motive betonen aud) bdiefen Jwed, und dbie RegierungSvertreter
gaben vor bem Neidhstage der gleiden erziehlidhen Abficht mehr-
fad) Ausbrud.

LQogijd) {dliefen fidh) aber dann beibe Zwede aus.

CEntweber joll bdie Kontingentierung zur ridtigen Disfont-
politif zwingen: dann darf fie nidht su umgehen fein.

Ober fie foll umgangen werben: bann ift bie Kontingen-
tiecung al3 medanijde Regel nidht ernft su nehmen.

Wenn man bdie perfonlidhen Ilberseugungen von Midaelia
in ihrer Cntwidlung feit bem volfdwirtjdaftlidhen Kongrefle von
1863 jurtidverfolgt und bdie iibrigen Beftimmungen des Cntwurfs
sur Bergleidung BHeranzieht, fo wirh e3 allerdingd jehr wahr-
jdeinlid, daB bei ihm der Wunjd), durd) Bejdrinfung bes
RNotengejdiftd sur Pflege ded Depofitenverfehrd su nitigen, mebhr
mafgebend war, al8 der Glaube an eine Wirfung der Mapregel
im wdbhrung3politijden Sinne.

Freilid) eine bejonbderd wohlwollende und freifinnige Form
nabhm bdiefed pidagogifdhe Crperiment weber im Entwurfe nod
vollendd im Gefege jelbft an.

Fiir die Verteilung der Kontingente wurde ein Unterjdhied
gemadyt swifden Bayern, deffen Berhdltnifje bejondersd ju beriid-
fidhtigen und zu ordnen feien, und zwijden dem fibrigen Deutjdh-
landb. Fir dasd iibrige Deutfhland wurde die runbe Jahl von
100 Millionen Thaler gleid) 300 Millionen Marf ald normaler
ungebedter Notenumlauf angenommen und fiir die Aufteilung
biefer Summe in Kontingenten an bdie eingelnen Banfen ein
Mapftad gewdhlt, nad) weldjem Norddeutjhland, mit Ausdnahme
Olbenburgd, gegeniiber den {iibbeutjhen Staaten etwa3 benad)-
teiligt erfdjeinen mugte.
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Die fiinfprozentige Steuer, welde sum Jwed diejer joge-
nannten inbiveften Kontingentierung von dem ungededten Noten-
umlauf, ber ein beftimmted Map {iberjdreitet, su erheben ift,
verfolgt nad) ben Motiven') nur einen verfehrdpolitijden, feines-
wegd aber einen fisfalijden Jwed.

Da3 Gleidge verfidert der Cntwurf von einer zweiten
Steuer, die er ebenfalld einfithrt, ndmlid) einer weiteven ein-
progentigen Notenfteuer, welde den ungededten RNotenumlauf
{iberhaupt foweit trifft, al8 nidht die flinfprozentige Steuer
eintritt. :

Trop ber gegenteiligen Berfiderungen wirth inbed bdiefe ein-
prozentige Steuer im Entwurf nur vom fisfalijden Standpuntte
aug motiviert.

»€in o eintviglided Privilegium, wie dad der Sdaffung
unverzingdliden Kreditd mittelft der an fidh) u den Prdrogativen
bed Staated gehorenden Crieugung von Geldbjurrogaten ®), bilbet
einen geeigneten Gegenftand der Befteuerung.

~JIndeffen ift bie Notenausgabe filr die BVanfen nur joweit
eine Fiinjtlide Vermehrung der umlaufenben Jahlungdmittel, ol
nidt dben umlaufenden Noten in den Kaffen der Bant Beftinde
von barem Gelde, Cdelmetall oder Reidhfaffenideinen al3 jeder-
seit bereite Dedungdmittel gegenitberftehen®).

»€8 ijt baber ber Natur der Verhdltnifle entipredjend, wenn
bie Steuer auf den burd) folden Kafjenvorrat nidt gededten
Teil bed Notenumlaui3d gelegt wird” 4).

Ded weiteren fithren die Motive aud, daf diefe Notenfteuer
nidt geeignet fei den Kredit ju verteuern, jonbern nur die un-
gebithrliden Gewinne bejdneide, weldje Notenbanfen vor anderen
Disfonteuren voraudgendsijen.

Die Begrindbung durd bdie angeblide Prdarogative bes
Gtaated auf ECrzeugung von Gelbfurrogaten ift nidht ftidhaltig.

1) Bgl. a. a. O. &, 18.

%) Qit e3 aud) eine Prirogative bed Staated, Wedfel ausdzuftellen?
8) Giebt ed feine anderen jebevseit bereiten Dedungdmittel?

4) Bgl. a. a. O. S. 18.
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Dod) ift nidht zu leugnen, daf an und fiir fidh in diefer
einprogentigen Steuer ein gejunder Gedbante jtedte. €I war nidht
ju redytfertigen, dbap die Banfnoten in Deutfdland nidht ju einer
fleinen al8 Stempelfteuer ju erhebenden Berfehrafteuer herange-
ogen wurben.

Trogbem war der Gebanfe der einprojentigen Steuer in der
Form, wie ihn der bunbdesritlide Entwurf vordlug, undburd-
fithrtbar und zwar bdeshalb, weil man e3 unterlaffen Hatte, fidy
in die Lage der Banfen zu verfegen, und desdhalb ein notwendiges
Korrelat einer Reidh3banfnotenjteuer ju geben verjiumt Hatte.
Dad notwendige Korvelat bder gleihformigen Belajtung ber
Notenbanten von Reidh3 wegen wiirde eine AbLofung der villig
ungleidindpig verteilten RLeiftungen. gewejen fein, welde zah!l-
veiden Banfen in den mannigfadften Formen an bdie Eingel-
ftaaten oblagen.

Der Entwurf ded Reidysbanfgefesesd Hatte eine {o einjdnei-
benbe Mafregel, wie die Kontingentierung, trop aller Ridfidht
auf ermwotbene Redte befehlend auferlegt.

Dafitr wurben biejenigen Reformen, welde im gemeinfamen
Jnterefje unentbehrlid) waven, die Bejdyranfung der Banfen auf
banfmdpige BVeraudgabung ber Noten, die Verdffentlidhungspflidt,
Herjtellung einer prompten Noteneinldjung formell in dad Belicben
der Banfen geftellt.

Der Zwang zur Annabhme der Bebingungen liegt in bder
burd) Straforohungen gefiderten Befdhrinfung widerfpenitiger
Banfen auf da3 Gebiet bed Konjejfionsftaates.

Bwei Novmaljtatute wurden vom Entwurfe den Banfen zur
Wahl geftellt, ein Statut fiiv Banfen, beren gefamter Noten-
umlouf auf den Betrag ded Grunbdfapitald eingefdhrantt ift, und
ein anbeved Statut fiix folde, welde bdieje Cinjdranfung nidt
erbulden wollten.

Der Cntwurf behanbelte diejenigen Banfen ald minbder ge-
fahrlid, deren Notenumlauf auf den Betrag ded Grundiapitald
eingefdhrantt ift, und lief benjelben weit grofere Freibeiten.
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Welded war die leitende Jdee?

Die Motive nehmen an, dap bei den auf dad Grundiapital
in ihrem Notenumlauf befdhrianften Banfen?) ,der Notenumlauf,
namentlid) wenn er im gejamten Reid3gebiete ungehemmt fein
with, lediglid) ie Bebeutung eined feftbegrenzten Betriebs-
fond3 Dabe, der, je mebhr e3 biefen Banfen gelingt, ihr Gefdift
burd) Devangziehung anderweitiger Betrieb3fondd auszudehnen,
an verhdiltnidmadpiger Bedeutung jowoh!( fitv fie felbft, wie fiix
ben gejamten Gelbverfehr verliert, und jwar fiiv ben lepteren
um fo mehr, al@ er einen ein fiir allemal firierten Beftandteil
bed Nmlaufsd von Jahlungdmitteln bilbet, welder fidh) durd) Ge-
wobnbeit eingebiivgert hat und durd) SdHwanfungen feined Um-
fangd Stdrungen nidt verurfadt.”

Die Abfidht ift aljo, diefe Notenbanfen allmihlih in Giro-
und Depofitenbanfen itbersufithren und fie in der Cigenjdaft al3
Rotenbanfen womdglid) auf den Ausjterbeetat ju fegen.

Dementfpredend werben durd) da3 Syjtem ded freiwilligen
Bwangesd bdiefen auf den Betrag ihred3 Grundfapitald ihren
Rotenumlauf einjdyranfenden Banfen nur folgende BVor|driften
auferlegt ?)

1) €8 wird banfmipige Dedung, fpeziell ber Noten, gefordert
unb zwar zu einem Drittel in barver Miinge, in Edelmetall ober
in Reidtaffenfdeinen und fiir den Reft in Wedhieln.

2) €3 wird verjudt, ein Syjtem von Einldjungsftellen ber
Notenbanfen gefegeberijd) hervorsurufen, wie fid) dasfelbe bereits
in Grofbritannien und Nordamerifa jpontan entwidelt Hatte.

Bwei Cinlofungsftellen werben von jeder Banf ge-
forbert, bie eine in Berlin, die anbere nad) Befinben ded Bunbes-
rated in Hamburg, Leipjig, Franffurt ober Miinden. Aufer-
dem {oll bie Noteneinldfung ftattfinden an jeder Jweiganijtalt
in Stddbten von mehr ald 100000 Einwohnern.

1) Bgl. a. a. D. S. 16.
2) Der Reidhdtag nahm hier bebeutende Hnderungen vor, die ben Geilt
ded Cntwurfd dnbderten.
204, Gejdhidte und RKritit dbes Bantgefeges. 12
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Cine jofortige Cinlojung wird nur am Hauptfige der Banf
gefordert, wdbrend fonft eine Frift von 1 bis ju 3 Tagen ge-
wdhrt ift.

3) Aud) ein gegenfeitige3 Notenausdtaufdiyftem, wie
ed fid in Shottland und Amerifa bewdhrt hatte, judt der Ge-
febgeber su begriinden, vor allem dem {lbelftande ju begegnen,
baf die Notenbanfen ihre Noten gegenfeitig nidht jum Nennwert
ober gar nidt honorierten.

Die Beftimmungen bed Entwurfed Jowoh! hinfihtlid bder
Ginldjungaftellen al3 aud) hinfidhtlih ded Notenaudtaujdhed Hhaben
ben fehr anerfennungdwerten Jwed, eine moglidft jdhnelle Riid-
fehr der Noten jur Bant auf regelmdiBigem Wege su bewirten.

4) Gndlidh wird von denjenigen Banfen, deren Notenumlauf
auf den Betrag ihred Grundlapitald bejdyrintt ift, gefordert, daf
fie, um Notenumlauf und dad Redt su Jweigniederlafjungen im
gangen Reide su erlangen, auf diejenigen Konzeffiondprivilegien
versidhten, weldye einer Finftigen einbeitliden Regelung des Bant-
wefend entgegenitehen wiirben.

Bor allem {oll BVerzidht geleiftet merben auf die jum Teil
big in bie Mitte bed ndadyiten Jahrhunbdertd hineinvagenden Kon-
selfionsfriften. Statt deflen miiflen bdie betreffenden Banfen ein-
willigen, daf ihnen eventuell sum 1. Januar 1886 durd) Bejdlup
ber Lanbedregierung oder ded Bunbdedratd ihr Notenvedht entzogen
werbe.

Der Gefepentwurf giebt deutlidh den Wunjd) zu verftehen,
baB fidh) die Notenbanfen unter dieje Sdhablone der Banfen
mit Bejdyranfung ded Notenumlaufed auf den Betrag ded Grund-
fapitals ftellen modyten.

Fiir biejenigen Banfen, welde Notenumlauf und Bweig-
niederlaffungen im 'gefamten Reide gleidhfalld wiinjdhen, ohne
ihren RNotenumlauf auf ben Betrag ded3 Grunbdfapitald zu be-
fdrdinfen, wird bedhalb ein bedeutend ftrengered Cventualitatut
gegeben, welded im wefentliden mit dem bisherigen Statut der
Preupijden Bant iibeveinftimmt.

Die Anordnungen bdiefeds Normalftatutd fiir Banfen mit
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nidt auf den Kapitalbetrag eingejdrinttem Notenumlauf Heftehen
aqu3 zwei Gruppen:

1) einer Reproduftion der Bejdranfungen, welde gleidhfalld
ben Banfen mit auf dad Kapital bejdrinttem Notenumlaufe auf-
erlegt find, und

2) einer Reibe nod) auferbem fidh) biersu gefellender Be-
jdtinfungen.

Der Cntwurf geht bierbei von der gewagten BVorausjepung
au3, daf die unbejdyrinfte Notenaudgabe, beziehungsweife diejenige
deren Grengen fehr weit geftedt find, fowohl fiir die Bantinftitute
al3 aud) fiir ben Verfehr eine burdjaus. anbere Bebeutung Habe.
Diefe Bebeutung aber wird nidht bdarin erfannt, daf bier erft
die wabhre Natur ber Banfnote al3 eined ben Geldmarfibediirf-
niffen in feiner zeitweiligen Ausddehnbarfeit fid) anpajjenden Gelb-
jurrogatd vorliege.

Bielmehr ftellen die WMotive die Theorie auf, bdap jolde
Banfen das JIntereffe hatten, durd) thunlidfte Ausddehnung desd
RNotenumlaufed dad Privilegium auszubeuten und die Ausdehnung
ihrer Betriebdmittel durd) verzinsliden Krebit zu vernadldifigen
ober 3u vermindern. €3 entftehe hierdurd) bie Gefahr, daf dburd) will-
Fitrlide Bermehrung der papiernen Umjapmittel die Spefulation
iiberreist, eine ungejundbe Steigerung ber Preife herbeigefithrt und
bie Solibitdt ded Gelbumlaufed untergraben wird.

Welde Garantien forberte der Cntwurf, um diefen Gefahren
vorubeugon ?

Bunddft find zwei Leiftungen vorgejdrieben, die der Entwurf
weit ywedmdBiger befehlend allen Notenbanfen hitte auferlegen
Tonnen:

ndmlid) viermalige ftatt ber obligatorijd) vorgejdriebenen
einmaligen Statusdverdffentlidhung innerhalb jeded Monatd jowie
ferner offentlide Befanntmadung bed jeweiligen Disfont- und
Lombarbzindjates.

Nuperbem fordert der Cntwurf nod) swei weitere Sidher-
eitdmafregeln im Falle eined nidht durd) dbad Marimum bded

Rapitaled begrenzten Notenumlaufes:
12*
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1) Die Bant legt von dem fid) iiber bad Map von 4z %
bed Grunbdfapitald hinausd ergebenben Reingewinn jdhrlid) min-
beftend 20 % fo lange zur Anjammlung eine3 Rejervefonds ju-
viid, bi3 ber leptere ein Bierteil ded Grundlapitald betrdgt.

2) Die Bant bejdhranft fid) auf dbad Disfonto- und Lom-
barbgejddft.

Daneben ift ihr hodftend bi3 sum Palben Betrage besd
Grunbfapitald und der Referven der Erwerd gewiffer ausdbriid-
lid aufgefiibrter pupillarifd fiderer Wertpapiere geftattet.

Begiiglih ded Disfonto- und Lombarbgejddfted find im
wefentliden bie Siderheitdvoridyriften ber alten Mildbe - Hanje-
mannjden Normativbeftimmungen wiederholt.

Nbrigend find aud) nad) Erfiillung all biefer Bebingungen
gemdp bem Banfgejepentwurf, die Banfen mit freierer Marimal-
notenemiffion nody immer nidt gang jo giinjtig geftellt, wie bie
auf ben Betrag ihred Grundfapitald fid) einjdrinfenden Noten-
banten.

Der Notenumlauf ift zwar in gany Deutidhland geftattet.
Bum Betrieb von Banfgejddften auperhalb des bisherigen Kon-
seffiondgebieted ijt aber filr biefe zweite Gattung von Banfen
nod ein Antrag ber suftdndigen Landedregierung jowie die Ge-
nehmigung ded Bunbesdrates erforberlidh.

Fafjen wir die Grundgedanfen ded Gejepentwurfed sujammen,
fo exgiebt fid) folgended Bilb:

Drei Arten von Banfen find moglid.

Gritend Banfen, welde nidt fid) freiwillig einem der beiden
angebotenen Normalftatute unterwerfen. Sie unterliegen wejent-
i) blof den beiben Notenfteuern. Ver Umlauf der Noten biefer
Banfen ift auf dad Gebiet bed Kongeffionsdftaatd bejdhrantt.
Bweignieberlafjungen auBerhald der einzelftaatlihen Grenge find
umguliffis. Die Statugverdfientlidung braud)t blof menatlid
su erfolgen.

Bweitend Banfen, welde fih dbem milberen Normalftatut
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unterwerfen und ihren Notenumlauf nidt iiber den Kapitalbetrag
audbehnen. Fiir biefe Banfen bleibt ein freier Spielraum im
Sejdhiaftafreid, rein gettelbanfmdfige Gefddfte find inded vor-
gefdrieben fiir die jpesielle Notendecung.

Cnolid) drittend Banfens, welde, um mehr Noten auégeben
su fonnen, fid) bem gweiten ftrengeren Normaljtatut unterwerfen.
Diefe Banfen jollen iiberhaupt feine anberen al3 jettelbant-
mafgige Gejddfte betreiben.

Die Bereinfadyung, welde evzielt worden wdre, war nidht
allzugrop.

Anzuerfennen war, daf in ber Organifation der Pajfivge-
fdafte den Banten villig freie Hand blieh, mithin bie Moglid)-
Teit, fiir den Ausfall im Notengefdift Criap im Depofiten- und
Giroverfehr su fuden, vedtlid nidht ausgejdloffen wurbe.

Da3 fiberaus feingejponnene Syftem, die Privatnotenbanfen
3u reformieren, bot trog’einiger nid)t einwandfreier Cingelheiten
manded Gute. Dennod) wdre ed ein Unglid filr Deutjhland
gewejen, wenn der bundedrdtlihe Entwurf unvevinbert sum Ge-
fet erhoben worden wdre. Denn ed fehlte dbad Wefentlid fte
an der Banfreform, die Reidh3bank Diefe eingufiigen
blieb dem Reidh3tag vorbehalten.
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Der Banfgefepentwurf ded Bunbesratd fand beim deutjden
Publifum wenig Anflang. Befriedigt waren nur bdiejenigen,
denen eine Bejdrdnfung ded ungededten Banfnotenumlaufd ald
ba3 Widtigfte an dber Banfreform er{djien.

Cnttdujdht waren die Anbinger der Reidabanf, enttdujdht
aud) bie BVertveter ber Jntereffen derjenigen Privatnotenbanfen,
bie bei ber Berteilung der Kontingente ungiinjtig behanbdelt wor-
ben waren. ’

Die erfte Lejung ded3 Gejesed im NReidh3tag fand vom
16. bi3 18. November 1874 ftatt?). €3 herridhte die lebhaftefte
Sypannung, welde Stellung der Reidhdtag zu bem Gefesentwurfe
einnehmen werbe. Der Reidfanzler wohnte Jelbjt der Ber-
handlung bei.

Die von den Bunbdedratdbevolmdadytigten zu Gunften des
Gejegentwurfed vorgebradten Avgumente waren iibereinftimmend
mit den dem Gefegentwurfe beigegebenen Jotiven. JIm 1wefent-
liden wurde ba3 Gefep al3 ein provijorijdes dargeftellt. Der
Borfigende bed Reidhsfanzlevamiz Dr. Delbritd lief iibrigensd
erraten, Daff von feiten ber Berbiinbeten Regierungen ernitlicdhe
Sdwierigleiten nidt beveitet werben wiirden, wenn der Reidh)3tag
bie Crhebung bder Preuijhen Banf zur Reidhsbanf energijd
forbern werbe. Der preupijde Finangminifter v. Camphaufen

1) Bgl. Sten. Ber. b. Deutden Reichstags 1874/75 S. 149 .
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filgte jpdter hingu, dap aud) er feinen uniiberwindliden Wibder-
ftand leiften werbe, fall3 nur bem preupijden Staate eine an-
gemeffene Entjdhddigung fitr Nberlafjung bder Preupijden Bant
an ba3 Reid) geboten werden wiirde.

Snzwifden war bereitd ein von vielen Reid3tagdmitgliedern
unterftiigter Antrag eingegeben, weldjer zwedd Einfiigung ber
Reidsbant in ben Gefepentwurf bdie Ernennung einer {pesiellen
Kommiffion forberte.

Diefer Antrag fiindigte im voraud bdie Stimmung bes
Reidh3tagd an, bdie in der erften Plenarberatung hinfidhtlich der
allgemeinen Gefidhtapuntte fid) ded weiteven ausdiprad.

€3 jeigte fid), daB fiir die Kontingentierung durd) eine
fiinfprozentige Notenjteuer verjdyiedene Parteien aud ver{djiebe-
nen Urjaden Sympathieen empfanden, daf aber auperbem eine
bebeutende Majoritdt filr bdie Reidgdbant auf dad entjdjiedenite
eingutreten beveit war.

Nud) biejenigen, welde bdie Kontingentierung] fiix unnitig
und unywedmdfpig bielten, erflavten fid) beveit, bdiefelbe mit in
Kauf u nehmen, wenn dad Wefentlide, die Reidh3bant, gewdhrt
wiirbe.

Die bebeutendften Reben, welde bdie pringipiellen Gefidhts-
punfte entwidelten, wurdben von Bamberger und Lasfer
gebalten.

Bamberger Dbetonte wiederum al3 Hauptaufgabe bder
Reidsbant ihre Leiftungen im Dienfte ber Goldwdihrung. .

Nod) immer fei die Privatpragung praftijd) unmosglidhy, da
basd Miinzgejes dem Bunbdedrate geftatte, die Privatprdgegebiihr
big 7 Marf per Pfund su normieren.

Durd) ben DHinweid auf bdie Leijtungen ber Banf von
Franfreid) bei den Milliarbenzahlungen, durd) die Mabhnung an
bie Mangel der beutjdhen Wibhrung und ihr Hervortreten bei
bem jiingften Goldabflup, bdurd) Appell an a3 politijde Ber-
ftandbnid bded anwejenden Reid3fanzlerd, fury dburd alle Mittel
ber Redbe trat er ein fiir die Reichsbant.

Bamberger hob zugleid) hervor, wa3 fidh in ber Folge be-
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ftatigt hat, daf eine Reidh)sbant, bie den Notenumlauf der Privat-
banfen fontrollieren und im MiBbraudsfalle durd) Reprefjalien
bejdrinfen werde, viel wirfjamer alle nod) vorhandenen Nbel-
ftinbe der Ddeutjden RNotenzirfulation befeitigen fonmne al3 alle
RKontingentierung und al3 all die fein audgefponnenen Nege,
welde der Gefepentwurf itber die Banfen werfen wolle.

Gr fei fein Freund der Kontingentierung, aud) fein Freund
ber willkiirlidgen Unterdeibung swijden jolden BVorjdriften, bdie
im allgemeinen Juterefje befehlend aufgezwungen werden, und
foldhen, zu Ddeven ,freiwilliger” Annabme bder Gefepgeber durdh
Sdyifane die Banfen zwingt. €Er halte die3 Borgehen nidht fiir
fair play. Aber er betradite bod) biefe Vedbenfen fiir unter-
geordnet und fei ju jeber moglihen Kongeffion bereif, wenn nur
ba3 Wefentliche, die Reidh3bant, gejdhaffen werbe.

Bu Bambergers Ausfithrungen, bdie im wefentliden ted-
nijde Gefidtdpuntte vertraten, welde ja immerhin {dwer vor
einer groBen Berfammlung zu entwideln find, ftand Lasfers
Rede in einem gewiffen Gegenjas.

Mit Warme und Begeifterung wenbdete fid) Lasfer an dasd
deut{de Cinbeitdgefithl su Gunjten der Reidysbant.

Sdon bdie3 Betonen ded gemeinverftindliden politijden Ge-
fidhtdpunitesd fiderte ihbm DBeifall Dazu fam aber nod ein
soeited Moment.

Qaslfer ging von bderfelben vorgefapten Neigung fiir die
Kontingentierung aud, die fo viele Reidy3tagdmitglieder befeelte.
Gleid ber Majoritdt bed Daujed fah er bdiefe Mafregel ald
unentbebrlide Sdupwehr gegen Hinftigen Griinder{dywindel an,
und geradbe, weil er ald Laie died glaubte, vebete er feinen
Hovern aud bem Herzen.

Benn ivgend etwad einen pofitiven Gehalt dem Gefepe
giebt fitv die Buftimmung bdiejed Reidhtagd und, wie id) Hoffe, fiir
bie Juftimmung ber grofen WMehrheit, jo ift e geradbe die Ten-
bens der Kontingentierung, der Bejdrinfung der Ausdgabe un-
gededter Noten).”

1) Bgl. a. a. O. S. 175.




Der Reidstag und das Banfgefet;. 185

Die Frage, ob die Kontingentierung in Form einer feften
Benennung der Biffer ober in Form einer auferlegten Steuer
geloft werben foll, erfdeint ihm al3 eine untergeordnete’).

Gind ibm Dbinfidhtlih ber RKontingentierung Bambergers
Pringipien ,zu lar”, jo eignet er fidh dod) deflen Argumente fiir
bie Reiddbant mit Freuben an.

Dabei ift ihm vor allem darum jzu thun, und da3 ijt
bodit darakterijtij), die Jbee der Reidhabant mit den fritheren
Pringipien” der libevalen Partei in eine gewifle Ver{ohnung u
bringen, ben Meinungdwediel su Gunften ber Notenbanfcentra-
lijation 3u entjdjuldigen, der fid) bei {o vielen Angehirigen der
liberalen Partei allmdhlid) im Laufe dber zwanzig Jahre voll-
30gen, welde auf die Bliitegeit der Harfortidhen Privatbanfagita-
tion gefolgt waren 2).

Mit Freude bhebt er Hervor, dap {dhon 1865 mitten im
Konflifte, al3 der preuijde Landtag die Ausdehnung der Preu-
Bifden Banf durd) Annabhme ded Kontingentierunglantragd von
Midhaelid und Genoflen vereitelte, eingelne Witglieder der libe-
talen Partei, wie Tweften, Walded und Reidenheim, 3u Gunjten
ped Centralinftituted geftimmt Hatten?®).

RNod) in einer anderen Besiehung fonnte die Forberung nad
einer Reidh3bant al8 im Widberfprud) mit den bisherigen liberalen
Grundyringipien erfdeinen. Aud) hier judt Lasfer vorzubeugen.

»Wenn die Bantnotenemiffion ald WMittel der ftaatliden Han-
deldpolitif eingefilhrt wird und wenn, wie bie Banfafte von Preupen
auddriidlid) vorjdreibt, nad) Riidfidten des dffentlichen Inteveffes
bie Berwaltung be3 mit der Notenausdgabe betrauten Jnijtituted
gehandbhabt werben foll und wenn, wad nod) mehr ift ald die blofe
LBorjdrift, 28 Jahre hindurd) dad Jnijtitut gang in diejem Sinne
geleitet worben ift, {o wenbet man nidht mehr mit Redht dasd ge-

1) Bgl. a. a. . &. 175.
%) Bgl. a. a. O. S. 1T7.
%) Bgl. a. a. . &. 177.
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hajfige Wort , Monopol” an, wie man gethan hat, jolange bdie
volfdwirtjfaftliden Begriffe fih nod) nidht gefldrt hatten”?).

Bu bder von Bamberger allein betonten Funftion der Fiinf-
tigen Reidhabant al3 ber berufenen Wadhterin der Goldbwdhrung
fiigte er aufer ber warmen Berteidigung ded politijhen Mo-
ment3 nod) eine jweite Forberung filr ben Beruf bder
finftigen Reidhabanf: Diejelbe joll dbhnlidh), wie ed lingft fiir
Grofbritannien die Bant von England ift, bdie Faufminnifde
Kafjenfithrerin de3 Reih3 und womidglidh aud) bder.eingelftaat-
lidgen Finangvermwaltungen werden.

+3 Balte von ben felbftanbigen Staatsfafjen gar nidhts.
Diefe Gelder miiffen da zujammenfliegen, wobin fie gehdren, in
ba3 dffentlihe Geldrefervoir.” —

»,Sobald wir eine Reidh3bant erridhtet haben, werden wir
jofort in Betvadht nehmen miiffen, daf fie die Verwaltung aller
jener Beftinde iibernehmen joll, wie e3 in England ift, in einem
Landbe, wo man ebenfowoh! finanziell gut su verwalten, wie
aud) dbie Hanbdeldfolgen su {ddagen weif, — dbap alfo die Reidhs-
banf bie Verwaltung iibernehme erftend fiir ba3 Reidh und
pweitens fiiv jeden deut{den Staat, der bei ihr ein joldes Konto
fithren 1will ).”

RNad) diefen behersigensdwerten Ausfithrungen jdhliept Lasfer
unter lebhafteftem Bravo jeine RNebe mit folgenden Worten :

»Deine Herren, bdie Ausfithrung folder Anfichten Fdnnen
Sie an eine Reidsbanf antniipfen, Sie erreiden fie aber nie-
mal3d, wenn Sie eine preufijde Banf al3 eine Centralbant fiir
fich beftehen laflen, gleidyviel ob fie bem Jnbalte nad) jur Wirkjam-
feit einer Reidh3bant fid) entfaltet odber ob fie Jo eng eingejdhniirt
werden joll, wie died ber Entwurf wenigftend duferlidh thun
will, inbem er fie duBerli®) den fibrigen Privat- und Fleinen
Gtaatdbanten gleidyftellt. Befreien wir und von bdiefen Fefjeln,
thun wir died, fo Jdhnell wir fonnen! An eine Kommijfion mup

1) Bgl. a. a. O. &. 177.
%) Bgl. a. a. O. S. 188.
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bie Sadje vermiefen werben, weil wirflid) fehr viele Cingelheiten
der griindlidften Crwdgung bediirfen. Aber jPhliegen wir bdie
erjite Lejung fo ab, daB bdie Regierung Klarheit gewinnt, auf
welde Grundlage bhin fie eine Verftandigung mit dem Reidhdtage
exielen fann, und dbann werben wir dieje Frage, eine der wid)-
tigiten Fragen, welde gegenwdrtig dad Deutide Reid) bejdhif-
tigen und bad deutjdhe BVolf viel mehr bejdhdftigen, ald ausd ben
Preporganen erfidhtlidh ift, in groBen Biigen lbfen fonnen, in
den Biigen einer grofen Politif, und nidt iiberall behinbdert
werben durd) tleine Jiffern und fleine Ritdfidhten?).”

Soweit Lasfer.

Bu  ben NAusfithrungen Bambergerd und Lasdferd wurbe
wefentlid) Neued von bden fibrigen filr die Reih3bant eintretenden
Redbnern nidt hinjugefiigt. Nur wurde nod) eine weiteve Funt-
tion ber Reidhabant betont, ndmlid dap durd) ihr Filialennep
in gany Deutjdhland, wie bisdher in bejdhrantteven Grenzen durd
bie Bweigniederlafjungen der Preupijhen Banf, aud) ein jeder
fleine Plap wedfelfdhig werbde?).

Bereitd in ber erften Beratung lieR fidh) iibrigend eine
Stimme vernehmen, welde wiinjdte, die Reidh3bant jolle Staats-
banf fein, bamit ber Gewinn nidt Privaten,. onbern der Ge-
jamtheit su gute Fomme3).

Bereinigte fid) eine grope Jahl Stimmen fiir die Reidhs-
banf, fo lief fidh bod aud) bereitd ein ent{djiedener Gegner
vernehmen.

Qn den {dyroffiten Gegenfap u den BVorjdligen Bambergers
und Lasfers ftellte jidh vor allen der Abgeordnete Cugen Ridyter.

Der Fithrer der damaligen Fortidrittspartei bradte aud)
in ber Bantfrage gegeniiber der nationalliberalen Partei, die fidh
ben Stromungen der Jeit angepaft hatte, einen Stanbpuntt jur

1) Bgl. a. a. O. S. 183.

2) Spesiell die Funition ald @:enttalmtaﬁomftttut wurbe von Son-
nemann und Siemensd befiirwortet.

3) Bertveter diefer Anfidht war Sonnemann.
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Beltung, der die feit 20 Jahren vertretenen Prinjipien un-
entwegt fefthielt.

Obwohl Gugen Ridhterd Rede nidt frei von thatjadhlidhen
Jretitmern war?), verdient fie dod) al8 duperft darafteriftijch
Beadtung.

Ridter befennt fidh ald Gegner der Reihsbanf, da bdie
Decentralijation de3 Notenbanfwejens, die freie Konfurreny aud
auf diefem Gebiete, fein Jdeal geblicben fei.

Die Sduld baran, daB bdie thatjidhlide Entwidelung
Deutidhland3 bdiefem Fiele nidt entipredje, falle den Regie-
Tungen 3u.

«Die deutjden NRegierungen bhaben mit ihrer Bankpolitif,
ihrer Privilegienwirtidaft, ihrer BVermengung von Banf- und
Gtaatsfredit, ihrer Annahme bder Banfnoten an bdffentliden
Kaffen allerlei gethan, um bdad Publifum iiber ben Wert der
Bantnoten irre ju fithren, um bdaz Publifum zu dem Glauben
3u vevanlaffen, daB eine Note, auf bder ein Wappen und eine
Biffer gefest ift, gleid) barem Gelde ift” 2).

Jn der Centralifation ded Notenbanfwefens erblidt Ridter
einen Ausfluf reaftiondrver Beftrebungen.

. Biele Mipjtande, die hervorgetreten find in Folge bed Krie-
ged, der Nadywirfungen be3d Krieges, ift man Heutzutage nur zu
leiht geneigt, den freibeitlihen Gefepen, bdie vor dem Kriege
etlafjen wurden, in bdie Sdube zu {dhicben. Man unterjdhipt
gegenwdrtig basdjenige, wa3 ber Unternehmer in der Volfdwirt-
jdaft dburd) feine Jntelligens, dadburd) dap er ein Rififo trigt,
leiftet; man {iber|dhdpt anbdererfeitd, was der Staat leiften fann.
Man ijt dedhaldb jept wieder mehr geneigt, die Bevormundung
be3 CStaated einzufithren, Staat3anitalten herzuftellen, an Stelle
der Privatinduftrie. Diefe Stromung madt fid) bemerfbar nidt
blof auf bem Gebiete ded Aftienwejend, jonbdern aud) auf bem
Gebiete ve3 Cifenbahnwefensd; bdort fiihrt fie sum gropen Cijen-

1) So behauptete er, die Bant von Franfreid) Habe feine Filialen.
%) Bgl. a. a. D. S. 192.
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babhnneg, bier tritt fie auf dem Gebiet bed8 Banfwejend hervor
und empfiehlt grofe Centvalbanfen”?).

Cr balt fiir geniigend eine Bejdhleunigung der Einfiihrung
der Goldwdhrung und den Audjhlup ber fleinen Noten, jene
Minimalforberung der Notenbankpolitif, die jhon Adbam Smith?)
aufgeftellt Hatte.

Die einprozentige Notenfteuer de3 CEntwurfed nif-
billigt er.

An der Kontingentierung Hat er nur deshalb Freube, weil,
wie er Dofft, badurd) aud) bie Preupijde Banf gefnebelt werbde.

3 bin vollftdndig damit einverftanden, dbap die ungededte
Notenausdgabe der Preupijden Bant fontingentiert werde. Ja,
meine Herren, id) wiithe nod) viel weiter gehen, i) wiirbe e3
aufheben, daB Noten der PreuBijdyen Bant an dffentliden Kafjen
angenommen werben. Dad ift e3 gerabe, wad bdiefen Noten-
aberglauben erzeugt hat im bdeutjdhen Volfe, bdap man iiberall
ben Staatdfredit mit dem Banflredit verquidt hat, dap man in
ber Annahme an bffentlihen Kaffen bdie Banfnoten gleidhgeftellt
hat den Staatsfafjenidjeinen.”

Cinen wirfliden Nupen einer Centralbant leugnet Ridhter
{dledythin.

+3@ fann mir wohl denfen, dap ed notwenbdig ift, um die
Golbwdhrung durdjzufithren, den Notenumlauf in Deutjdhland
su fontingentieren; bap e3 aber ndtig fei, eine Centvalbant ein-
guridhten, babe idh) bisher nidt einjujehen vermodjt. Meine
Herren, mir {deint dbie Meinung, da man durd) eine Central-
banf den Geldverfehr beherriden fonne, ebenjo irrig ald bie
Meinung, welde lange geherridht hat, dbap ein Staat etwa den
Betreidehandel rvegulieren fonne, die Auz- und Cinfuhr von Ge-
treibe. Dieine Herven, wenn bad Geld billig bei unsd wirb, dann
flieBt e3 ab, ebenjo wie dbad Getreide audgefithrt wird, wenn es
audwdrtd teurer wird. Wenn bdie Ausfubhr su weit geht, Geld

1) Bgl. a. a. O. &. 188.
%) Bgl. Wealth of Nations. Vol. II chapter II (of money).
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teuer und Waren billig werben, dann fauft man Waren jur
Nusfubhr und {didt al3 BValuta Geld wieder suriid. Die Sade
rvegelt fid) wefentlid) von jelbit.”

Unter bden eingelnen Borwiirfen, bie Ridter gegen bie
Centralbanfen erhebt, begegnen un3 lauter alte Befannte.

Die Bant ziehe einen ungeredtfertigten Gewinn aud bden
ibr dburd bdie Gefepgebung iiberwiefenen Depofiten, bdie fie mit
burdyfdnittlid) 2'/z %o verzinfe, wihrend fie felbft einen («5ewum
von 5 %o barausd jiehe.

Gie fei wefentlid) bei dem Anfauf von Wed)feln mittelft
Bantnoten ,eine Stiige ded Grofhanbdeld und der Grofindujtrie”.

,Daf die Preupijdhe Bant nidht neue Kapitalien {dafft,
braudje id nidht auseinanbdersujegen, — fie wirft nur fiir die
Berteilung ded vorhanbenen Kapitald. Nun, meine Herren, fie
fann dabei einer RKlaffe von Bilrgern nidht billiges Kapital
jdaffen, ohne ed filr die anbderen Klaflen su verteuern.” (Zuruf:
.Sebr ridtig.”)

Die Preupijdhe Banf Habe weiter eine bedenflihe Wirtung
baburd), ,daB fie einen gleiden Disfontojap im Lanbde hervor-
bringt”?). ,Qn jedem Fal fann man andeven Orten und in
ber Proving den Kredit nur jo weit billig maden, ald8 man an-
deren Pldagen den Kredit verteuert.”

Die Hiilfeleiftungen der Preupijden Banf 1866 und 1870/71
feien ohne fdlimme Folge geblicben nur danf den Siegen der
beutihen Waffen.

Bei Nieberlagen aber gingen @entmlbanfen nadyweislid) jum
verderblidhften aller Ulbel, bem Bwangsfurd mit Uneinldgbarfeit,
iiber, wie Franfreid3 Beifpiel von 1870 wiederum seige.

S Preufen haben wir nod) su lebhaft die Crinnerung an
bie Befreiungslriege und an die Juftdnde, die dbamald beftanbden,
al3 die preuBijden Kaffenjdeine bid zu einem Kurdwert von 22
gefunfen waven. Diefe Crinnerung war im Publifum nod) fehr

1) Bgl. dariiber aud) Hanfemannsd Bemerfungen ald Chef ber Preup.
Bant. (Verw.-Ber. bderfelben 1849.)
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{ebhaft im Mai 1866, al3 bie Mobilmadjungdordre in Preupen
befannt ward. Damald war e3 fehr {dwer, in Berlin preufijde
Banfnoten im gewdhnliden BVerfehr auldjugeben, und der Wirt,
ber fie annahm, bradyte fie an dem nimliden Nadmittage sur
Banf. Jd evinnere mid) fehr wohl eine3 Taged auzd dem Mai
1866, wo id in ber JdgerftraBe dem Sdhaujpiel de3 Sturmesd
auf bie Preuijde Bant zujah.

»Ciner gab bem anbdeven die Thilr und jdhleppte Silberfide
heraud; man jagte, bad ganze Perjonal fei aufgeboten, um zu
3@hlen.

»&ine grofe Reibe, von Wagen Hielt vor der Banf, um basd
Silber wegjufahren.

.Dap darin al3bald eine Wendung eingetreten ijt, dad ver-
oanfen wir den vajden Siegen, bden bdurdgreifenden Crfolgen
der NArmee.”

Ded weiteren wirft Ridter, und dad ift fiir und Hhodhit
interefjant, der PreuBijden Banf aufer dem gewdhnlidhen Tabel,
bap fie vor und nad) der Krifiz eine faljde Didfontpolitif ein-
gejdlagen habe, nod) vor, dbap ihr ausdgedbehnted Filialen-
nes, der Punft, auf den bie Preupijde Bant bejonders ftols
war, der Grund fei, der in Wahrbeit in Deutjdland bdie Ent-
widelung eined freien Banfwefend, {pesiell ded Depofiten-
gefdafts und Chedjyjtems gehinbert habe.

. Die Folge unfered Neped von Filialen ift die, bdap iiber-
baupt ba3 Banfwefen im Lande fidh nidht jo entwidelt, wie e3
fih anberd entwideln wiirbe. Jdh denfe dbabei durdhaus nidht
an bie Jettelbanfen; nein, meine Herren, unter der Konfurreny
ber Preufijhen Banf leidet bdie Entwidelung des preupijdhen
Bantwejens iiberhaupt. Wenn in den lepten Jahren die Privat-
banfen — und idh meine nidht die Bettelbanfen — fih foviel
mit Griindbungen abgegeben, foviel Cffeftengefdhifte betrieben
haben, fo jagt man nidht mit Unved)t, dad fomme daher, weil
fie au3d dem {oliben Disfontogejdhift durd) bdie PreuBijdhe Bankt
und deren itbermdpige Konfurrens hinausdgetrieben feien.”

Cr wolle nidit die Leitung bed gefamten Geld- und Bant-
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wefend in die Hinbde eined eingigen Reidhsbanthauptdireftoriums
legen. C€r glaube nidt an den Sap: ,Wem Gott ein Amt
giebt, dbem giebt er and) Berftand dazu.”

~Jede bitreaufrautije Weisheit wiegt dbad nidt auf, wasd
beim Privatmann aufwiegt die Konfurven;, in ber er fteht mit
anberen Privatperfonen, und dad Gefithl, daf er felbjt perjonlidy
fitt ben Sdaden auffommen muf, bder dburd jeine Handlungs-
weife eintritt. Die Preupijde Bant hat aber feine Konfurrens und
eben darum fehlt aud) die Kritif gerade der Sadyverftindigiten.
Was nod) von Konfurren da ift, wird aufhoren, wenn aud der
Preupijden Bant erft eine Centralbant geworden ift.”

Cndlid) jei die Centralifation ded Banfwefend eine hod)-
gefabrlide Sade fiir ben Konjtitutionalizmus.

Ridht allein, daB ber Reidhsfansler aud politijhen Diotiven
bie Disfontoregulierung beeinfluffen fonne, nein, die Regierung
fonne ja ba3 widptigite Redit der BVolf3vertretung, die Geld-
bewilligung, durd) Audnupung einer Reidabanf veveiteln.

Ridter erinnert an die von der Seehandlung vermittelte
preuBifdge Anleihe von 1832, welde foviel Staub einft auf-
witbelte, ferner an bdie nad) Anfidht der bamaligen Kammer
redtdwidbrig 1862 mit Hiilfe der Preupijden Banf und der
Geehandlung bewirfte Konvertierung der 4!/zprozentigen in eine
4progentige Anleibe.

Die jahrelang aufgehiufte Erbitterung einer Partei, welde
in biefen Worten Ridhterd zun Ausddrud fam, mufte bei der
weiteven Behandlung ded Gejegentwurid beriidfidhtigt werden.

Dennod) war die Sahl der aus irgend weldem Grunbde gegen
eine Reicdh3bant opponievenden Reidh3tagdmitglieder Jo gering, dah
der Antrag auf Crnennung einer Kommiffion zwedd Einfiigung
der Reidh3bant in den Gefepentwurf zweifellod angenommen wor-
ben wdre, wenn nidht der Fiihrer ded3 Centrums ein formelles
Bebenfen zur Geltung gebrad)t hatte. Er wolle nidyt betonen,
duflerte fi) Windthorft bap e ihm aud jadliden Griinben
hodyft bebenflich erjcheine, jdon jest fidh fiix eine Reichdbant su
erflaven. WBielmehr wolle er Hlof bdarauf aufmerfjam maden,
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baB bdie Gefddftdordbnung nidt geftatte, einer Kommiffion zur
Bervatung eined Gefepentwurfd im voraud Diveftiven ju geben.

Die Formbebenfen Windthor{ts fanben Beviidfidhtigung,
und e3 mwurde ber gewdbhlten Kommiffion nidht bdie fpesielle
Beauftragung zu teil, bdie Reidh3bant in ben Entwurf Hinein-
suatrbeiten.

Thatfadhlid) Batte inded bereitd bdie grofe Mehrheit ibhr
Urteil gefprodhen, dap fie nur mit der Reidhdbanf ben
Cntwurf jum Gejege erheben wiirde.

Die Pringipienfragen waven in der Banfbebatte, wie
itblid), bereitd in der erften Lejung befproden worben.

Die Sdilberung bder weiteren Stadien, welde bdie parla-
mentarifde Behandlung bed Cntwurfd durdmadyte, fann fid
beshalb auf dad allernotwendigfte bejdhrinten.

Die Bantfommiffion von 21 Mitgliebern wurbe am 18. No-
vember 1874 eingejept?).

Borfigender war von Unrul, Beridterftatter Bamberger.

Mit diberwdltigender Majoritdt wurde fofort der Bejdhlup
gefaBt, dem Bunbdesrat ju erfliren, Dap bdie Kommijjion die
Distuffion bed Banfgefeses nidht fiir wiinfdendwert evadte, ehe
ein Bejdlup iiber bdie Cinfithrung einer Reidh)3banf und deren
Mobdalitdten gefapt fei.

Am 17, Dejember?) antwortete da3 Reid3fanzleramt auf
biefen Bejdhlup namen3d bder verbiinbeten Regierungen. Der
Bundedrat ging auf den Plan ein, bdie Preupijde Bant zur
Reidhabanf zu erflaven, und ftellte zugleid in 5 Punften bie
Grunbdziige der fiinftigen Reidsbanfverfafjung, {owie bdie durdy
Cinfiigung der Reidhzbant eventuell ndtig werdenden Abdnbderungen
be3 erften Gefegentourfes feit.

RNidht aber legte die Reidysregierung der Kommiffion einen
vollfommen vevdnberten Gejegentwurf ftatt ded erften bunbes-
vitlidgen Cntwurfed vor. Died hdtte eine nodmalige Lejung

1) Bgl. Drudfaden d. Deutfden Reid)dtagd 1874/75 Nr. 195.
%) Bgl..a. a. O. &. 2.
Lo, Gefdhidhte und Kritit ded Banlgefepes. 13
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in pleno und jomit eine Berjdhleppung ded Gejepes bebeutet.
Man half dburd ein in der parlamentarifden Gejepedgeidhidite
nidht haufiged Berfahren. Cin Mitglied der Kommijfion?) nim-
lid) vertrat ben von der Regierung umgearbeiteten Gefepentwurf
formell al8 feinen Antrag, unterftigt im itbrigen dburd) die bei
ben Kommiffionsdfipungen anwejenden RegierungdFommifjarien.

Jn 21 Sigungen wurbe ber Gefesenturf einer weimaligen
Lefung unterzogen.

Die Kommiffion bejdhlof merfwiirdigermeife, tropdem bdas
Gegenteil wiederholt beantragt wurbe, Sadjverftindige nicht zu
horen. Jndbefondere wurbe bei Abfafjung aud) der die Reidhs-
banf betreffenben Artifel ber Préfident ber bisdherigen Preupijden
Banf und heutige Reidsbanfprifident v. Dedend nidt sugezogen.

Der Grund, weshalb man auf feine Sadyfenntnid verzidtete,
ift duBerft darafteriftij). Critend Hielt die Mehrsahl der Kom-
miffiondmitglieder bie Einfilhrung der Kontingentierung fiir die
Junerjdiitterlide Bovausjepung ded Juftanbefommend bded Ge-
feged”. v. Dedend Batte aber {dhon frither fidh offentlidhy ald
Begner be3 RKontingentierungdpringipd befannt, und bdie in ber
Sommiffion vorherrjdenden Anhinger bderfelben ftrdubten fid
rdtjelhafterweife, eine Austunft u vernehmen, die im entgegen-
gejepten Sinne ausfallen miifle.

Bweitend aber glaubte die Kommiffion — und diefer Ge-
banfe leudjtet in der gangen weiteren Gejdidhte der Bantbebatte
immer wieber durd) — bie Reidsbant vedhtlid) auf gany glei-
dem Fupe wie alle fibrigen Notenbanfen behandeln ju miifjen.
DMan glaubte, nad) Berufung ded preuBifden Banfprdfibenten
audy jamtlidhe itbrigen deutihen Notenbanfdiveftoren Horen zu
miifjen und wiinjdhte biefe leptere Konfequeny natitrlid) nidht
3u ziehen.

Praftijd) find filv bdie Reidhsbant feine allzugrofen Nad-
teile durd) bad LBerfahren ber Kommiffion erwadfen, bda bdie

1) Nad) fpiteren Andeutungen der Abgeordnete Harnier. Bgl. Drud-
jadjen d. Deutfden ReidhStagd 1874/75 Nr. 228 s. V.
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wefentliden Punfte al3 fefted Programm von bder Reidhs-
tegierung in ihrer Ridduberung aufgejtellt waven, die unter-
georbneten Beftimmungen ded Banfgefeped itber bie Reidh3bank
aber faft wortlih aud ber Banfordbnung NRotherds von 1846
fopiert wurben.

Die allgemeinen Grundjige ded erjten Bunbedratdentwurfs
wurden im itbrigen groBtenteil3 beibehalten, bejonderd {omweit fie
duperlidher Natur waren. '

Rur in einem wefentlidhen Punfte wurde der urfpriinglidhe
Gtandpuntt verlaflen. Die bisher ziemlid) milben Anforberungen
an Banfen, welde ihren Notenumlauf auf den RKapitalbetvag
einfdyranften, wurben bedeutend ver|ddrft.

Die Banffommiffion Hatte ihre Aufgabe beveitd im Januar
1875 erlebigt.

LBom 19. Januar 1875 batiert ber 75 Seiten umfaflende
Kommijfionsberidht, dem nod) eine 61 Seiten ftarfe Jynoptijde
Nberfidt ber verjdhiedenen bisherigen Phajen bes Gefepentrourfs
beigefilgt ift. Derfelbe ift von Bamberger abgefafpt.

Die zweite Plenarberatung bed Reidhtages (25. Januar bis
28. Qanuar 1875) [Iniipfte an biefen Beridit und die Kom-
miffiongbefchliifle an. Jn diefer zweiten Beratung Famen nod
einmal bie Gegenjite, welde im Sommiffionentwurfe einen
LBergleidh) gejdloffen hatten, ju leidenjdhaftlichem Ausbrudje, und
e3 war dad BVerbienft ded Beridterftatters, jowie der Regierungs-
bevollmdadytigten, bdap Dder Kommiffionentourf Dbdieje jweite
Plenarfipung diberftand und im grofen und gangen unbejdidigt
blieb von ber Unzahl von BVerbeflerungdantrigen, bdie hier jur
Gade in legter Stunbde eingebrad)t wurben.

Die dritte Lefung, in welder der Gejepentwurf nod einer
fleinen 9nberung unterjogen wurbe, fand am 80. Januar
1875 ftatt.

Das Banfgejeh war endlid) feinem materiellen Inbalte nad
fertiggeftellt.

Der Bunbdesrat hatte nidhtd an dem Cntwurfe ded Reidh3-
tages audjufepen.

13*
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So fonnte benn am 14. Mdrz 1875 bagd Banfgejep vom
Kaifer vollzogen werden. Die BVerdffentlidung im Reidh3gejep-
blatt erfolgte am 18. Mary 1875. Bald darauf wurbe das
Statut der neuen Reidhsbant vom 21. Mai 1875 publiziert, wel-
ded gemdp § 40 bes Banfgefeped bder Kaifer im Einvernehmen
mit bem Bunbdesrate su erlafjen Hatte.

Da3 Banfgefep follte am 1. Januar 1876 in Kraft treten.

Um bied zu exmdgliden war ndtig, dbap vor diefem Termine
fih bdie gejepgebenden Organe bed Staated Preufen mit ber
Abtretung ber Preupijden Banf an basd Reid) einverftanbden er-
Harten. Der DBertrag zwijden Preufen und dem Deutjden
Reiche itber Abtretung der Preufijen Banf an dad Reid,
welder die Jujtimmung de3 preufijden Landtagd fand, datiert
yom 17./18. Mai 1875.



@riﬂes Bud.

Darfielung und Krifik der eingefen Beflimmungen
des Ddeuf(djen Bankgefeges,
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Redytsvorfdhriften fiiv alle Notenbanken.

Bwed der folgenben Darftellung ift e3 nidht, einen juriftijhen
Sommentar jum DBanfgefepe zu liefern. Bielmehr Hanbelt e3
fid) bier lebiglidh barum, bie widytigeren pofitiven Beftimmungen
bed Banfgejeped su fdilbern, fowie bdeven Swed und wirt-
fdaftlie Bebeutung u erldutern?). Hierbei wir gelegentlid
aud) ein Ucteil iiber die Niiplidhfeit der eingelnen Beftimmungen
su fallen jein. Jebod) wird in Kapitel IX big XI eine Kritif
ber Grunbgedbanfen de3 Gefeged nidht beabfidtigt, da bdieje
erft moglid) ift, wenn dem Lefer bdie Cingelheiten bed pofitiven
Redt3 mitgeteilt worben find.

Da3 Banfgejep beruht auf einem Kompromif zwijden den
Anhdngern ber Reidhabanf, den Gonnern der beftehenden Privat-
notenbanfenn und endlid) bdenjenigen, welde im Jntereffe besd
Bablunglverfehrad fid) verpflidtet glaubten, jeglider Notenbant
miglidit weitgehende Bejdranfungen aufzuerlegen.

Daher fommt e3, daf zwei Pringipien ded urfpriinglidhen
Gntwurfes beibehalten wurden:

Crften3 wurben bie Reidsbanf und die Privatnotenbanfen
in widtigen Puntten redhtlidh auf gleidem Fufe behanbdelt, audy
foweit bie thatfadlidhen Borausjepungen verfdjieben waren.

Bweitend wurbe mit Rildfidht auf bdie erworbenen Redhte
der Privatbanfen nur ein fleiner Teil der Siderbeitdbeftimmungen

1) Bon den jahlreiden Kommentaren jum Banlgefey war fiir diefen
Bwed nur Adolf Soetbeersd ,Deutide Bantverfaffung” 1875 ju verwerten.,
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ben Banfen befehlend auferlegt, bdie Annahme bder betaillierten
Reidanormalftatuten aber dem formell freien Entfdhlup bder
Banfen iiberlafjen.

Bon lepterem Grundjag wurbe nur abgewiden gegeniiber
ber Reidabant, deren Gejdiftafreid rveid)sgefeplid) geregelt ift.

€3 {ind fomit folgende Teile im Reidhsbanfgefese u unter-
fdheiden:

1) Algemeine Beftimmungen d. h. befehlend vom Reide
allen Notenbanfen auferlegte Anordbnungen?).

2) Bejtimmungen, denen {id) dbie Privatnotenbanfen
freiwmillig untermwerfen jollten?).

3) Beftimmungen besiiglidh) der Reidh3bant im bejonderen®).

Wir befdhdftigen und in bdiefem Kapitel mit den befehlend
fitr alle Banfen erlaffenen Anordbnungen.

Sn den allgemeinen Beftimmungen Hat fidh) dad Banfgefess
wefentlid) an bdie bunbdedritlide Borlage angejdlofjen.

N3 eigentliher Gegenftand bed3 Gefeped wird begeichnet die
Gefepgebung tiber Banfnoten und Staatdpapiergeld, deflen Aus-
gabe einem Banfinftitute jur Verftdrfung feiner Betriebsmittel
fibertragen ift%). Diefe leptere Beftimmung jielte ab auf bdie
Olbenburgijdhe Landesbant.

G3 blieb anbderfeitd bei dem Berfahren ded bunbdedritliden
Cntwurfed, bdie Baugener Banf lediglid) eingelnen bejonderen
Bejdranfungen, nidht dem Banfgefese al3 foldem su untermwerfen.

Der bunbdedritlidhe Entwurf Hatte jwei BVorausdfepungen fiic
den Crwerb der Befugnid von Notenausgabe und banfmdfig
emittierten Staatdpapiergeldd oder fiir eine Crweiterung bed bei
Grlaf bed gegenmwdrtigen Gefeses zuldffigen Betrages ftatuiert:

1) Borangehenben Antrag der beteiligten Landedvegierung.

2) Auf bdiefen Antrag Hhin erlaflened Reich3gefep.

1) Bgl. Banlgefey Tit. I, IV, Tit. III passim.

?) Bgl. a. a. O. Tit. OI und IV passim.

3) Bgl. a. a. O. Tit. II, ferner Reidhdgefeyblatt 1875 &. 208 ff.,
&. 215f.

4) Bgl. § 1 Abf. 2.
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Sdon in der Kommiffion war bdie erftere Beftimmung ge-
fallen.

Die Notenbanfpolitif wird aljo definitin Sade der
Reidhzgefepgebung. Ausgefdhloflen ijt jebe fiinftige Jni-
tiative ber Lanbedregierungen, ebenjo aud), daB bad Reid) auf
dem Berwaltungdwege neue Konzeffionen erteilt.

Bwei fernere Beftimmungen {ollen fidern, dap die Noten-
audgabebefugnid auf ben bigherigen Nmfang befdrantt bleibe.

Critend wirb den unter der Gewalt ded Deut{den Reidesd
ftebenben Banfen bdie unbefugte Ausgabe von Banfnoten, fowie
die Ausgabe von Banfnoten itber den gefeslid) zuldffigen Betrag
(§ 59 AbY. 1 u. 3) dburd) energifde Strafdrohungen unterjagt?).

Der Gefepgeber geht hier Jo weit, daB er nidht allein jede
quantitative Grweiterung bder beftehenden Notenausdgabebefugnis
auBer durd) Reidh3gefes unmidglidh madt; vielmehr wird aufer-
pem durd) § 47 ,jebe Abdndberung der. Beftimmungen ded Grund-
gefeges, Statutd ober Privilegiuma einer Bant”, welde die Be-
fugnid zur Notenaudgabe bereitd erworben Hhat und tweiter be-
nugen will, von der Genehmigung ded Bunbdedratd abhingig,
jofern fie ba3 Grundlapital, den Rejervefonds, ben Gejd)dftatreis
ober bie Dedung der auszugebenden Noten oder die Dauer der
Befugnid der Notenaudgabe jum Gegenfjtande hat.

Der bayerijden Regierung ift ein Sonbervedht gavantiert.

Berlepungen diefer Beftimmungen haben Entiiehung besd
Notenvedh)td sur Folge?2).

Bweitend fudt der Gejepgeber Vorfehrungen su treffen gegen
eine Mmgehung bdiefer Beftimmungen vom Ausdlande aud — eine
Reminidceny an bdie BVorfommnifje der fiinfziger Jahre. Straf-
drohungen ridten fid) gegen die Sahlung in ausdldndbijdhen Bant-
noten, die ,audjdlieBlid) ober neben anberen Wertbeftimmungen

1) Bgl. §§ 55, 59 AbS. 1, 3.

2) Wihrend dad deutide Bantgefey diefe dratonijde Strafart wiebers
Holt anwenbdet, begniigte fid) die englifde Bantatte felbft in dem Falle mit
einer mifigen Gelditrafe, wo eine Provingialnotenbant ihr Kontingent iibers
{djreiten follte.
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in Reidh3wdhrung ober einer deut{dhen Landedwdihrung ausge-
ftellt find“. Die Strafdprohung wird wefentlid verjdharft fitr
ben Fall einer gewerbdmdfigen Berwendung jolder verbotener
Babhlungdmittel, beren Berfud) bereitd ftrafbar ift?).

Bis jept ift, foweit befannt, von bdiefer Beftimmung Feine
Anwendung ndtig geworden, dba gegenwdrtig eine Umgehung ded
beutjden Banfgefeted von der Grenge aud bedbeutend jdwieriger
fein wiirde, folglid) aud) bie Abjperrung bded munmehr einbeit-
lihen Wirt{daftagebiets viel leidhter durdhzufithren ift ald einjt
in ben fiinfziger Jahren. '

BGang anber3 wiirde die Frage fid) ftellen, wenn Deutjhlands
Wihrung einmal eine aud) anderen Staaten gemeinjame fein
wiirde.

Bon bden jonftigen allgemeinen Beftimmungen ded Bantge-
fetses find biejenigen am leidhteften verftindlid), weldye beabfidytigten,
die Doppelnatur der Banknote al3 einer filligen Sdhuld der Bant
und eined Sahlungdmitteld in gewiffen Kreifen vedhtlich su fidhern.

Sn biefer Beziehung waren Migbraude in Deutjdhland vor-
gefommen, benen ba3 Banfgejep mit Red)t su fjteuern judt.

Bon Sdhwierigleiten, die in eingelnen Fillen durd) Sdhitane
bei ber Einldjung gemadht worben find, wurbe in der gejdhicht-
liden Darftellung bereitd beridtet. CEbenjo ift dem Lefer ber
jdhwer empfundene Ubeljtand bereitd befannt, daf bdie wilden
Sdeine jum Teil in jehr abgenuptem ober bejdddigtem Suftande
umliefen und dann die Banfen in Annahme der jerftiidelten
Feen vielfad) wenig entgegenfommend waven.

RNod) 1875 war e3 {ibrigend im Reidh3tage geriigt worben,
bag in eingelnen Fallen Jweigniederlaffungen, 3. B. die Hallejdhe
Filiale der Thiiringer BVant, {id) geweigert Hatten, Noten ihrer
NMutterbanf in Jahlung ju nehmen?).

Um all biefen WMifbrdaudjen zu fteuern, ward ausddriidlidy
angeorbdnet, wa3 fid) eigentlid) von felbft verftanden bitte,

1) Bgl. §§ 11, 57. Man dadyte Hierbei Hauptiddlid) an bdie Lugem-
burger , Internationale Bant~.
%) Bgl. Sten. Ber. b. Deutfd). Reid)dtagd 1874/75 S. 1266/67.
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erftens, baf jedbe Notenbant am Hauptfip und an ihren
Bweiganftalten bdie eigenen Noten in Jahlung nehmen miiffe,

jweitensd, dap minbeftend am Hauptfip die Noten jofort
auf Prifentation sum vollen Nennwert einzuldfen feien.

Bejdddbigte und bejdymupte Noten miiflen von allen Noten-
banfen in Bahlung genommen werden?). Diefelben diirfen, wenn
an bie Bant juriidgefloffen, nidht wiedber in Mmlauf gefest werden.

Wenn ein groferer Teil ded Umlaufed fid) in bejdhidigtem
ober bejdymuptem Buftanbe befindet, erfolgt auf Anorbnung bes
Bunbdesratd der Aufruf und die Cingiehung ber Noten ber be-
treffenden Banf odber einer Gattung derjelben.

Nidt aber ftatuiert dbasd deutjhe Banfgejep eine Einldjungs-
pflidht der Notenbanfen in anbderen Fillen, wo dad Publifum
Unbequemlidfeiten durd) den Banfnotenumlauf zu erleiden bat,
ndmlid) nidht fitv gefaljdhte, nidht fiiv vernidytete ober verlorvene
Bantnoten.

Dagegen fteht den Banfen, wenn Nadjahmungen ihrer Bant-
noten umlaufen, der Aufruf und die Eingiehung ihrer Jirfulation
mit Genehmigung bed Bunbdedrated frei?).

Wenn eine BVanf bdie BVor|driften iiber Noteneinlsjung und
gwar in ber § 50 Biffer 8 prdzifierten Geftalt nidt geniigend
erfiillt, broht ihr Cntziehung bed Notenredhtd auf geridhtlichem
Wege.

Dod) die Bantnote joll nidht allein juriftifd) einlésbar fein.
Den Banfen joll aud) dad Bewuptiein, dbap fie in den Bantnoten
nidht Geld, jonbern Schuldben {fhaffen, dadurd) bemwabhrt werbden,
baB nur Qeute fid) ber Banfnoten bedienen, welde im ftanbde find,
von ber Cinldjungdpflidht thatjadhlih Gebraud) su maden.

Bom 1. Januar 1876 bdilrfen bdeshalb nunmebhr nur nod

1) Yudgenommen, wenn der Inhaber nur die Ileinere Hilfte ber Note
befit und iiber dad Berbleiben ded Refted Ieinen Auffdlufs ju geben ver:
mag. — RNad) § 50 3. 3 ¢ mup bie Noteneinldfung an Jweiganftalten, fo-
fern bidher durd) bdad Statut foldje geforbert wurde, bid jum Ablaufe ded
britten Taged nad) ber Prdfentation erfolgen.

2) Bgl. § 6 Abf. 8.
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Banfuoten auf Betrdge von 100, 200, 500 und 1000 Marf oder
von einem Vielfaden von 1000 Marf aulgefertigt werden. Die
niedrigeven Betrige unterlagen der Cinziehungdpflidht jHon nad
Art. 18 be3 Miinzgefeses von 1873.

Der Vorfigende ded Reidhdtanzleramtd legte auf bdieje Be-
ftimmung grofien Wert und erwartete, ca. 100 Millionen ThHaler
wiitden aud bem Berfehr jdhwinden von den 1782 Millionen
Thaler Banfnoten, weldhe auf Betrdge von unter 100 Marf
{autend am E€nde 1873 in Umlauf gewefen jeien.

~ Man vermutete mit Redht, dap fiiv diefe aud dem Verfehr
fdwindenden Banfnoten nur zum Fleineren Teile durd) grdfere
Notenabidnitte, im iibrigen aber durd) Gold Eriap gefdaffen
werden wiirbe.

Aber nod) eine Bejtimmung war notig, um bdie Banfnote
su einem fiiv dad Publifum mibglidhft bequemen Umlaufdmittel
3u maden.

Durd) willfiiclide Cinziehung der Noten {eitend eingelner
Banfen waren den Noteninhabern mehrfad) BVerlufte erwadien,
jolange nod)y Noten von 1 und 5 Thalern in Kreifen umliefen,
welde von einer Auperfurdfepung derfelben nidht3 erfubhren und
nun juriidgemiefen wurden, wenn fie verfpitet mit ihren praflu-
bierten Noten an dem Banfjdhalter auftraten.

Der Aufruf und bdie Gingiehung von Noten fann deshalb
feit Crlap de3 Banfgefepes nur unter gewiffen gefeplid) firierten
LVorausdjepungen erfolgen. Regelmdpig ift dabei eine Fontrol-
[ievenbe Mitwirfung de3 Bunbdedrates im Jntevefje des Publifums
und eine Berdffentlihung der betveffenden Mafregel im Reidhs-
gejesblatt exforderlich.

AN diefe von der Reidsgejepgebung im JIntevefle des bdie
Noten benupenden Publifums getroffenen Sidjerheitdvoridriften
swedd prompter Einldjung und bereitwilliger Juriidnahme bder
audgegebenen Noten, fowie ywedd Reinhaltung bded Umlaufes
von ftorenden Gremplaven u. §. w. fonnten nur mit Billigung
begriifit werben. _ ‘

Die Reid3gefepgebung glaubte aber nod) eine weitere Konje-
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quen aud der Natur der Banfnoten ziehen zu miiflen, iiber deren
Bwedmdfpigfeit man sweifelhaft jein fann.

Die Baninoten weder der Privatbanfen nod) der Reidhabant
find gefeplided Bahlungdmittel, § 2 Deftimmt: ,Cine BVerpflid)-
tung zur Annabhme von Banfnoten bei Jahlungen, welde gefes-
[id in Gold su leiften {ind, finbet nidht ftatt.”

Diefe Beftimmung war felbftverftandlidh im Bunbdedrats-
entwourfe, weil man nidt die Noten aller beftehenden Banfen ju
Geld erheben fonnte und bdie Preupijde Bant nur auf dem Fufe
ber iibrigen Banfen behanbelt werden jollte. Diefe Beftimmung
blieb aber fiir alle Banfen einjdhliefli) der Reidhdbant beftehen,
naddem die Cinfiigung diefed Centralinftitutd bewirft war. Alle
Berjudje, den NReidzbantnoten die Cigenjdaft einesd gefegliden
Bahlung3dmitteld u verjdaffen, {deiterten erjtend an dem Beftreben
der Reidstagdmajoritdt, die Reidhsbanf nidht vor ben iibrigen
Banfen zu bevorzugen, jweitend weil ein miverftandlides Grauen
gegen ba3 Sdlagmwort ,Zwangdfurd”, unter bem die ver|dyie-
denften Dinge verftanben wurben, nod) in den Gemiitern fort-
wirfte.

€3 liegt bierin eine Abweidhung von der englijdhen Gefes-
gebung, nad) welder die Noten der Banf von England ein ein-
[63bave3 legal tender in jedem Falle auBer bei Bahlungen bder
Bant felbft find.

Nod) wirften die inzwijden in breitere Sdhidten -einge-
drungenen Berhandlungen ded volf3wirtjdaftlien SKongreffed
pont 1864 in ben Gemiitern fort?).

Sdeute man {fid in der Form, die Noten irgend einer
PBant jum gefepliden Jahlungdmittel zu erheben, fo war man
in ber Sade bdafiiv weithersiger. Eine LVerpflidhtung sur An-
nahme von Banfnoten bei Jahlungen fann ndamlidh) tropdem
ftatuiert werden, aber nidt fiiv Private, jonbern fiir Staat3tafjen.

Begriindet wird diefelbe nidht durd) Landesgejes, fonbern durd

1) Bgl. 0b. S. 105. Aud) A. QBag-;net, Die Jettelbanfreform im
Deutfden Reide, Verlin 1875, erflirte {id) dagegen, den Reidh3banknoten
Qelbedqualitit su geben. '
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Reid3gefep oder aber auf bem Berwaltungdwege, fei e3 von
Lanbdel- oder Reid)3behorben. €3 geveidte dngftlihen Mitgliedern
per Banffommijfion sur bejonderen Beruhigung, dbap die auf dem
LBerwaltungdwege fiir die Reidafaffen verfiigte Annahmepflidt
per Neidabantnoten bequem wieder juriidgezogen werben fonne,
wenn die Reid)3bant einmal unjolid werden jolte?).

Trogbem man in diefem und anbdeven Punften bei Crlap
der allgemeinen befehlenben Beftimmungen ded Reidysbantgefepes
vielleid)t unbedenflid) nod) etrwas weiter Hatte gehen fonnen, fo
waren bdod) bie evgriffenen WMafregeln nidht {dhadblih. Ohne
tiefer in bdie Umgeftaltung bed beftehenden Bantwefend eingu-
greifen, {duf bad Gejep Abbiilfe gegen Mifftinbde, die jebermann
al3 folde erfannte.

Qn diefelbe Kategorie gehort nod) bed weiteren die Forderung
einer regelmdfigen Statudverdffentlidung und eined jahrlicdhen
ausfithrliden Bermdgendausweifes.

War aud) die Mehrzahl der deutjden Notenbanfen Gon vor
Crlaf bed Banfgefeped teil3d freimillig, teild infolge ftatutarijder
Berpflidhtung sur Sitte der monatliden Statudversffentlidung
iibergegangen, o evgab fid) dod) vielfad) der Mangel, daf diefe
Audweife nidht gleidartig und nidht gleid) vollftindig abgefabt
waren. Jn den verfdiedenften Beitungen mufte auBerdem das
Publifum bdiefe Bilangen fid) jujammenjudyen.

Dem gegenitber war fdon zu Jeiten bder Banffreiheitdbe-
wegung bie Forderung der Offentlidhfeit des RNotenbanfbetriebes
aufgeftellt worben, und biefelbe verjprad) immer mehr eine wirk-
jame Sontrolle de3 gejamten gejddftdmdannijden Publifums iiber
bie Banfgebarung su werben, nadpem bdie Fleineren Fettel weg-
gefallen waren und der Notenumlauf auf geldfundigere Kreife
fid bejdrintte.

€3 muf iibrigend nod) bi3 fury vor Crlaf des Reichsbant-
gefeged einige Notenbanfen gegeben Hhaben, bdie ibylijd fHll im
Berborgenen blithten, ohne irgend etwas fiber ihren Statud u

1) Bgl. Drudf. b. Deutfd). Reidydtagd 1874/75 Nr. 195 S. 22, 2.
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verdffentliden, da bie Reidsregierung () felbft fid in ben
Motiven zum Gejegentwurfe beflagt, daB ihr bie Monatbilangen
einiger Banfen ungugdinglid) gemwefen feien?).

Sdon Adolf Wagner hatte in feinem ,Syftem der beutjden
Bettelbanfpolitit” 2) 1873 ein Sdema aufgejtellt, nad) weldem
bie Bettelbanfen ihren Bermogendftand wverdffentlihen {follten.
Dasfelbe war jedbod) zu bdetailliert und dedhalb fiir bie Banfen
su foftipielig und undburdfithrbar. RNimmt man an den damaligen
Wagnerjden Vor{dlagen bie ndtigen RKilrzungen vor, o ergiebt
fih eine ziemlidge Ubereinftimmung mit den Anordnungen bes
Banfgefeses, deflen Entwurf in bdiefer Besiehung vom Reid)stage
in einigem verbefjert worben ift.

RNad) der endgiiltigen Fafjung de3 Gejeged haben notenaus-
gebenbe Banfen ihre vovgejdhriebenen Bersffentlidungen im
Reidhsanzeiger erfdeinen su lajjen.

Cinmal jahrlid, jpdteftend drei Monate nad) bem Sdhlufje
ihred Gejdhiftajahred, mup sunddit eine genaue Vermogensbilany
und der AbB{HIup bed Gewinn- und Berluftfontod angeseigt
werden. Dad Nabere beftimmt hier der Bunbdedrat?s).

NAuferdbem find aber nidht nur einmal im Monat, wie e3
bie bunbesritlihe Borlage forderte, jondern viermal monat-
lid, namlid am 7., 15., 23. und lepten jedben Monats,
pdteftend am fiinften Tage nad) diefen Terminen im Reidsan-
seiger u verdffentlichen:

1) auf feiten ber Paffiva:
pa3 Grundfapital und der Refervefonds,
ber Betrag der umlaufenden Noten,
bie jonftigen tdglidy falligen BVerbindlidhfeiten,
bie an eine RKiinbigungsfrift gebundenen Verbindblidhfeiten,
bie fonftigen Paffiva;

1) Bgl. Drudf. d. Deutfden Reidh3tagd 1874/75 Nr. 27 S. 21 Anm.
%) Bgl. dafelbft.
8) Bgl. Belanntmadung ded Reiddtanjzlerd v. 15. Juni 1877.
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2) auf feiten ber Afiva:
ber Metallbeftand (ber Bejtand an Furdfdhigem beutid)em Belde
und an Gold in Barven ober audlinbdijden Milngen, da3

Pfund fein zu 1392 Marf beredynet),

ber Beftand an Reidy3taffenjdeinen,

an Noten anberer Banfen,

an Wedfeln,

an Lombardforderungen,

an Cffeften,

an jonftigen Aftiven.

Daneben {ind. in Ddieferr periobijden wie in den jahrliden
Berdffentlidungen die aus weitergegebenen Wedhjeln entjprungenen
eventuellen Berbindblidfeiten erfidhtlid) su maden.

Cine verhdltnismdpig su milbe Strafe (bi3 3 Monate Ge:
fangniz) trifft die Wiitglieder be3 BVoritanded einer Banf, wemn
fie ,in bden burd bdie Beftimmungen de3 § 8 vorgefdhriebenen
Berdffentlidungen wijfentlid den Stand der Berhdltnifje der
Banf unwahr darftellen ober verjdleiern” ).

Soweit die Beftimmungen de3 Gefepes.

Die periodijhe BVervffentlihungspflidt ift eine Radahmung
ber britijen Gefepgebung. Da3 Sdema ber beutdjen periodi-
fden Berdffentlihungen geniigt den inhaltlihen Anjpriiden befjer
ald bad ber Peelsafte.

Dod) ift an bem Sdyema des von den deutiden Banfen jeit
1876 verdffentlidten Statutd zweierlei auszujegen.

Die Reidsbant, gleid) den iibrigen Notenbanfen, braudt in
ihrem Metallbeftand nidht den Beftand an Furdfdbhigen deut{den
Mitngen su {pesialifieren. Da3d Publifum fann Jomit nidht unter-
cheiden, wieviel Golbjtiide und wieviel Thaler in den Kellern
der Banf liegen. Bielleicht [t fid) bdied inbed aud wdihrungs-
politijden Crwdgungen redytfertigen.

Cin Mangel ift aber jedenfalld, dap die periodijdhen Statug-

1) Bgl. § 59 3. 1. Da nidht ,vorfislid”, fondern ,wiffentlih” gefagt
ift, fann eventuell Fahrldffigleit aud) beftraft werben.
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verdffentlidungen im Reid3anzeiger, bem Sammelplage jo Hetero-
gener Mitteilungen, jebedmal tageweife verftreut fid) finben.

€3 wiitbe fitr bie Banfen weniger foftfpielig und fiiv das
Publifum tweit iberfidhtliGer fein, wenn bie periodijdhen Ber-
dffentlidungen ber Notenbanfen an einem Tage und in einem
Gyftem unter Rubrifen zujammengedrudt mitgeteilt wiirben.
Die nad) bdiefem Grundjap im Reidscentralblatt mitgeteilten
monatliden Sujammenitellungen find fiir praftijde Bergleidungen
weit bequemer al3 die Berdifentlidungen im Reidh3anzeiger.

Bwei in bie Cntwidelung ded Notenbanfwejend viel tiefer
und gewaltjamer einjdineidende Mafregeln [dhlieBen die Reibe
ber allen Banfen obligatorifd) auferlegten BVerpflihtungen ab,
namlid) da3 BVerbot gewiffer Gejdhdfte (§ 7) und die Notenjteuer.

§ 7 bes Banfgelepe3, nur in einem wenig wefentlichen
Punfte vom erften bunbdesdrdtlidhen Entwurfe abweidiend, verbietet
den Notenbanfen: .

. Wedyfel zu acceptieven, Waren oder furdhabende Papiere fiir
eigene ober fiiv frembe Redynung auf Jeit u faufen ober auf
Beit zu verfaufen ober fiiv bdie Crfitllung jolder Kauf3- obder
Berfaufdgejdifte Biirgidaft su itbernehmen.”

Buwiderhanbdelnde LVorftanddmitglieder Fonnen mit Geld-
ftrafen bi3 5000 Mart beftraft werben?).

Dad BVerbot der Jeitgejddfte jollte den Bwed Haben, bie
RNotenbanfen von der Beteiligung am Reportgefddfte su bewabhren.
Die Beftimmung entfprang der nad) dem Krad) von 1873
herrjdhenden Angft vor jeber Berithrung mit der Birje?).

Daf die Beftimmung jehr leidht zu umgehen ift, verfteht
fid von jelbit.

Das Verbot der Wed)felacceptierung fiir die Privatbanfen
ift eine Bevormundung, aud der alten biireaufratijghen Routine

1) § 58 AbY. 2.
%) Bgl. Drudf. d. Deut{d. Reidhstagd 1874/75 Nr. 27 S. 24
Nr. 195 S. 33.
2oy, Gefdidte und RKritil bed Bantgefeyes. 14
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der Notenpolitif von 1860 ftammend, welde nidht rvedht zu
billigen® ift. Jndem man fiivdhtete, die Banfen modten fidh durd)
Ausjtellung von Solawed)feln den fiir die Notendedung gefesten
Sdranfen entziehen, verfiimmerte man einen fehr niigliden Jweig
ve3 Rreditgejd)dfts , dburd) Ddeflen Pflege mander Privatbant
ber allmdplidhe Mbergang su einem Betrich obhne Notenausgabe
wefentlid) erleidhtert worden wdre. Dad Verbot de3 Wedhiel-
acceptievend ift auferbem {o jdhled)t gefaBt, daB ba3 eigentlich su
Berbietende, die Ausftellung von Solawedfeln auf Sidht, nidt
getroffen with und dad Ausftellen und Jndojfieven von Tratten
auf Sidht an eigene Ordre ald3 Umgehungsmittel daneben nod)
itbrig bliebe, wenn die Banfen bhier iiberhaupt die Ungejdhidlich-
feit Des ‘Gefepgebers unehrlidh hatten ausdniigen wollen.

Biel weiter al3 die Reid)3gejepgebung gieng nod) dad BVer-
langen bder lteften der Berliner Kaufmannidaft, welde das
Weiterdidfontieven empfangener Wedhfel durd) Notenbanfen ver-
boten wiffen wollten?).

Den- Sdhlufp ver widytigeven befehlenden Beftimmungen bed
Banfgefepes bilbet die Notenfteuer der §§ 9 und 10.

Hinfidytlid) bdiefer Notenfteuer weift basd Banfgejes wejentlide
Abweidjungen vom bunbedritlihen Entwurfe auf.

Nacdh der BVorlage der Regierungen {ollten zwei Steuern
-alternieven, eine einproentige auf den ungebedten Notenumlauf
iiberhaupt und an deren Stelle eine fiinfprozentige Steuer, jo-
weit der ungedectte Notenumlauf dad betreffende sugeriefene Kon-
tingent iiberftiege.

Die einprogentige Steuer findet fidh nidht wieber im
Banfgefes. .

Sdon in der KSommiffion war fie geftridhen wordben, nad-

1) Bgl. Drudf. d. Deutfdhen Reid)3tags 1874/75 Nr. 195 &. 32. €8
war allerdingd von feiten der Preufijden Bant mehrmald geflagt und aud
einge{dyritten worden, naddem eingelne Provingialbanfen, um fid) Geld zu
madjen, bei Cridopfung ihred Notenvorratd die Wed)fel ihred Portefeuille
weiter in Umlauf gefesit Datten. DHiergegen Fonnte aber die Centralbank
wirfjamer al8 der Gefeygeber vorgehen.
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bem Ddie verbiindeten Regierungen fidh) in diefem Punfte nad)-
giebig geseigt Datten?).

Wenn bdie einprogentige Notenfteuer fiel, jo wurbe bdafitr die -
fiinfprogentige auf den Uberjhup ded ungebdedten Notenumlaufs
iiber das juldffige Kontingent mit gropter Freude angenommen.
War bdod) von ber Majoritdt der Reidstagdfommiifion bdas
Fefthalten an der indireften Kontingentierung ald ,unerjdiitter-
lidge Borausfesung de3d Juftanbefommend des Gefesed” bejeidhnet
worden 2).

AuBer den iiberseugung3treuen Anbdangern der Kontingen-
tierung gab e3 aud) Freunbde der Reihabanf, die in ber Kon-
tingentietung ein willfommenes Mittel erblidten, um bdie mit
der Preuijdhen Banf fonfurrievenben Jnftitute, joweit fie be-
rufdmdpige Notenbanfen bleiben wollten, auf den Ausfterbeetat
su fepen.

Lebhafter Streit aber entbrannte betreffs der Reid3bant.

Praftijd) fam e3 hier auf dad Gleide hinaus, ob man bie
Reidhsbant von der indireften Kontingentierung audnahm oder ob
man ihr ein Jo Hod) bemeflened Kontingent gab, baf fie bdie
Rotenjteuer itberhaupt nidt fithlen wiirde. €3 gelang ben Ber-
tretern Diefed Wunfded weber in der Kommiffion nod in
pen Plenarberatungen de3 Reihdtagd die Majoritdt zu iiber-
seugen, dap die Reihsbant {dhon deshalb ein hoher bemefjenes
Kontingent al3 anbeve Banfen bediirfe, weil fie ihr Kontingent
in regelmdpigen Jeiten nie gany veraudgaben darf, fondern, um
ben Marft nidht su beunrubigen, grundidplih innerhalb ber
Kontingentierungdgrenze eine Nejerve fteuerfreier Noten wvon
mehr ald 100 Millionen Wart juriidhalten muf.

1) Befonbers eine agrarifde Gruppe (v. Dengzin und Genoffen) forberte
im Reidhstag mit grofler Jabhigleit in sweiter und dritter Plenarberatung -
bie Beibehaltung der einprozentigen Steuer, und zwar mit der Motivierung,
baB hierburd) aud) bad bewegliche Kapital su den Reid)laften Herangezogen
werden folle. Diefe Gruppe wurbde aber iiberftimmt. Unter den Hanbdeld-
fammern Dbefiirwortete merfwiirdigerweife die oberbayerifde die einpro-
sentige Notenfteuer, wihrend fie gleidhzeitig die fiinfprogentige vermwarf.

2) Bgl. Drudf. db. Deutjden Reidh3tags 1874/75 Ni. 195 S. 4.

14*
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Bwei Gruppen jepten biefer Argumentation im Reidstage
lebhaften Widerftand entgegen:

erftend bicjenigen, welde Angft vor jeber bdisFretiondren
Befugnid einer Notenbanf jur Vermehrung ihrer Noten Hatten,
und an der Spige diefer zahlreiden Partei ftand Lasdfer;

pweitend diejenigen, welde teil3 ausd partifularijtijden Riid-
fidhten, teil3 aus HaB gegen dad Monopol einer Reidhbant und
aud Riidfiht auf Sdhonung der Privatnotenbanfen jebe Madht-
erweiterung der Reid)abanf befampften.

€3 fpigte fid) bie Debatte auf die Frage su, ob die Referve
der Reidh3banf diedfeitd ober jeneit3 ber Kontingent3grenze
[iegen {olle.

Der BVerjud), in pleno eine Crweiterung ded Kontingents an
fteuerfreien Noten ded Centralinftituted durdjzujepen, miplang. '

Dasfelbe verblieb aljo gemdf den Kommiffiondbejdlitffen
auf 250 Millionen Mark.

Anberfeitd wurde eine widtige Beftimmung ber Kommij-
fion3vorlage su Gunjten der Reidh3bant in pleno gegen mannig-
fade Angriffe gehalten, namlid) da3 Accredcenzredt bder
Reidhzbant.

€3 war nur eine logijde Konfequeny der Feftfepung bes
Bantgefese3, daB nidht mehr und nidht weniger ald 385 Millionen
ungededte Noten fiir Deutjdland ein Bediirfnid feien, wenn be-
ftimmt wurbe, dah, jobald die Befugnid einer Banf jur Noten-
audgabe erlijdt, ,der berfelben zuftehende Anteil an dem Ge-
jamtbetrage de3 der Steuer nid)t unterliegenben ungedecten Noten-
umlaufgd” nidt ausd Deutfdland verfdwinden, jondern dem An-
teile der Reidsbanf suwadyfen Joll.

Befonderd war e3 bdabei auf dben bem Gefepgeber nidht
unwahrideinlid) bdiinfenden Fall abgejehen, daf Notenbanfen,
benen bie Fefleln bed Banfgefesed su unbequem {dheinen follten,
burd) Bereinbarung ihr Notenved)t an bie Reidsbanf abtveten
wiitben?).

1) Bgl. §§ 9, 19 ABY. 2, § 49. Died Accredcenzred)t der Centralbant
fand fid aud) in ber englifden Peeldatte, mit dber Mobdifitation, daf die
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Da3 Centrum und einige anbdere Gruppen de3 Reid)3tages
Datten diefem Accredcemjred)t der NReidhbanf, auf welded bdie
Regierungdvertreter grofted Gewidyt legten, lebhaften Widerftand
entgegengefet, freilidh ohne Erfolg.

Gegen dad Wccredcenjred)t war geltend gemad)t worden: e3
fei ber Grunbdgedanfe ded Reidhsbanfgefeses, dap in Deutfdhland
su viel ungebedte Noten umliefen, daf folglid) jede Verminbde-
rung ded ungebedten Notenumlaufd mit Freudben zu begriien
fei. Mithin fei ed nidht swedmdpig, die gliiflide Gelegenbeit un-
benut su laffen, wenn ein Notenbevedtigter augfdeide. Denn
bag Accredcenzred)t biene dazu, den ungededten Notenumlauf einer
audideidbenden Notenbanf 3u Gunften der Reidhs-
banf ju verewigen.

Anbderfeitd fei die Anwadjung ded vollen Notenvedh)td fiir
die Reid)3bank, die ja die fleineren Notenbanfen ftart beeinflufjen
fonne, ein bebenflid) appetitreizendes Mittel. Der Borgang werbde
dbamit enden, daB bie Reihzbant jamtlihe Privatnotenbanfen
verjdhlinge.

Wie in ber Prarid da3 Accredcenjredht dber NReidh3-
bant gewirft Hat und ausgeitbt wurde, bleibt jpdter zu
jdilbern. .

Um bdie Kontingentierung genauer zu verftehen, ift e3 hier
nod) ndtig, den Wortlaut de3 § 9 und ben JInhalt ve3 § 10
genauer zu betradhten.

§ 9 Abf. 1 lautet: ,Banfen, deren Notenumlauf ihren Bar-
vorrat und ben ihnen nad) MaBgabe der Anlage ugewiefenen
Betrag itberfteigt, Haben vom 1. Januar 1876 ab von dem iiber-
fdufle eine Steuer von jahrlid) 5 vom Hunbdert an bie Reidhs-
faffe su entridhten. A8 Barvorrat gilt bei Feftitellung der Steuer
der in der Kafje ber Banf befindlide Betrag:

an fursfihigem deutjghem Gelbe,
an Reidy3faffenjdeinen,
an RNoten andever dbeutjder Banfen

Banf von England nidt dbad ganze Kontingent, fondern nur ?/s dedjelben
erwirbt. Bgl. dben Anbang.
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und an Gold in Barven ober auslindijden Miingen, das

Pfund fein zu 1392 Mart berednet” u. {. w.

Der § 10 befdydftigt fid) dagegen mit Anordnung der Art,
wie diefe Notenfteuer beredynet und ermittelt werden joll. Aus
ben am 7., 15., 23. und letsten jeben Monatd mitsuteilenden
Nadymweifungen witd bder jededmalige fteuerpflichtige Nberjhup
beredynet und mit 5/4s Progent ald Steuerfoll belaftet.

Der Gefamtbetrag der jahrlih belafteten Steuer wird bisd
31. Januar bed folgenden Jahred sur Reihstaffe abgefiibrt.
Bwed3 Rontr.oIIe der Angaben bder Banfen fteht dbem Reidh3-
fangler bad Redht ber fommifjarijden Cinfidtnahme in die Biider
der Banf su.  Cine Defraudation ber Steuer feitend ber Mit-
glieder bed Worftandesd einer Banf unterliegt der § 59 3. 2
angeordbneten Strafe.

Seben Barvorrat, den die Banf ausd anderen Griinben Hhalten
muf, barf fie einrednen al3 Notendedung. Eine Banf, bie
1 Million Barvorrat fiir 2 Millionen ftetd falliger Depofiten
hilt, fann aljo 1 Million Noten audgeben, ohne iiberhaupt eine
ungebedte Note” im Sinne ded § 9 im Umlauf su. haben.

Da bie Kontingentierung jomit ausbritflidh) zur Pflege der
itbrigen Pajfivbanfgefdhdfte ftatt ausjdlieplid der Notenausgabe
ermutigen follte, 1o ift e3 fein Tabel gegen den Gefesgeber, wenn
nadygewiefen wird, daf der gefeplid) ftatuierte Begriff des unge-
bedten Barvorratd nidht blof der wiflenjdhaftliden, fondern aud
ber faufmdannijden Auffaflung zuwiderliuft. Denn im bant-
tednijden Sinne wiirden allerdbingd Conto nostro-Guthaben bei
anberen Banfen, Giroguthaben, fillige Koupond ober bei Sidht
sahlbare Wed)jel ebenjogut al3 RKafla betradytet werben fonnen,
wie die vom Gefepe jur Cinredynung ald Barvorrat zugelajjenen
Werte.

" Yud) dbavor muf man fidh) hitten, den Barvorrat im Sinne
bed § 9 bes Banfgefepes mit Geld im Redytsfinne ju vermedieln,
‘a aufier ben gefeglidhen deutfden Jahlungdmitteln Reidystafjen-
fdheine, Banfnoten, ja felbft auslindijde Metallmiingen und
Barren eingerednet werdben diirfen.

(4
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€3 ift jomit den in Jeitungen und bidweilen aud) in ge-
lehrten Arbeiten beliebten Sdhlitffen aud den iffern ded im
Ginne bed3 § 9 ungededten Notenumlauid ein wiffenjdhaftlicher
Wert nidht beizulegen.

Bielmehr find folgende praftijdhe Ritdfidhten bei Auzwabhl
ber in ben Barvorrat einjuredynenden Werte mafgebend gewefen :

1. Die RNotenbanfen follen iiber einen gewiffen WMetall-
{dap verfilgen. Deshalb find beutfde und auslinbdbijdhe Miingen
und Golbbarren zugelafjen.

1. Den Reidsfaffenideinen foll fein Mitrauendvotum
von fjeiten bed Gefepgeberd erteilt werden. Die Banfen follen
nidt eine BVeranlafjung Haben, von dem gejesliden Red)t Se-
braud) su maden und die Jahlung in Reid)zfaflenidjeinen suriid-
sumweifen.

3. Die Banlen follen nidht gefdddigt werdben durd) die
ibnen weiter im Laufe bed Gejepes jugemutete Berpflidhtung,
bie Noten anderer Banfen in Jahlung su nehmen. €3 foll da-
mit ein Motiv befeitigt werben, welded bdie Vanfen Bindern
fonnte, fid den Normalftatuten freiwillig u unterwerfen?).

Daz Widptigfte an der Kontingentierung ift bisher nod) nidht
bejprodhen worben und joll nunmebhr gepriift werben, namlid) bie
Berteilung ber Kontingente.

Die eingehende Beriidfidtigung der eingelnen Jiffern ijt die
unerldflide BVoraudjepung eined Urteild itber die dbeutjde Kon-
tingentierung.

Cine sur Drientierung bded Leferd aud dem ju Gebote
fteenben amtliden Watevial fonjtruierte wvergleidyendbe Tabelle
ift im Anhange diefer Sdrift beigegeben.

Wie fih aus biefen Jujammenjtellungen ergiebt, hat bder
“eutidhe Gejepaeber die Aufgabe, welde er fid) ftellte, genau feft-
guftellen, wieviel ungebedte Banfnoten bder deutjde LVerfehr be-
bitrfe und wie biefe gevedht an bie einzelnen Banfen ju verteilen
feien, nur jehr unvolfommen zu [6fen vermodt.

1) Died beftitigen dbie Motive be3 Gefegentwurfs.
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Bwei Grundidge waren bei Abfafjung bed Banfgefeped jo-
woh!l in den Regierung3motiven, al3 in den Reid3tag3verhand-
fungen vor allem betont worben:

Sdonung aller wohlerworbenen Redte, die fo
weit geht, daB man nidht wagte, befehlend den Banfen diejenigen
Giderheitdmapregeln aufjuerlegen, welde der Berfehr dringend
forberte;

fecner Behandlung aller Banfen auf gleidem
Fupe, worin man bi3 jur RKarifatur ging, indbem man fiic
bie Reih3bant diefelben Siderheitdmapregeln im Gefdiaftatreis
309, wie fiir die Privatbanfen.

Man fann nidt behaupten, daf dad BVanfgejes in feiner
fdlieBliden Fafjung biefe Grundidse fehr Fonjequent wverwirf-
lidht Datte.

Der BVerteilungdmodud im erften Bunbedratsentwurfe fiir
bie fteuerfreien RKontingente war folgender:

Der durd)fdnittlidge Notenumlauf der allerdingsd etwa3d un-
giinftigen Gefdhaftdjahre 1867, 1868 und 1869, und zwar der
Umlauf an gebecften und ungebedten Noten zujammengenonumen,
wurde fiir jedbe eingelne Banf ermittelt und daraus durd Divi-

., 683102622 .
fion mit 300 000 000 bie Dbetreffende fteuerfreie Quote gefunbden.

Died lie fih redytfertigen durd) den Gedbanfen, daf bei

einem jo gefundenen durdjdnittliden Gejamtnotenumlaufe von

683 102 622 Millionen ein Dedungiverhiltnid von 28%) dasg Jor-

male gewefen fein 1wiirde.

€3 ijt bereit3 frither gefdyildert worben, daf im Entwurfe
be3 Bunbdesdrat3 fitr die Badijde Bank, die Olbenburgijde Lanbes-
banf und die Banf fiir Siidbbeutjhland bag Normaljahr 1872,
fiir die Wiirttembergijdhe Notenbanf dad Normaljahr 1873 zu
Grunbe gelegt war und daf hiermit ein fleiner Borteil fiir die
fpdt entftandbenen Banfen, ein grofer Vorteil fiir die Banf fiir
Giibdeutidhland erzielt wurbe, da die Normaljahre 1872 und
1873 die Moglichfeit eined groferen Notenumlaufes verjtatteten.

—
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Bayern endlid) war mit einem Paufdhquantum von 40 Mil-
lionen Noten abgefunden worben.

A3 Summe bed uldffigen ungebedten Notenumlaufesd fiiv
gang Deutjdland Hatten fidh fomit nad) dber Bunbdedratdvorlage
340 000 000 Marf ergeben.

A3 barauf in der Reidstagdfommiffion bag BVerlangen
‘nad) einer Reidhsbanf laut geworben war, mufte natiivlid dasd
febr flein bemeffene Kontingent bder Preuijhen Banf erhoht
werden.

Das Jnjtitut hatte ald Preupijde Banf 183851180 Mart
ethalfen; ber Reidhdbanf wurde ftatt deflen ein Kontingent von
250 Millionen ausdgemworfen.

Wie follte a3 Plus von iiber 66 Willionen bejdafft werben ?

Dazu fam eine zweite Sdwierigleit: Aud Sad)fen war fo
dringende RKlage gefithrt worden?), bdie firglihe Bemefjung ber
Sontingente miiffe eine ploglidhe Kreditbejdranfung und damit
ben Ruin vieler fadfijder Induftrieller bewirfen, dap man an
bie vier fadfijhen Notenbanfen nod) ungefihr 4 Millionen Mart
Bufdup auf ihre Kontingente bewilligte.

Somit waren 70 WMillionen ju befdaffen.

Bunddft Half die der Kommiffion im Auftrage der ver-
biindeten Regierungen unterbreitete Harnieride BVorlage duvd
eine Zugabe von 40 Millionen Marf an da3 gefamte fteuerfreie
Notenfontingent fiir Deutjhland.

1) Die Dreddner RKaufmannidaft fiigte fogar ihrer Eingabe wvom
9. November 1874 Trauerrand bei, um bden Sdhmery Sad)fend iiber
Minberung des Notenumlaufd ju iluftrieren.

Die Leipziger Panbelstammer wied in ihrer Cingabe vom 8. Dftober
1874 nad), dap der Gefamtumlauf an ungebedten Noten vom 31. Juli 1874
nad) ber Aufftellung ded CEntwurfd nur um 12%, bdagegen infolge un-
giinftiger Berednungdweife der Umlauf der in Sad)fen wirfenden Notens
banfen um reidhlid) 662/3%, d. §h. von 84 auf 28 Millionen Mart redu-
siert werbe.

Die Sad)fen nahmen fid) indbefondere aud) der Geraer, Gothaer und
Weimarifhen Banf an und madten den Preufen und Hanfeaten den Bors
wurf, dbaf fie blof die Nadyteile der fleinftaatlidien Notencirfulation em-
pfinden, nidht aber beren Reiftungen fiir den Kredit wiirdbigten.
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Die iibrigen 30 Millionen fitr die Reidhdbanf und bie fid)-
fijhen Banfen aber wurden nun nidht durd) WMinderung aller
iibrigen Kontingente pro rata, {ondern auf Koften einiger ohne
Pringip Heraudgegriffener Banfen aufgebradt.

Da3 bayerijde, allerdingd nad) anderen Grundidgen vorher
bemefjene Refervatquantum und dad Kontingent der Franffurter
Banf wurben um zujammen 17 Millionen gekitrst.

Gar feine Kilrzung erfuhren dagegen die Kontingente
ber Provinzialzettelbanfen in den alten preuBijdhen Provingen,
fowie bie Hannoveridhe Bant. _

Gin flein wenig muften beifteuern die Wiirttem-
bergijdge und Darmitidter Notenbanf, wdhrend bdie Babdijde
Bant bedeutend mehr verfitrst wurbe.

Die ganze iibrige Minberung wurbe verteilt
auf dbie nordbeutfden Notenbanfen, indbefonbdere
auf die fleinftaatlidhen Banten.

RNod in der Kommiffion gelang e3 jedod) ben Hanfeaten,
bie auf biefe Weife aud) fdhled)t weggefommen wdven, fiir fid
eine Audnahme durdyzufesen, und jo rourde denn in der Kommiffion
su guter Lept wieder dbad fiir Deutjdland geniigende und notige
ungededte Notenquantum von 380 auf 385 WMillionen erhoht.
Diefe 5 Millionen wurbden aber nidht allein an die hanjeatijdhen
Banfen verteilt, wobei nur die Bremer Bant eine nennenzwerte
Bereiderung erfubr, jondern e3 wurde aud) ba3d ganze nidht vor-
ber verfilrste Kontingent () der Hannoverfdhen Bant bei
biefer Gelegenheit von 8152000 auf 6 Millionen erhoht.

Bei diejen Kontingentdverteilungen der Kommiffionsbejdliifje
bebielt e3 in pleno fein Bewenden, trogdem {dwer verftandlid
blieb, wesdhalb 3 B. die Hannoverfhe Banf bei einem durd)-
fnittlihen Notenumlauf an gebedten und ungebedten Noten von
1867—69 im Betrage von 7177338 Mart ein fteuerfreied Kon-
tingent ungebed'ter Noten von 6 Millionen, die Franffurter Bant
bei einem durdyfdnittliden Notenumlauf in derjelben Epodhe von
44 800 743 Mart ein Kontingent von nur 10 Millionen fdliep-
lid) erbielt.
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Die Motivierung, welde bdiefe BVerteilung durd) den an-
wefenden Bertreter der Regierungen vor der Kommiffion fand?),
madt fomit mit einem gewiffen Gradbe von Bervedtigung ba3
Bugeftindnid, bdap bier Fein rationelled und Ffonjequent durdy-
gefithrte3 Syftem vorliege.

Sdwerer verftandlid) ift der Sujap, dap man ,unter dben
obwaltenden Verhdltniffen bhier im gangen bder Billigleit geniigt
su baben glaube” ).

Mit ber Kontingentierung fdhliept die Reihe bder aud) fiir
bie Reidhsbanf geltenden jwingenden Redhtsjdge ab.

Fitr bie Privatnotenbanfen in3bejondere wurben nun nod
allgemein verbinblide Beftimmungen erlaffen, die fid) auf basd
Crlofdhen bes Notenredhtd beziehen. Diefelben braudjen aber
ebenfowenig wie die Strafbeftimmungen hier erdriert su werben®).

De3 weiteren wurde ein Auffidhtdvedt ded Reidhsfanjlers
gegenitber den Privatnotenbanfen gefdaffen, neben weldem bdasd
Auffidhtsredht der Lanbedregierungen fortbejtehen blieb.

Aud) betreffd der Korporationen, welde, ohne Zettel-
banfen zu fein, fidh beim Crlaf bed Gejeped im Befip
ber Befugnid jzur Ausdgabe von Noten, Kaffenjdeinen ober
fonftigen auf den Inhaber audgefteliten unverzindliden Sduld-
verfdhreibungen befanben, gab bad Banfgefep einige Anord-
nungen4):

1) Die Wertzeichen diefer Korporationen finnen durd) Lanbes-
gefet weder den Privaten nod) den Staatsfafjen gegeniiber jum
gefeplidhen Zahlungdmittel erhoben werden.

2) Die Wertzeiden unterliegen den Beftimmungen bder
§§ 3—6 bhinfihtlid der Cinlojungdpflidht, ded Aufrufesd und ber
Cingiehung der Banfnoten.

1) Bgl. Drudf. d. Deutfden Reidhstagd 1874/75 Nr. 195 S. 69.

) Bgl. ebendafelbft S. 69.

3) Bgl. §§ 49—53, 55—59. Dervorgubeben ift nur, dap nad) § 50
Ab). 1 8. 4 berjenigen Notenbant geridhtlidhe Cniziehung ihrer Notenbefug-
ni3 broht, deren Grundiapital fih um ein Drittel durd) Berlujte wvers
minbert Bat.

4) Bgl. § 54.
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3) Die BVerwendung der Wertzeiden ift auf dad eingeljtaat-
lide Songeffiondgebiet bejdrintt.

4) Jinberungen bes Privilegd ober Statutd bed emittieven-
ben Redtsfubjeftd unterliegen der Genehmigung ded Bunbded-
rated, foweit ed fid handelt um bdie Befugnid sur Ausgabe
ber Wertseiden, um Dderen Dauer ober um die Dedung bder
Wertzeiden.

Praftijd) widtig ift diesd fiir die Noten der Baupgener Bank
geworden.



Behutes @abite[.

Die sur freiwilligen Annahme empfohlenen Redyts-
vorfdyriften fiiv Privatnotenbanken.

Nur die im vorigen Kapitel aufgezdhlten Veftimmungen
wurben al3 zwingenbed Red)t allen Privatnotenbanfen, bejw.
aud) der Reidhzbanf auferlegt.

Gine Privatbanf, welde abgeneigt ift, fih den itbrigen
Anorbnungen bed Banfgefeped iiber BVejdrdanfung auf zettelbant-
mipige Gejddfte u. . w. freiwillig u unterwerfen, wird ge-
bulbet. €3 bdrohen einer folden wiberjpenftigen Banf aber
folgende Nadyteile:

1) Die betreffende Banf witd auf dbad Territorium bdes-
jenigen Staated bejdyranft, welder die Befugnis jur Notenaus-
gabe erteilt bat.

NAuperhald bied Gebieted darf die Banf weder durd) Sweig-
anftalten nod) durd) Agenten nod) ald Teilhaberin an Bank-
haujern Gefdydfte betveiben ober betreiben laflen. Auperbhalb
biejed Gebieted biirfen Noten der betreffenden Bant zu Jahlungen
nidt gebraudt werbden?).

Bumwibderhandblungen gegen bdieje BVerbote {ind mit jhweren
Strafen bedbroht2).

1) Nidt gehindert ift bagegen der Umtaufd) der Noten einer derartig
befhriinften Banf gegen anbdere Banfnoten, fowie gegen Miingen und

Papiergeld.
%) Bgl. §§ 42, 43 ABf. 1, 2, § 58, 56.



222 Behntes Kapitel.

2) Gin weiterer Nadyteil fiir eine wiberftrebende Bank liegt
darin, dbaB ihr die gefeplid) erforderliche Genehmigung u jeglider
mit dbem Notenredht indiveft jujammenbdingender Statutendnderung
vom Bunbdedrat ver{agt werben mufp.

Man Hoffte bei Abfajfung ded Banfgefeses, dbap alle Privat-
banfen, bie nidt ganz auf die Notenausdgabe versiften wolten,
e3 vorjiehen wiirben, bdiefen Naditeilen einer Lofalbant ju ent-
geben und fid bden empfohlenen Normalftatuten zu unter-
werfen.

€3 wive nidt unmdglid) gewefen, bdiefem Cntidhlufje da-
durd) entgegenjufommen, daB man ein Novmalftatut sur frei-
willigen Unterwerfung anbot, welded bdie thatjadliden Verhilt-
niffe und bie Anfordberungen bder Soliditit gleidhzeitis moglidhit
beriidfidytigte.

Der Reidh3tag nahm zwar am bunbdedrdtliden Entwurfe
sablreidhe Hnberungen vor, aber nidht in diefem Sinne. Gemdp
ber Derr{denden Jeitfirdmung intereffierte man fid nidht bdafiir,
biejenigen Hdrten ju befeitigen, um derentwillen zahlreide Privat-
notenbanfen bden Cntwurf ald unannehmbar bezeidnet batten,
glaubte vielmehr durd) Ber{ddrfung bder urfpriingliden Be-
ftimmungen bie Biirgidaften bder Solibitit nod) wvermehren
su miifjen.

Qnabejonbere wurbe von einem Grundgedanfen be3 Ent-
wurfed in der Form, welde dad Gefes endgiiltis durd) den
Reidh3tag erhalten Hhat, abgewiden.

Der Cntwurf ded Dr. Midyaelid unter|died zwifjden bden-
jenigen Banfen, deren Notenumlauf ihren Kapitalbetrag iiberftieg,
und {olden, deren jzuldffige Notenausdgabe auf den Betvag ded
am 1. Januar 1874 eingesahlten Grunbdiapitald bejdhrdantt war,
und bevorzugte die lepteren.

Bu redytfertigen war bdiefe Politif nidht deshaldb , weil etwa
bie Bejdranfung de3 Notenumlaufd auf den Kapitalbetrag eine
grifere Siderheit gewdhrt — wofiir feine Beweife vorliegen —
jonbern beshalb, weil es thunlid) war, eine Form zu bieten, in
ber bie foliben unter ben fleineven Notenbanfen fdonend und
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ohne ju grofe Berlufte allmahlih ihren Gefddftabetrieb um-
geftalten Fonnten.

Sollten diefe fleinen Banfen, die auf die Dauer dod) nidht
al3 Notenbanfen forteriftieren fonnten, fid) wirklidh) in Depofiten-
banfen umwanbeln, {o mufte ihnen allerdingd ein moglidhft
weiter Spielraum gelaflen werben, jofern nidht die Noten-
Pedung darunter litt.

Diefer Gedbanfengang bder Sdonung bder fleinen Noten-
banfen im Ulbergangsftadium wurbe aud) im Reidstage lebhaft
vertreten durd) ben Abgeordneten Siemend und fiegte gegen die
Bejdlitffe der Kommiffion in der Abjtimmung bei der zweiten
Rlenarberatung.

Qn dritter Lejung aber fam jwijden der Partei Siemens,
welde die fleinen Privatbanfen erbalten wollte, und zwijden
ber von Lasdfer gefithrten Gegenpartei ein Kompromif 3u ftande,
bemgemdp § 44 o geftaltet wurde, daB Hierdurd) die hon bei
ber Kontingentierung {dhled)t weggefommenen Fleineren thiiringi-
jdhen Notenbanfen zum Tobe verurteilt warven, wenn fie die
Bettelaudgabe weiter betreiben wollten.

Somit with benn im heutigen Banfgefes von allen Privat-
banfen, bderen Noten in gany Deutjdland Umlauf haben, ge-
fordert, bap fie fih mit gewifjen im Gejege namentlid auf-
gejihlten Gejdydften begniigen.

Die Nnterjdhiede zwijdhen den Banfen mit Notenumlauf bis
sum Betrag ded Grundfapitald und folden mit groferer Noten-
audgabe {ind auf folgende Beftimmungen bejdranft, welde als
bejonbere Lajten bie Banfen mit audgedehnterer Notenemiffion
treffen:

1) Sie find 3u einer rajderen Anjammlung de3 Referve-
fonds verpflichtet (§ 44 Abj. 2 3. 2).

2) Die Crridtung von IJweiganftalten ober Agenturen
auferhalb ihre3 Kongeffiondgebietd ift ihnen jwar geftattet, aber
nur nad) Genehmigung ded Bunbesratd und auf vorausgehenden
Antrag der zuftindigen Lanbedregierung, wdhrend bdie auf dad
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Grundfapital fid einjdrinfenden Banfen von bdiefer Fovmlidfeit
frei find (§ 44 Abj. 3).

3) Den fih nidt auf den Betrag ded Grundfapitald mit
irem Notenumlauf einfdyranfenden Banfen wird ein Benefizium
vorenthalten, welded bder anbderen Gruppe in Ausfidht fteht.
Der Bunbdesdrat darf ihnen namlid) nidt provijorijd Abweidungen
vom Oejdydftdreglement be3 § 44 beiiglid) der Krebiterteilung
geftatten (§ 44 a. €.). ,

4) Cndlid) tritt bei Joldjen Banfen, fall3 bdie Dauer bder
Befugnid zur Notenaudgabe durd) eine behordlide Kindigung
auf eine beftimmte Beit bejdyrinft werden fann, diefe Kiindbigung
su bem fritheften uldffigen Termine und zwar Fraft Gefepes
ein (§ 46 AbY. 1)Y).

Unter den thatjadhlicdhen Berhdltniflen Hat feine bdiejer Be-
ftimmungen eine bejonber3 erheblidhe Bebeutung gehabt.

Ohne weiter auf dieje Redytsver|dhiedenbeiten einzugehen,
ift e3 nunmehr geboten, auf die gemeinfam geltenden Redyts-
grundidge binguweijen, welden fid jamtlide Privatnotenbanfen
mit bejdrinftem odber ausdgedbehnterem Notenumlauf su unter-
werfen Datten, {jofern fie ihren Noten dba3 Biivrgerved)t in gang
Deutfdland verjdhaffen wollten.

Diefe Veftimmungen zerfallen, wenn wir von Unmwefentlidem
abjehen ®), in drei Gruppen, deven Bwed ift, die Reid3gefes-
gebung in Bufunft von bder Riidfidht auf die beftehenden Kon-
geffiondurfunben zu Dbefreien, fowie ein Syftem be3 gegen-
feitigen Notenaustaujded und bequemite Cinlojung zu begriinbden,

1) Jm Gegenfa dazu wurbde {pesiell den bereitd in ber Marimal-
emiffion fehr befdyrintten preupifden Provinjialnotenbanfen Siderung vor
einer Gefabr gewdbrt, welde nad) der Fafjung ihrer Kongeffiondurfunden
ihnen mit Uberfithrung der Preufifden in bdie Reich3bant gedroht Hitte.
Bgl. § 46 Abf. 2.

2) Aud bem erften Cntwurfe hat fidh in der Zabhl ber freimillig su
iibernehmenden Pflidten bdie viel zwedmifiger befehlend auferlegte Beftim-
mung erhalten, dbaf bie Banfen jeweilig den Sap dffentlid) befannt madjen
miiffen, su dem fie [pidfontieven ober zindbare Darlehen gemdhren. Bgl.
§ 44 Abf. 1 3. 1: ABf. 8.
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endlid) bie Banfen su miglidft fiderer Dedung der Noten und
jum  Betriebe audfdlieplid) zettelbantmdfiger Gejdifte zu
notigen.

1) Bunddft miiffen fid) die betreffenben Banfen dbamit ein-
beritanden erfliren, daf ihnen zum 1. Januar 1891 und hin-
fort von zehn u zehn Jahren mit einjdhriger Kilndbigungsfrift
ibre Notenaudgabebefugnid ohne Ent{dhddigung entzogen werben
fonne.

Cin Kilndigung3redt gegeniiber den Privatnotenbanfen fteht
nidt dem RNeid3tage, fonbern nad) Prdvention der Lanbes-
tegierung ober bem Bunbdedrate ju. Der Bunbedtat, nidht aber
bie betreffenbe Ranbdedregierung, ift gefeplidh verpflidhtet, durd
folde RKiinbigung nidt unbillig eingelne Banfen zu benadyteiligen
(§ 44 Ab§. 2).

Nuer diefer Versidterfldrung, auf die e3 vor allem anfam,
witb von ben VBanfen bDe3 weiteren gefordert, baf fie ein
etwaiged Redt, die Annahme ihrer Noten an Hffentlidhen Kafjen
su verlangen ober die Nieberlafjung fremder Notenbanfen in
ihrem Songeffiondgebiet su unterfagen, al3 aufgehoben betvadten.

2) Grftrebten bdie bidher betradyteten Mapregeln die Be-
feitigung von Hinderniffen fiir eine {pdtere dburdygreifende Bant-
veform, fo wurbe filr die Gegenwart eine nambafte BVerbefjerung
burd) Begriindbung eined Cinldfungs- und Notenaus-
taujdiyftemes verjudt.

§ 44 Nr. 4 bed Banfgefeses fordert, mildber al3 ber Ent-
wurf, daf jebe Banf, deren Noten in gany Deutfhland Nmlauf
beanjprudjen, eine Noteneinldjungsftelle nad) Befinden bHe3 Bun-
besratd in Berlin ober Franffurt erridhtet, der eine Frift von
24 Gtunben jur Cinléjung prafentierter Noten gewdbrt ift.

Die Banfen, deven Noten iiberall umlaufadfihig find, werden
bed weiteren verpflidytet, ihre Banfnoten gegenjeitig in Jahlung
su nehmen, jebod) nur in Stidten von mehr al3 80000 Ein-
wohnern und jolange die Banf, von welder bdie Noten ftam-
men, ihrer Cinldjungdpflidht piinftlidh nadfommt.

Alle bei einer Bank eingegangenen Noten einer anbderen Banf
Loy, Gefdidte und Kritit bed Banlgefeyes. 15
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follen {o fdhnell ald8 moglid) an bdie Ausdgabeftelle suriidbeforbert
werben. Dabher ift vorgejdrieben, baf bdiefe Noten nur zur €in-
[6jung prdfentiert ober ju Babhlungen an bie verausgabenbde
Bant oder ju Jahlungen an ben Wohnort derfelben verwenbet
werden diirfen.

Diefe Beftimmungen find mit einigen Verbefferungen aud
bem Cntwurfe bed Reidhdfanzleramtd beibehalten worden, er-
bielten aber durd) Cinfilgung ber EReicI)Bbdnf, welde von den
entprecdhenden Berpflihtungen Dbefreit wurdel), einen anberen
al3 den urfprilnglid) beabfidhtigten Sinn.

Bor Sdaffung der Reid)3bant bebeuteten dieje Bejtimmun-
gen, baB ein Syftem be3 gegenjeitigen Notenaustaujdesd, ein
Syftem der Kontrolle einer jeben deutfden Notenbant durd) alle
anderen nad) dem Grundjage der Gleidberedhitigung ftattfinden
folle, dhnlidh) dbem jchottijhen und newyorfer Notenabredhnungs-
verlebr.

Nad) Sdaffung bder bdeutfden Reihdbanf trat ald weit
witfjamer an Stelle diejer wedyfelfeitigen Kontrolle eine energijde
Beauflihtigung aller Privatbanfen durd) bdie viel mdadtigere
Reidabant, welde die Privatbanfnoten an ifhren Jweiganftalten
aufiaugt und jum jdleunigen Riidjdub bringt. Diefe Wirfung
ber Bejtimmungen iiber Einldjung und Riidjdub find fehr be-
beutend gewefen und fjollen in der Folge nod) gejdhilbert werben.

3) Bu all ben bisher betradyteten Anordnungen treten ald
lepte Gruppe bdie Redtdjise itber Gejdhaftafreid unbd
RNotendedung der Privatbanfen.

Bunddift wurbe die in der deutjden Bantgefdidhte altge-
wohnte Dritteldedung ald3 Siderbeitdvoridhrift su bden iibrigen
Bejdyranfungen Bingugefilgt, und zwar in ihrer braudybariten
Form. :

€3 {oll von dem umlaufenden Notenbetrage minbeftend ein
Drittel in bar, der Reft in fideren Wedhjeln vorhanbden fein

1) Reidh3bantnoten bilrfen wieder su beliebigen Bweden vevaudgabt
wetrbden.
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Bei Verlepung der Drittelbedung droht der Banf Entjziehung
be3 Notenredt3.

A3 Barbeftand bditrfen nad) dbem Banfgefepe die gleiden
Werte, wie bei Beredhnung de3 gededten Notenumlaufs fiir bie
‘fiinfprogentige Steuer eingerednet werben — mit Ausnahme
ber Noten anberer Banfen, eine Ausnahme, die feinen inneren
Grund Hat.

Der im urfpriingliden Entwurfe audgefprodenermagen ver-
folgte 3wed, dburd) nadfidtige Formulierung der BVorjdrift der
Drittelbedung die Banfen zum Betriebe anberer Pajfivge|dyifte
neben ber Notenaudgabe 3u ermutigen, wdve beinahe durd) iiber-
eifrige Antrige gewiffenhafter Reidh3tagdmitglieber vollend3 wver-
eitelt worben.

RNidht allein, dap Tellfampf vorjdhlug, die Barquote all-
mahlid auf 50°%, 75°% bi3 zur erfehnten LVollbedung 3u
fteigern; aud) praftifdere Natuven gingen zu weit. Sdulze- -
Deligfd beantragt Barbedung zur Halfte, v. Hoverbed
wollte bie Forderung der Drittelbedung aud) auf bie ftetd falligen
Depofiten audgedehnt wiffen. Died war theoretijd) Fonfequent,
verfperrte aber gerabe den Ausweg zur Umgehung, den ber Ent-
wurf Hatte offen lafen wollen.

AN diefe Antrige blieben jedod) erfolglos.

Die Drittelbefung Bhat bdie Notenbanfen wenig geftort.
Waren dod) einzelne Anftalten beveitd vorber ftrengeren Vor-
jdriften unterworfen.

Um jo einjdhneibender waren aber die Vorjdriften, welde
gur Cinengung de8 Gejdydftsireifed erlafjen wurben.

Qn biefen BVeftimmungen zeigte fidh eine fitr die Fleineren
Privatbanfen ungiinftige Ritdwirfung des Beftrebens, die Reidhs-
bant auf redhtlid) vollig gleihem Fupe wie die Privatbanfen zu
behanbeln.

Sndem man den Gegnern ded , Jettelmonopold” bdie Kon-
seffion madhte, Reichabant und Privatbanfen nad) einer Schablone
su bebandbeln, swdingte man bie Privatbanfen in ein Geleis,

welhed bequem und zwedbienlid filr eine groe Bant war,
15*
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nidt aber fiiv fleine Qofalinftitute, die fid nidt wie grifere
vornehmere Anftalten auf gewifle Gejdiafte willkirlidh bejdhrin-
fen fonnten.

Das Pringip wurbe durdygefiihrt, dap alle Privatnotenbanfen
fid lebiglid auf folde Gejdydfte su bejdrdanfen haben, bdie un-
bebingt mit bder Iettelaudgabe Harmonieren. Aber audy fiir
biefen befdrdinften Gejdhdftsfreid wurde nidht dbem pflidhtmapigen
Crmeflen freier Spielraum erlafjen, vielmehr ein ausfiihrlides
Giderheitdreglement in Gefepesform gegeben.

Pande durd) bden NReidh3tag befiirwortete Beftimmungen
be3 in ber liberalften Hra verfafiten Banfgefesed itbertrafen an
Iingftlidhleit die Anforberungen, welde dad Minifterium Man-
teuffel in ben fiinfsiger Jahren geftellt Hatte.

Die BVeranlagung bder Mittel einer Privatnotenbanf bdarf
nur gejdehen in den Gejdiftdjweigen, welde bder Reidhsbank
geftattet findb: im Cbelmetallhandel,. ber fiiv Eleineve Qnititute
natiirlid von fehr geringer Bedeutung ift, im Disfontgeldhdft,
in der Crteilung jindbarer Darlehen auf beweglide Pfanber
und im Handel mit gewiffen SdHulbverjdreibungen.

Bum Digfont find folibe Wed)jel und deutide ftaatlide
ober fommunale Sdulbverjdreibungen jugelaffen. Keinesfalld
barf die Berfallzeit diefer Papiere mehr ald 3 Monate betragen.
Mit RNidfidht auf eigenartige BVerhiltnifle ded dortigen Waren-
hanbel3 beantragte Bremen aud) Wed)jel von lingerer Berfall-
seit zuzulafjen. Diefe Beftrebungen erfubhren jedod) im Gefege
nidt Beriidfidhtigung, in ridtiger Crfenntnid ber filr eine Jettel-
banf daraus erwad)jenden Unzutriglicdhfeiten?).

Gtatt ber drei Wed)jelvoridriften, bdie der Cntwurf bed
Reidstanzleramtd gefordert hatte, geniigen zwei BVerbunbdene.

Aud) der BVerfauf von bdisfontierten Wedfeln, Sdhapantvei-
fungen u. §. w. ift suldffig. '

1) {iber bie Ausnahme, welde im Bermaltungd8mwege fpiter fiir
Bremen ftatuiert wurbe, vgl. Kap. XII.
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Wiabhrend bdiefe Anordnungen iiber da3 Disfontgejddft ald
swedmaBig beseidhnet werden milflen, find die BVorjdriften iiber
da3 Lombardgejdhift in ihrer Anwendung auf die Privatbanfen
einer der {dwdadiften Teile be3 Banfgejepes.

Der Gefepgeber hat ndmlid in diefen Borjdriften nidt
nur verhinbern wollen, dap Gelber feftgelegt werben, jondern
aud), baff unfolibe Papiere beliehen werden. Die lombardfihigen
Fauftpfander find eingeln aufgefithrt und ebenjo die Grenze der
Beleihbarfeit vorgejdrieben.

NuBer gemiingtem und ungemiingtem Silber fonnen fol-
genbe beutidye Papiere beliehen werben: jindtragende oder
fpiteftend nad) einem Jabhre fdllige und auf den JInhaber lau-
tende ftaatlide ober fommunale Sdulbverjdreibungen, ferner
gindtvagende, auf bden Jnhaber lautende Sduldbverjdreibungen,
deren Jinfen vom Reid) ober von einem Bunbdesdftaat gavantiert
find, voll eingezahlte Stamm- und Stammprioritdt3aftien und
Priorititzobligationen bdeutjder Cijenbahngefeljdhaften, bderen
Babhnen in Betrieb befindlid) find, endlidy Pfandbriefe jolder
beutfder Bodenfreditinjtitute, die von Landidaften odber Kom-
munalverbanbden ervidhtet find oder jonft unter ftaatlidher Auf-
fidt ftehen.

Bindtragende Sduldverjdreibungen nidtdeutjder Staa-
ten Dbiirfen ebenfall3 beliehen werden, aber nur, wenn fie
auf bden Jnbaber lauten; audlindijde (Eijenbahn-Prioritits-
obligationen find nur zugelaffen, wenn fie ftaatlid) gavantiert finbd.

Bei der Beleihung lombardfihiger deutfder Papieve ift ein
Kurdabjdhlag von mindeftend 25 %o, bei der Beleihung auslin-
dijdher Cffeften von minbeftend 50 /o vorgejdrieben.

Diefe Beftimmungen madjen wegen ihrer dngjtlidhen Fafjung
swar den Cindrud grofter Soliditdt, find aber von den Privat-
banfen {elbft unb ebenfo von Reidhstagdmitgliedern ald unbequem
unbd tropdem ungeniigend davafterifiert worben.

Wenn einmal der Gefepgeber e3 unternimmt fejtzujtelen,
welde Papiere fiir eine Jettelbant beleihfihig find, fo foll bie
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Dauptritdfidht die Jein, ob e3 der Jettelbanf gelingen wird, im
Falle ber Pfandverduperung fdnell su ihrem Gelde ju gelangen.

Dafile ift die Form bded Jnbhaberpapierd bdurdjaus fein
genitgenbed Kriterium.

Der Abgeordnete Siemend wied vergeblih im Reidh3-
tage bavauf bin, daB durd) bdie Faffung be3 Gejepe3 gerade
bie Papiere von der Beleibung audgejdloflen find, welde an
jeber Biorfe jederseit su Geld zu maden find, ndmlid) die eng-
lifhen Konjold, welde auf den Namen lauten. Dagegen ift
bie Beleihung von tiirfijhen Staatdpapieren erlaubt, weil die-
felben auf den JInhaber aulgeftellt find. Ebenfo ift die Beleihung
von Kommunalobligationen fleinerer Stidte erlaubt, bdie zum
Teil gar nidt an Birfen gehandelt werben und ein duperft be-
fdrinftes Abnehmerpublifum finden. Bor allem aber wurbe,
von den Privatbanfen felbjt, die Sulafjung der Eijenbahn-Stamm-
und Stammypriorititsaftien ald bebenflid) beseidhnet, welde aller-
bingd gegenwdrtig feit der Lerftaatlidhungddra weniger in Be-
tradt fommen al3 bei Abfafjung de3 Gefepes?).

Nufer der Beleihung von Edelmetallen und Cffeften find
ferner al8 lombarbfdbhig jolide inlindijde und auslindijdhe Wedhyel
mit minbeftend 5% Kurdabjdhlag, jowie endlid im J[nlanbde
lagernbe Saufmanndwaren mit einem Wertabjdhlage von min-
deftend 33 %o gefeplich gebilligt.

AI3 vierte und lepte suldffige BVeranlagungdart der Mittel
einer Bettelbant ift auBer Cdelmetallhanbel, Disfont- und Lom-
bardgefdift ber Anfauf bderjenigen inldndijden SHuld-
ver{dreibungen zugelaffen, welde vom Gefepe ald lombardfihig
bezeidhnet find. Sehr zwedmdpigermweife ift inded biefe Ber-
anlagung dburd) § 44 Nr. 1 bei Privatbanfen nur Hi3 zur Halfte
be3 Grundfapitald jugelafjen. Einige ber Privatbanfen felbft
wollten bier nod) ftrengere Bejdhrinfungen ftatuiert wiffen.

1) Bgl. Sten. Ber. d. Deutichen Reidh3tagd 1874/75 S. 1373. Bgl.
ferner die Dentjdrift von 13 Privatjettelbanten ,Jur Beleudtung ded
Banlgefepentwurid” vom September 1874 S. 81.
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Bieht man bdie praftijden Konjequenzen aug bden An-
orbnungen bded § 44 bed Banfgefeped fitr die Privatnotenbanten,
fo findb vor allem folgenbe IMittel bder Krebiterteilung aqug-
gefdylofien:

1) ba3 Hypothefengefdift,

2) bie Kreditmobiliergefchifte, insbejondere die Nbernahme
von groferen Aftienemiffionen?) u. . w., und bie fefte Beteiligung
an inbuftriellen €tabliffements,

3) ein grofer Teil bed aftiven Kontoforrentgefddftd, nim-
[idh bdle Blanfofrediterteilung, jowie die Gewdhrung von Konto-
forrentfrediten auf Pfdandber, die nidht lombardfihig find, vor
allem auf Yypothefarijde Siderbheit.

Cine Banf, welde bdiefe Anorbnungen de3 Gejepgebers
mala fide umgehen wollte, wiitbe jedbod) nidht im geringften
durd all diefe Cinjdniirungen gehinbert fein, mittelft fortwah-
renber Wed)felprolongationen in ver{dleierter Form bdiejelben
SKapitalanlagen moglid) su maden.

Was bdie Pafjivngefddfte ber Privatnotenbanfen an-
gebt, Jo ift im Reidbantgejes vollig freier Spielraum gelaffen,
inbeflen Hat bad Reidhy3gefes bie bereitd beftehenbden ftatutarijden
Befdranfungen nidt aufgehoben, vielmehr e3 ben einzeljtaat-
lidgen Regierungen fiberlaffen, hier befreiend einzugreifen.

Soweit bdie Normalftatuten, welde den Privatnotenbanfen
dburd) dbag3 CSyfjtem ded freiwilligen Bwanged auferlegt wurbden.
Diefelben berithrien viele Dbeftehende Gefdydftabetriebe auf dasd
einjdneibendfte und forberten tiefgehende Umgeftaltung beftehen-
ber Berbiltniffe.

Die Privatnotenbanfen haben der Reidh3gefepgebung in der
Folge den Vorwurf gemadyt, daf man in feinem Stadium bder
Berhandlungen eine Vereinbarung mit ihnen gejudht habe; ein
grofer Teil ber Privatbanfen erflirte, fie Jelbjt wiinjdten feines-

1) 3n gang fleinem Umfange fann bad Cffettenemiffiondgefdhiift inded
trog ber Befdrdntfungen ded § 44 J. 1 betrieben werben.
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weg3 aud der Lehre von ben ermorbenen Redjten bdie Konjequeny
u sieben, bap da3 Reid) verhindert fei, dburd) abjolut zwingende
Beftimmungen Mibraude abjujdafien?).

Die Frage, wie man fid) den thatjidliden verwidelten und
mannigfaltigen Jettelbanfjuftinden gegeniiber su verhalten Habe,
war in der That duberjt jdhwierig gewefen.

Durd) bie Entjdjeidbung, welde dad Gefep traf, find Novmativ-
beftimmungen gejdaffen worben, bie swar feineswegsd iiber allen
Tabel erhaben waren, inded dod) den Crfolg unleugbar Hatten,
bag die Banfen, welde fidh fiberhaupt Hieru bequemen fonnten,
in eine ftrenge Budit genommen wurben.

Gine Ubergangafrift bis 1. Januar 1877 wurde nur besiig-
lid) bed Darlehnsgefdiftd gewdhrt (§ 44 8. 1 Aby. 2).

Da bdie Kompetens der Landedregierungen hinfidhtlid) ber
Regelung de3 Disfonto-, Lombard-, Depofiten- und Girogejdhifts
erbalten blieb, o ift in ben Statuten der nod) beftehenden Privat-
notenbanfen immer nod) eine ziemlidge Dannigfaltigleit der
Grundfage und aud) eine gewiffe Anpafjung an lofale Sonber-
bebdiirfnifle moglid.

Fiir bie Unterwerfung unter dba3 Reid3normalitatut, weldes
Nbereinftimmung fitr die wefentlihen Puntte fidern wollte,
wurde der 1. Januar 1876 al3 :lepter Termin beftimmt. Die
niberen Modalititen bder betreffenden Crflarungen find ohne

Snterefje 2).

1) Aud) bdie Bayerijde Dypothefen- und Wed)felbant bdiirfte wohl
fdwerlid) fiic den Berzidit auf ihr Bettelmonopol {o weitgehende Cnt-
fdddbigungdanforberungen geltend gemadyt haben, wie fie A. Stroell ,Dasd
Bettelbantmonopol der Bayerijden Hypothelen- und Wedfelbant” u. {. w.
1874 formulierte, ‘et iibereifrig eine Entjdddigung3rente von 400000 Fl.
jdabrlid forberte.

%) Bgl. § 44 Abf. 4. § 45.
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Die cingelm Beftimmungen des Bankgefehes iiber
die Reidysbank.

Bei Betradtung der Gefepesdbeftimmungen itber die Reidhs-
bant find bdrei Gefidhtspuntte Hauptjadlidh su beriidfidhtigen,
namlid bie Begriindbung und formale BVerfajfung der
Bant, ihre Berwaltung3organifation und die Regelung
ihred Gefddaftabetriebes.

Die Begriindung der Reid)zbant gefdhah durd) Umgeftaltung
der bisherigen Preupijdhen Bank.

Die Preupijde Bant war ein von Staatdbeamten verwalteted
Qnftitut, defjen Kapital zum weitaud gropten Teile durd) Ein-
fhup der Privatanteildeigner, sum fleineren Teile durd) Staats-
mittel befdafft war, deffen Gewinn jzwijden dem preuBijden
Gtaate und den Anteildeignern nad) Dbeftimmten Grundfdsen
geteilt wourbde.

Die preufijge Banf ftand auferdem zu dem preupijden
Staate ald deflen Kaffenfithrerin und ald Verwalterin eined grofen
Teild der Miindel-, Geridhtsd- und Stiftungdgelder in einem
biftorijd begriindeten nabhen Verhdltnisd, welded mande Bevor-
sugungen bderjelben ju vedtfertigen {dien.

Die Preupijde Banf Hatte ein weitversweigted Filialennep
in Preufen, war ferner ausd befonderen BVeranlajjungen sur Nieber-
lafjung in Bremen und Eljap-Lothringen gejdritten.
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Man war einig, dap bei Nberfithrung der preufifden in
bie Reihabant einige wefentlide Hnderungen vorzunehmen feien.

Der preupifde Staat Fonnte nidht linger Teilhaber bder
Banf bleiben. Der Genup eined etwaigen Gewinnitberjduijes
mufte dem Reide und nidht mehr Preupen zufalen.

Da3 Filialennep der Reidhsbanf mufite iiber gany Deutd)-
[and audgebreitet werben.

Die Funftion al3 preuBijde Lanbdeddepofitenfaffe war fiir
eine RNeidh3banf ausd tednijden und politifden Ridfidhten un-
thunlid. '

Da3 Kapital der bidherigen Preupijden Banf, weldes am
31. Degember 1875 im gangen 65720400 Mart betrug, follte
auf 120 Millionen bei ihrer Crweiterung erhoht werben.

Streit berrfdhte nur iiber bdie Frage, in welder Ber-
fafjung3form die Reid)sbanf su begriinden fei, ob aus Privat-
mitteln al8 veine Privatbant, aud Staatdmitteln durd) eine An-
leibe, ober ob enblid), wie bei der PreuBijhen Banf, dba3d Ber-
migen teild dburd) Staatdeinjdup, teild durd) Privatfapital be-
{dafft werben folle.

Tropbem ertrem Fonfervative und ertrem bemofratijde
Stimmen fiir da3 Syftem bder Staatdbanf eintraten?), die einen
aud politijhen Motiven, die anberen, um dem Gemeinwefen eine
miglidft hohe Cinnahme su fidgern, fam die Reihgbant al3 eine
lebiglid auf Privatfapital begriindete, jebod) von Beamten ver-
waltete Anftalt su ftande.

Die Majoritdt be3 Neid)3tagsd Jepte jebem Verfudhe, bie
Reidh3bant zu verftaatliden, den lebhafteften Widerftand entgegen.

Nidht allein die Riidfidht auf die tednijd) beffere Leiftung

1) Sonnemann befiivwortete eine rein ftaatlidhe Reidhdbant, v. Den-
3in und Genoffen womdglid) wenigftend ein ftaatlih Ddotierted Jnftitut.
Aud) die HDanbdeldfammer von Kln a. R, Jprad) fid) in der gleiden Tenbens
aud. Bgl. Sten. Ber. dbed Deutfden Reidhstagd 1874/75 S. 197. Drudy.
1874/75 Nr. 224 III. Bgl. fernet L. Sonnemann, Reid)3bant ober Noten-
fteuer? 1874 (Sep.- Abdr. a. d. Frantftr. Jeitg.), ferner Stdpel, Bur
Bantfrage, 1875 (Sep.-Abdr. a. d. Frantftr. neuen fr. Prefie).
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beim Mitwirfen intevejfierter Privataftiondre, fowie bdie Er-
wigung, dap bei Fortbeftehen der Privatnotenbanfen eine fon-
furrierende ftaatlidhe Reid)gbant nidht red)t paffend erjdhien, war
fiir die damaligen Bejdhliiffe maBgebend. Bielmehr wirften zwei
andere Momente vor allem beftimmenbd.

Bunddit jollte bie Kontingentierung aud) der Reidhsbant gegen-
iiber dburdgefithrt werben. Bei einem rein ftaatliden JInftitute aber
jdhien mit Redyt eine Steuer ald Sdranfe der Notenemiffion
villig unwirfjam. Ded weiteren lief e3 aber iiberhaupt den grund-
jagliden Anjdauungen zuwider, bdie bi3 WMitte de3 wvorigen
Sabrzehntd von Regierung und Parlament vertveten wurden, bdie
Staatdthdtigleit auf inbduftrielle Crwerbsunternehmungen audzu-
behnen. €3 wurde befonbders betont, dap ein jolded BVerfahren
Jeine ftarfe Abweidung von allen diberlieferten Anjdhauungen”
bebeute und nur da gevaten fei, wo die Umftinde unbedingt jur
ftaatliden Betriebsdform nodtigten?).

So wurbe bdie Reidysbanf ausidlieplid) ausd Privatmitteln
begriindet, wdhrend in dber Berwaltung bdie bisherigen Cinrid)-
tungen der PreuBijden Banf beibehalten wurden.

Nur da3 eingeahlte Grundfapital der Privaten, nidht aber
pa3 Reid) haftet filr die BVerbindlidhfeiten der Banf. Diefelbe
ift juriftijge Perfon (§ 12).

Die Reidsbanf ift ald Kaufmann nad) Handeldredht su be-
urteilen ®), bagegen ift fraglid), ob irgend weldje Grundjise iiber
Nftienvereine auf bdiefelbe Anwendung finden. Weber bdie Be-
fugniffe und Qaftung3pflidht bed Auffidhtsratd, nod) aud) bdie
Beftimmungen bded Hanbeldgefepbud)3 itber bdie Cintragung in
ba3 DHanbeldregifter und bderen redhtliden Folge fommen fiir die
Reidbant in Betvadt ).

1) Bgl. Drudf. d. Deutfd). Reihdtagd 1874/75 Nr. 195 &. 8, 9.

%) Bgl. Hanbdeldgefesbud) Art. 272,2; ferner Art. 5 Abf. 2.

%) Bgl. Banlgefey § 66. — Jm Reid)3tage wurbe die Frage, ob bdie
Reidh3bant Aftienverein fei, abfidtlid) offen gelaffen. Bal. aud) Laband,
bad Staatdred)t ded Deutjdhen Reided. Bd. II. Tiibingen 1878. S. 888 ff.
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Wurde die redtlidhe BVerfaflung der Reidhdbanf alg bdie
eined Privatinftitutd beftimmt, jo verjiumte man anberjeitd
bod) nidht, die wirt{daftliden Konfequengen aus ihrer that-
fadlid Halb offentlihen Natur ju ziehen.

Sn doppelter Begiehung waven hier finangielle Audeinanbder-
fepungen u regeln; ed hanbelte fidh) jowohl um Abfindung desd
bigher an ber Bant beteiligten preupijden Fiszfus, ald um Be-
griindung einer fiinftigen Beteiligung ded Reidjed am Erirdgnis
der Reidy3bant.

Die Abfindbung ded preuijden Staated gejdah aus ben
Mitteln der Reidhsbanf. Nad) dem Urteil ver{djiedener Reidhs-
tagadmitglieder fand bdabei dad preupijde Finanginterefje eine fehr
weitgehende Beriidfidtigung?).

Die Reidyabanf leiftete an den preuBijden Staat eine ein-
malige Bahlung von im ganzen 29720400 Marf und itbernahm
ferner bie Berpflihtung ciner jdbhrliden Rentenzahlung wvon
1865730 Diarf bid sum Jahre 1925 einjdlieplid.

Dafitr verpflidtete fidh der preuBijhe Staat, von feinem
Kiinbigungdredt gegeniiber der bisdherigen Preupijden Banf Ge-
braud) zu maden und verzidhtete auf dben Genup weiterer BVor-
teile von der Bant.

Cine Ausbreitung de3d Filialenneged {don vor bem 1. Januar
1876 wurbe redtlid) mdglih gemadt, die verzindliden Swangs-
depofiten der PreuBijden Banf vorldufig mit Kiindigungdredt
beider Teile bei ber Reidh3bant fjtehen gelaflen, die gefamten Gut-
baben und Sdulben ber PreuBijden an die Reidhzbanf per
1. Sanuar 1876 iibertragen.

Die eingelnen Leiftungen an bden preupifden Fisfus wurden
aug folgenden Redtdtiteln motiviert:

1) Bgl. 3. B. die Huerungen v. Kardorffs Sten. Ber. d. Deutjd.
Reidh3tagd 1874/75 S. 1392. :

Filr bie folgenden Mitteilungen vgl. Bantgefeys §§ 61 ff., ferner Ber-
trag v. 17./18. Mai 1875 3wijdhen Preufen u. d. Deutfd). Reide ilber bdie
Abtretg. b. Preuf. Bant u. {. w., ferner Sten. Ber. d. Preup. Abg.-Haufed
1875 &. 478 ff., Berwaltungdberid)t der Reidsbant fiir 1876.



Die einzelnen Beftimmungen des Bantgefetses iiber die Reidgpsbant. 2387

Bunddit die an ben preupijhen Staat bid 1925 u leijtende
Rente von jahrlid) 1865730 Mark, fiir welde die Reihabant
unter Garantie bed Reihd Sdhulbnerin ift, rithrt aud dem Jabre
1856 her, wo bei BVerleihung de3 unbegrenzten Notenredhtd ber
Preufijden Banf biefer Beitrag su ben Kojten ber Eingiehung
be3 Staatdpapiergeldsd auferlegt worden war?).

Die einmalige Leiftung aber von 29720400 Marf fept fidh)
aud dbrei Poften zujammen:

a) 5720400 Mart erhielt der preuBijde Staat ald Beftand
feined allmdhlid) vermehrten Banfeinjdufjed vori 1846 juriid.

b) 9 Millionen Mark erhielt der preupijde Fistus al3 jeinen
Anteil am dermaligen Rejervefond3 der Preuijden Bant.

c) 15 Millionen Darf erhielt ber preuBijde Fistud al3
Cntjdhdadigung fiir den ihm Ffiinftig entgehenden Gewinn.

Dadurd) bdaf leptere Leiftung, ebenjo wie bdie famtlichen
iibrigen ahlungen, nidht auf Koften ded Reih3, jonbern ber
Bant erfolgte, witd die Bedbeutung derfelben etwasd verbunfelt.

Die Zahlung von 15 Millionen Mart ijt in Wabrheit eine
Kongeffion3dgebithr, welde die Reidh3bant an bie Reidh3-
fafje entridhtet und welde bad Reidh fofort an Preufen ald Ab-
findbung iibermweift.

Bisher wurde betradjtet, wie man bei Griindbung der Reid)3-
bant mit Dem einen Teilhaber, dem preuBifden Fiztuz, fid
abfanbd.

Wie aber verfuhr man gegen bdie bisherigen Banfanteil-
eigner der preufijden Banf?

Hier waren zwei Gefidhtdpuntte su erwdgen.

Die Banfanteile ftanden weit {iber pari, nod) anfangsd 1875
auf 180, anberfeitd waren bdie Privaten zur Jeidnung auf bie
neue Reid)3bant, welde ein Kapital von 120 Millionen erhalten
und ju ftattliden finangiellen Leiftungen bHerangezogen werden
jollte, su ermutigen.

1) Die weiteren Beftimmungen ded BVertragd vom 28./31. Januar 1856
wurben dburd) ben § 6 ABJ. 3 bed nunmehrigen Vertragd unwirffam gemadt.



238 Elftes Hapitel.

Der preupijde Staat hdtte im JInterefle bed Reidhsfizfus
bad ihm zuftehende Red)t ausiiben fonnen, bdie Banfanteile der
bisherigen Preupijhen Bant zum Nennwert juriidzuzahlen und
babei die dem Privatfapital nad) der Banfordnung von 1846 3u-
ftebende Dalfte ded Refervefonds aufjuteilen.

Died wiirde ein jdher Vermigensverluft fiir die Banfanteils-
eigner gewefen fein, bie Leimzahlung auf einen Banfanteil
von 1000 Thalern wiirbe nur 1150 Thaler betragen Haben.

€G3 wurdbe, um died su milbern, ober, wie bie Regierung
fid ausbdriidte, um nidht auf unjdone Weife die alten Gefdifts-
genoffen 3u verlegen, den bidherigen Anteil8eignern der Preupijden
Bant geftattet, ihre Anteile in gleide Betrige Reidabanfanteile
umzutaujden, falld fie nidht vorsdgen, auf bie . Kiindigung ein-
sugeben.

Nur die Befiger von 81 Anteilen madten von dem Ein-
ftandb3redt in bie Reidhsbanf feinen Gebraud.

Somit waren von dem Grundfapital von 120 Millionen
59757000 Mart al pari untergebradyt.

Der Reft der Reidh3banfanteile wurbe teild durd) Subffrip-
tion mit 30% NAufgeld, teild durd) Verfauf an bder Birfe auf-
gebradyt ).

Bei Ubernahme ded Bermdgend der Preupijden durdy bie
Reidsbanf wurden die Grundftiide mit 12751012 Marf 85 Pf.
bewertet.

Der Refervefonds, den die NReidgbant gleid) bei ihrer Griin-
dung, einerjeitd durd) bas BVerbleiben der bigherigen Anteilseigner
der Preupijden Banf, anderfeitd durd) dbas Aufgeld beim BVerfauf
ber neuen Banfanteile erwarb, betrug nad) Abjug bed bdem
preuijden Fistus gehorigen Anteiled 27094491 Marf. Hievaus
wurdbe bie Entjdhddigungsleiftung an Preufen von 15 Millionen
Marf mit Leidytigleit beftritten.

1) Dadburd) wurben bdie tranfitorifden Beftimmungen ded Banfgefesed
fiir den Fall der nidht gelingenden Unterbringung der Banfanteile §§ 62 ff.
gegenftanbslos. ’
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Wie wurbe in der Reih3banf, deven Begriindbung nunmehr
betradytet worben ijt, die Berteilung ded Gewinned gevegelt?

Nug der preupifden Banfordnung wurde der Grundias bei-
behalten, daB bden Aftiondren nidht ber volle Gewinn juflieft,
{onbern daB eine bedeutende RLeiftung aud bdem Reingewinn an
ben Staatdjidel abjufithren ift.

Die Dividenden der Preupijden Bank Hatten in den fiebziger
Jabhren 15 bid 20% betragen. Eine berartige Cinnahme {dyien
nidt dburd) die Gegenleiftung ber Privaten aufgewogen. Somit
wurdbe bad Syftem der bei der Preupijdhen Bant bisher {ibliden
Gewinnbefteuerung nod) verfddrft durd) progreffive Steigerung
bei zunehmendem Crivignis.

Das Banfgefes fidert den Anteil3eignern eine 4!/2 progentige
Dividenbe vorweg. Jn dem unwabhrideinliden Falle, dap der
Gewinn diefe Duote ded Grundfapitald nidht erreidhen wiirde,
joll ber Refervefond3 in Unjprud) genommen werden (§ 24).
Die 4'/2progentige Dividende war bei der Preuijhen Bant feit
1856 eingefithrt und entfprad) 1875 nod) ungefihr ber ausd guten
PBapieren bequem zu beziehenden Berzinjung.

Der Reinertrag iiber 4Y/2 % wird zunddft su 20 % zur
Anjammlung eined Rejervefonds bi3 auf /s ded Grundfapital3
gleid 30 Millionen vermwenbdet.

Da der Nejervefonds, wie nad) der preupijdhen Banfordbnung
von 1846, bei der Aufldjung der Banf nur jur Halfte an die
Anteildeigner, sur Halfte aber an da3d NReid) ausdgesahlt wird,
jo liegt aud) hier {don eine Gewinnbefteuerung vor.

Diefe Gewinnbefteuerung fommt offen sum Ausdrud fiiv bdie
itbrigen 80 %o be3 Reinertragd, welde al8 Superdividbenbde
gur Berteilung iibrigbleiben. Hiervon wird bdie Hdlfte an bie
Anteileigner, die Halfte an dad Reidh) gezahlt, Jolange die Ge-
jamtbivibende der Aftiondre nidht 8 %o iiberfteigt.

Qenfeitd bdiefer Grenge erbalten bdie Anteil3eigner /s, bdie
Reidstafle /s ‘

Died ift bie Regelung der finangiellen Leiftungen der Reidh3-
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bant al3 eined Privatinjtitutd mit Halb dffentlidhem Chavafter
an bad Gemeinwefen.

€8 war ju billigen, dap aud ber Gewinnbeteiligung bes .
Staatd nidht die Konfequeny gejogen wurde, die Reidh3bant fei
gleid der Preupijdhen Banf von 1846 mit Stempel-, Porto- 1)
und Gebiihrenfreibeit ausdzuftatten.

Dagegen wdre e3 unbedbentlid) gewejen, die Reidabanf und
ibre Sweiganftalten von fommunalen Steuern zu Defreien.
Died ift nidt gefdehen; dodh wurbde fie burd) § 21 bed Bant:
gefeed im gejamten Reid)3gebiete von ftaatliden Einfommen-
und Gewerbefteuern befreit, mit ber audgejprodenen Abfiht, bdie
Crridtung von Filialen moglidhft su erleidhtern.

Wahrend Hinfihtlid der Verfafjung der Reihabanf und der
Regelung der vermogendredytlihen Konfequengen derjelben mannig-
fadje Jinderungen und Weiterbilbungen gegenitber den bHisherigen
Berhdltniflen ndtig waren, Iniipfen in der BVerwaltungs-
organifation alle Gingelheiten an bdie Ulberlieferungen ber
Preuijden Banf an.

Hier bat fid) die Banfordnung von 1846 getreu erbhalten.

Die Verwaltung der Bant gejdieht durd) Staatdbeamte.

Die Beamten der Preuijden Banf wurden iibernommen
und zu Reidzbeamten mit deren Redhten und Pflidhten exflart 2).

RNidht allein die Anjtellung und Beforberung de3 Beamten-
perfonal3, jonbern aud) die Negelung der Gebhaltdverhdltnifje ift

1) Thatjachlid) trdgt die Reidh8bant nur die allerdbingd betridytliden
Portofoften bed Berfehrd der Filialen untereinanber, wihrend fie die Koften
ber Korvefponden mit ihren Kunden auf diefe abjumdlzen vermag, da ihre
unfranfierten Sendbungen von Strafporto befreit find.

2) Die leid)t su umgehende Beftimmung dlterer Bantjtatuten ift Heibes
Balten, wonad) Reids8bantbeamte feine Anteild{dheine der Banf befigen bdiirfen.
fiber dad Beamtenverhiltnid vgl. § 28, 29, ferner die Verordnung vom
19. Degember 1875, N.-G.-Blatt S. 378. Bgl. ferner Berordn. v. 23. Degember
1875 betr. die Penfionen und Kautionen der Reid)3bantbeamten, abgedndert
burd) Berordn. v. 31. Mir 1880. Bgl. ferner BVerordn. v. 8. Juni 1881
und Berordn. v. 20. Juni 1886.
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pem Cinfluffe der Banfanteildeigner entzogen?). Denn obwohl
die Dienftbesiige der Neidysbantbeamten nidht vom Reidhe, jonbdern
vont der Banf getragen werden, fo ift e3 Sade bed Reidhes, die
Befolbungen, Penfionen und fonftigen Dienfteinnahmen der Ban-
beamten, fowie bie Penfionen und Unterftiipungen filr deren
Hinterbliebene feftsufegen.

Diefe Feftiepung gejdyieht fiiv die meiften Chargen jdhrlid
burd) den Kaifer im Cinvernehmen mit dbem Bunbesdvate.

Nur fiir den Bejolbungd- und Penfionsetat ded Reidhs-
bantdireftoriums ift dem Reidhstage ein Cinfluf gefidert,
den der preupijde Landtag gegeniiber der PreuBijden Bant ver-
geblid) u ervingen judpte. Diefe Poften miiffen im Reidhshaus-
halt3-Ctat aufgeftellt werden.

Die Bejoldbungen, wenigftend der hoheren Banfbeamten, find
jwedmdpigermweife fdon aud der Beit der Preupijdhen Bant Her
jum grofen Teil Tantiemeldhnungen aud bdem Disfontogewinn,
um bag Privatintereffe al3 Gegengewid)t gegen medjanijdien Be-
amtengehorfam wirfen zu laflen. Die Berwaltungsfoften bder
Banf find beshalb je nad) den Jabhrezertrdgen fehr wedjelnd.

Die Verwaltungdorgane und deren Gliederung entjpreden
genau den Cinridtungen der Preupijden Bant.

An der Spite der Gejddftaleitung fteht al3 Kollegium bas
Reidhyzbantdiveftorium, deffen Mitgliedersahl nicdht gefeplich firiert
iit. Dad Reidzbantdireftorium ift nad) den Worten be3 Bant-
gefeted die verwaltende und ausfithrende Behirde, weldje jugleid)
die Reidhzbanf nad) auBen vertritt. BVom Direftorium in Berlin
gebt die filr ben regelmdBigen Betrieb erforderlide Leitung aus.
Jn vielen widytigen Punften, vor allem in Perfonalienfragen,
befigt der Prafident bed Direftoriumad ausdjdlaggebenden Cinfluf.

Fiir eingelne pringipiell widtige Fragen ded Gejddftabetriebd
tritt inde3 an Stelle der Entjdeibung bed Reidh3bantdireftoriums
bie de3 Bunbdedratd. Die verbilndeten Regierungen haben fid) 3. B.
Cinflug auf die Crridtung von Reidhabanthauptitellen, auf den Crlaf

1) Bgl. inbed § 32 c.
204, Gefdhidte und RKritit bed BVantgefeses. 16
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bes Statutd ber Reidhdbant, auf die Jujammenjepung der oberften
Behorden der Reidhsbant vorbehalten.

Wie die preupijde Banfordnung von 1846, {o fjudt aud
bag Reidsbanfgefes den Mitgliedern bed Reidsbantdiveftoriums
mdglidfte Unabhingigleit durd) Anjtellung auf Lebensseit ju fidhern.

Um jebod) innerhalb ber Beftimmungen ded Gefepes und
be3 Statutd ber Reidh3vegierung den notigen politijdhen Ein-
flu su wabren, ift die Stelle de3 Chefs der Bank beibehalten,
bem bie Mitglieder bed Reidhabantbireftoriums, wie alle Banf-
beamten, Folge zu leiften Bhaben. Der Chef bder Banf Hhat
formell aud) einen unbejdrinften tednijden Cinflup, da er
JDie gefamte Banfverwaltung leitet, die Gejddftdanweijungen
fiiv ba3 Reidgbantbireftorium und fikr dbie Sweiganftalten, fowie
bie Dienftinftruftionen fiir die Beamten der Bant erldft und bie
erforberlichen Abdndberungen bderfelben zu verfiigen Hat” (§ 26
AbY. 2).

Da3d Reidhsbantgefes hat inbed die Vejdyrdanfung bes Chefs
der Banf auf eine lediglidh politijhe Leitung jum Pringip er-
hoben, inbem bder dburd) anbdeve Gejdifte reiflidh) in Anjprud
genommene Reidhsfanzler zum Chef der Banf erhoben wurbe.
€3 ijt jebod) nidht ausgefdhlofien, dap vom RKaifer ein tednijd
gejdulter Beamter sum Chef, al3 dbauernder BVertreter bed Reich3-
fanzlers, ernannt wird?).

Nud) ein anderer Reft der preuijden Banforbnung finbdet
fid in ber Organifation der oberften Behsrden.

AI3 oberfte Aufiidtlbehdrdbe, die praftijd aber wenig
einfluBreid) ift und blof eine weitere Gavantie der legalen Bant-
verwaltung bieten {oll, ift bagd Banf-Kuratorium beibehalten.

Diefe aud dem Jahre 1817 ftammende Behorbe befteht bei
der Reidhdbant ausd 5 Mitgliedern; bem Reidsfanzler, der alfo

1) Bgl. § 26 AB|. 1. Sten. Ber. b. Deutfd). Reiddtags ;1874775
&.1858. Die Bejdhrintung bded Chefd auf die politijdhe Leitung war infolge
von gewiffen friiber gefdjilberten Creigniffen eingetreten. Der lefite materiell
berufdmdfig eingreifendbe Banidef war David Panjemann. Jgl
SKapitel 11
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weimal die Reidhabant fontroliert, Jowie einer vom Kaifer und
brei vom Bunbdedrat ernannten Perjonen. Dad Banf-Kuratorium
empfingt vierteljahrlid) einen Beridht, fowie eine allgemeine
Redenjdaft fiber Suftand und Operationen ber Bant (§ 25).

Die Rednungen der Reidhsbant unterliegen iibrigend auper-
dem ber Revifion burd) den Redynungahof bed Deutiden Reiches *).

Al3 wefentlidhfte’ BVerwaltungdorgan erjdeint nad) allebem
a3 Reidsbantbireftorium, refp. deflen Prafident fiiv die Central-
verwaltung, die Diveftoven der Jweiganftalten fiiv die Proving.

Dod) ift bie Wirfjamieit biefed verwaltenden Beamten-
elementd nidt unbejdrinft. Bielmehr ift ausd bder preupijden
Banfordbnung gleihfalld die BVertretung der Privatanteil3eigner
beibehalten und dad Jnteveflentenelement neben bdie Beamten
geftellt.

Dadurd) ift den Anteil3eignern die Moglidhfeit gewdbhrt, fiir
bie zu empfangenben Dividenden bem Gemeinwefen eine Gegen-
Leiftung barzubringen.

Die Generalverjammlung dber Reid)3bant ift freilid) ebenfo
einfluBlos, wie die etwad plutofratijder organifierte Berjamm-
lung ber Meiftbeteiligten der PreuBijdhen Banf e3 war.

Dagegen fommt praftijd) ber aud 15 Perfonen beftehende
Centralausdidup von Berlin in Betvadyt, welder jahrlid in
Per Genervalverfammlung gewdhlt wird und bie {tindige BVer-
tretung ber Privatanteildeigner gegeniiber der Banfvermaltung
veprifentiert.

Der Centralausdjdup iibt nur eine periodbijde Kontrolle der
Berwaltung ausd, wdihrend die fortlaufende fpezielle Auffidht dburd
drei Deputierte dedfelben gejdhieht, die beredhtigt find, allen
Sigungen ded Reidbanfdiveftorium3 mit beratender Stimme
beizuwohnen, jowie Cinfidht von ben Biidhern und dbem Gejdhifts-
gange ber Banf zu nehmen.

Gleidhfalls wie bei der Preupijden Bank it fiir eine dhnlide
Qnterefjentenvertretung an den Hauptfilialpligen durd) Besirfs-

1) Banlgefes § 29. Bgl. Reidh3gefes v. 22. Mai 1877.
16*
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audjdiifle geforgt, auf beren Jufammenjepung der Centralaus-
fup Einflup hat. An den Jweiganftalten erfolgt auberdem bdie
fortlaufendbe KRontrolle dburd) 2—3 Beigeordnete (§ 36 Ab. 3)-

Redytlid notwenbdig ift die Buftimmung besd Central-
audfdufje nur in pwei Fdallen:

1) Der Anfauf von Cffeften fiix Redhnung der Banf faun
nur erfolgen, nadbem bdie Hobhe ded Betragesd, bid zu weldem
bie Fondd ber Bant zu diefem Zwede verwendet werdben fonnen,
suoor mit Buftimmung bed Centralausjdufies feftgefest ift (§ 32
Abj. 2b). Diefe Beftimmung foll verhinbern, daB bdie Reidhs-
bant unywedmdfig mit Anleihen belaftet werbe. Praftifd ift
bie Anordbnung nod) nidht von erbeblidher Bebeutung geworben,
benn {don feit 1872 Patte die Preupijdhe Bant ihren Cffeften-
befip verdufert, und die Reidhabant hat bis Enbe 1886 an dem
Srunbdjape feine Cifeften zu befien feftgehalten.

2) Aupergewdhnlihe Gejddfte bder Reidhsbanf mit bden
Finangverwaltungen bded RNeidh)3 ober der Bunbdedftaaten miifjen
suvor jur Kenntnid ber drei Deputierten gebradt werden. Auf
Antrag nur eined Deputierten mup dem Centralausfdufje Mit-
teilung gemadyt werben, deffen Juftimmung in bejdhlupfahiger
Berfammlung alddbann jum Juftandeformmen bde3 Gejdifts er-
forberlid wird (§ 35).

Jm iibrigen Haben bie ftandigen Organe der Anteileigner
an der Centralftelle und den Jweiganftalten nur ba3 Redt, von
bejtimmten Dingen informiert und in beftimmten Fillen gut-
adtlid vernommen zu werben.

€3 gilt fiir die Wirtfamleit diefer jamtliden Organe, was
bie preupijde Banforbnung von 1846 § 82 von ben Deputierten
pe3 Centralausjdhufjed jagte: ,Sie maden bdie BVorjdldge und
Bemerfungen, welde fie fiiv exforberlid) und niiglid Halten, und
nehmen an der Beratung teil, ohne jedod) bei ber Bejdhlupnahme
eine ent{deidende Stimme zu Haben.”

Wir diirfen aber dedhalb den Cinfluf bed Jujammenmwirfens
von Beamten und Anteilseignern nidt iiberhaupt geringjdhisen.
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Dad Redht der Kenntnidnahme und gutadtlihen Nuperung
beswedt vielmehr eine doppelte Wirfung:

Critend foll bierin eine Beauffidhtigung der Banf durd) Jn-
terefjenten liegen, e3 joll verhindert werben, baf bie hierardyijche
Untevordbnung der Banfbeamtenvermwaltung su Heimlidhfeiten be-
nupt werbde.

. Died ift aljo eine Garantie fiir die Gldubiger der
Reidhabant.

Bweitend aber follen die Banfbeamten fortwdihrend mit BVer-
tretern ber Crwerbsjtandbe, womidglidh mit den Kunben bder
Bant, in Fihlung fein und dbadburd) die Shwierigleiten befeitigt
werben, welde fiir den Beamten Hhaufig da fidh) zeigen, wo e3 gilt,
Bebdiirfnifle der Kunbden zu befriedigen, bdie nidt in ber Dienft-
infteuftion {don vorgefehen find.

€3 ift natiirlid fehr {dwer zu fontrollieren, wieweit bie
in ben Berwaltungdberidhten der Reidhsbant regelmdfpig wieder-
Tehrenben Danfjagungen fiir fegendreidhe Mitwirfung der Aus-
jdiiffe der Banfanteildeigner ernft su nehmen find und wieweit
darin ein Aft der Hoflichleit liegt.

Unbeftritten wertvoll hatte fidh) die Mitwirfung der Privaten
bei ber Preupijhen Banf in Krifen bewiefen.

Die eingelnen Punfte, fiber welde dem Centralausiduije
besw. den Bejirfsausidiiflen Mitteilung zu erftatten ift, find in
§§ 32, 36 aufgesaplt. Hier fei lediglid) Hervorgehoben, daff der
Berliner Centralaudjdup gutaditlid) iiber die Hohe bed Dizfonto-
Jaged und bed Lombarbzingdfupes, {owie iiber Verdnberungen in
ben Grundjdsen und Friften der Krediterteilung, ferner {iber den
Hodftbetrag vernommen werden mu, bid su weldem bdie Fonds
per Bant su Lombardbarlehen vermendet werben fonnen.

Dies die die BVermaltungdorganifation. 1berblidt man Ber-
fafjung und Berwaltung der Reidhdbant, jo geben hier bie Redyts-
beftimmungen {don ein anndbherndbed Bild von den thatjadliden
Lerhdltnifjen. ‘

Died ift beim Gejdyaftsbetried der Bant nidht der Fall.
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Die Kenntnid bdedfelben ift durd) Betradtung bder redtlidhen
Regelung durdhaud nod) nidht erfdspft. Jmmerhin aber lapt
fid aud) aud den vedytlihen Grundlagen, die dbad Gejep gab,
etfennen, bap die Banf wefentlihe Umgeftaltungen erfuhr und
al3 Centralinjtitut be3 Reided wefentlid) anbeven Qlufgaben bient,
denn al8 bigherige Preufijde Bank.

Nur sum Teil find daher die Redytdbeftimmungen iiber den
Gejdaftatreis ber Reidh3banf bder preuBijden Banfordbnung
voit 1846 entlehnt, sum Teil wurben aud) neue Grundidige
durdygefithrt.

AR gefegeberijhed Programm, wie die Reidh3bant wirfen
jolle, blieb ber aud ber Banfordnung von 1846 entlehnte § 12
beftehen, wonad) bie Bant die Aufgabe hat, den Gelbumlauf im
gefamten Reidy3gebiet su vegeln, die Jahlungdausgleiungen su
ecleidtern und filr bie Nupbarmadyung verfiigharen Kapitald ju
forgen. Widytig ift an bdiefer Jwedbdefinition nur das, wasd nidt
barin fteht. €3 ift ndmlid mit Abfidht der Pafjud der Bant-
orbnung von 1846 weggelafen, welder von Agraviern bidweilen
migbrdudlid ausdgelegt worben war, daff die Banf beftimmt fei,
einen niebrigen Jindfuf Herbeizufiihren.

Jm eingelnen zerfallen bdie Redtsbeftimmungen iiber bie
Reidh3bant in folde, die fidh auf ihre Funftion im Dienfte der
Goldbwdhrung begiehen, und in jolde, die ihr eigentlided Krebdit-
gefddft regeln.

Fiiv die erftgenannte Funftion fommt auper der BVerpflidytung
sur Berdffentlidung ded Disfontjages und Lombardszinjed vor
allem § 14 bes Banfgejeped in Betradt, der vom Reidstage
in ba3 Gefes eingefiigt wurbe und grofe praftijde Bebeutung
befist:

Die Reidhsbant ift verpflidtet, Barrengold
jum feften Sage von 1392 Marf filr basd Pfund fein
gegen ihre Noten umzutaujden. Die BVant ift bevedytigt,
auf Koften bed8 Abgeberd Joldhed Gold durd) die von ihr su be-
seidnenden Ted)nifer pritfen und fdeiden su lafjen.”

-
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RNidht ohne lebhaften Wiberjtand?!) fand biefe ber Peel3afte
entlehnte Beftimmung Annabhme. Der § 14 erjdien aud) dem
Auslande fo widtig, dak erft nad) Cinfiigung desdfelben bie eng-
lije Prefle erflarte, man made in Deutjhland endlid) Crnjt
mit ber Goldbwdhrung 2).

Die Cinfithrung bded feften Golbanfaufspreijed bedeutete die
Bulaflung ber Privatprigung durd) Crmdpigung der Pragefoften
auf 3 Marf per Pfund. Die Banf wurde zur BVermittlerin -
jwifden Goldbhandler und Miinge gejdaffen, die Golbeinfuhr nad
Deutfdland stonomijd) moglid.

Bamberger beseidhnete eine Normierung ded8 Goldbanfaufs-
preifed auf 1392's Marf ald bad Wiinjdendwertefte. Denn
wdbrend bdie Banf von England Goldbarren mit einem Wert-
abjdlage von nur wenig mehr alg s %% bem Goldhdndler ab-
faufe, verlange Deutjdhland bei dem Goldpreife von 1392 Mart
nod) immer eine Abgabe von 2,15 %0. Diefer Vorjdhlag drang
inbed nidt durd.

Wibhrend biefer § 14 bewupt eine neue Cinridhtung im
Dienjte der Wahrung einfithrte, lehnen fid) bie Beftimmungen,
weldje die Thatigleit ber Reih3bant ald Krebitinjtitut, Kaffen-
fithrerin und Bahlungdvermittlerin regeln, meIfacb an dltere An-
orbnungen an.

Die Gejdhdfte, su deven Betrieb die Neidhsbant befugt ift,
find im § 13 namentlid) aufgefiihrt.

Oinfidtlid) be3 Cbelmetallhandeld, ded3 Disfont- und Lom-
bardgefdhaftd ift bie Reidhzbant genau benfelben Beftimmungen
unterworfen wie die Privatbanfen, deven Noten Wnlauf in gang
Deutidhland geniefien.

Hinfidtlidh bed Anfaufd inlindijder SHuldbverdhreibungen
ift bie Hobe der suldjfigen Anlage nidht gefeplid normiert,
wie bei den Privatbanfen, fonbern auf dem Verwaltungs-
wege feftaujegen.

1) Bgl. Sten. Ber. d. Deutihen Reiddtagd 1874/75 &. 1435 ff,,

&. 1820 ff.
2) Bgl. a. a. O. S. 1448.
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Die betaillierten Gefepedvorfdriften’ itber bdiefe Gejddfts-
jweige Dhaben Dder Reidhsbant gegenitber ungleid) mehr Be-
redhtigung, al8 gegeniitber den Privatbanfen, und jwar nidt ald
Giderheitgvoridhriften, fondern ald Riidhalt fiiv die Direftoren
ber Bant gegeniiber der Agitation der entgegenftehenden Jntereffen.

Aud) die weitgehende Bejdhranfung de3 Gejdhaftsfreifes ijt
bei einem o gewaltigen Jnftitute, welded unentbehrlidh ift und
immer Gejddftdgelegenheit findet, dburdausd zwedmdgig.

NAufer den ermdibhnten Gefdiften ift die Annahme verzins-
lidder und unverzinglider Gelder im Depofitengefdhdft und im
Girogefdift zugelaflen. Die Annabhme verzindlidher Depofiten
it magimal bejdranft und wurdbe mit Redht nur fo lange be-
trieben, bi3 e3 gelang die von der Preupijdhen Banf iibernommenen
Gummen abjuftofen?).

Qn Fortentwidlung ihred Charafterd al3 bisherige Kafjen-
fithrerin ded preupijdhen Staated ift bie Reidsbant verpflichtet,
ohne Gntgelt fiir Rednung ded Reih3 Bahlungen anzunehmen
und bid auf Hohe bed Reid)aguthabens ju leiften, eine BVerpflid)-
tung, bie nidt onerod ift, da bie Banf einen Teil der Gelber
unbedenflid) verwerten fann.

Die Banf ift aud) den iibrigen Bunbdesftaaten gegeniiber
beredhtigt, die ndmliden Kaflengejdifte ju iibernehmen.

. Die iibrigen zuldffigen Gefddftdzweige aufer der nod) ju
bejpredjenden Bantnotenausdgabe jollen der Sahlungdvermittlung,
fowie ber Vermdgendvermwaltung bdienen. Dabei joll bdie Bant
miglidft von ofonomijder BVerantwortlidfeit entlaftet bleiben.

Die Reihabant ift befugt, Anweijungen oder Nberweifungen
auf ihre Bweiganftalten ober KSorvejpondenten ausjujtellen, ferner
fiir Redhnung von Privatperjonen, Anftalten und Behordben Jn-

1) Die Kranfenfaffen und die Kaffen der Berufdgenofjenjdaften find jedod)
ermidytigt, ihre Gelber verzindlid) bei der Reid)3bant anjulegen. Bgl. § 40
d. Gef. betr. b. Kranfenfafienverfiderung d. Arbeiter v. 15. Juni 1883,
§ 76 . Unfallverfiderungdgefesed v. 6. Juli 1884, § 85 d. Gef. betr. b. Un-
fall- und Kranfenverfiderung d. in land= und forftwirt|d). Betrieben befdift.
Perfonen v. 5. Juni 1886.
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fafjod su bejorgen und Zablung zu leiften. Damit aber nidht
bierin eine verftedte Kreditgewdhrung liege, ift vorherige Dedung
gefeslidh) gefordert. Ebenfo ift bie Banf verpflidtet, vorbherige
Dedung ju nehmen, {oweit fie fiir fremde Rednung Cffeften
und Coelmetalle fauft, und fie ift ebenjo verpflidtet, vorberige
Nberlieferung bdiefer Werte zu verlangen, foweit fie fiiv frembde
Rednung  diefelben verfauft. Gleid) ungefihrlid), wie biefe
Funftion der Bahlungavermittlung und ded Kommiffiondgejdifts
fiiv frembe Rednung, ift der lepte der Reidh3bant erlaubte Ge-
Jdaftdzweig, ndmlid die Berwahrung und Bermaltung von
Depots, weldje in den lepten Jahren einen groen Aufjdwung
genommen bat.

RNad) diefem Nberblict iiber bie rechtlihe Regelung ded Ge:
jhaftatreifed bleiben sum Sdhlufle nod) bdie bejonderen Anord-
nungen bed Gejeped iiber die Banfnotenausdgabe ju betradhten.

Goweit die Reidhbant nidht durd) bie Kontingentierung
ihred metallij) ungedbedten Notenumlaufed beengt ift, wurde
ipr feine Marimalgrenze be3 Notenumlaufed gefept. Dod
gilt fiir fie biejelbe Siderbeitdvoridrift der Dritteldedung,
wie fiir die Privatnotenbanfen. Die Reidzbant darf nidt, wie
einft bie Preupijde Banf von 1846, Staatdpapiere oder Lom-
bardforberungen, jondern nur Wed)jel mit mindeftend zwei
Unterjdhriften al3 Dedung fiir bdie nidht gegen bar ausge-
gebenen Noten einvedhnen. Faltijd DHatte fdhon bdie preupijde
Bant grunbdbjapli ftetd eine weit hohere Bavquote, ald ba3
vorgejdriebene Drittel gehalten?). Bei Abnabhme de3 Barfdates
in Krifen war man immer unversiiglid zu Metalanjdaffungen
aud bem Ausdlande gefdjritten, fdhon ehe der Metalljhat auf
pag Drittel fant.

Die Reihabant fonnte besiiglih der Einlsjung ihrer Noten
nidht den gleidhen Vorjdhriften wie die Privatbanfen unterworfen
werben. €3 hatte feinen Sinn gehabt, bie Reihsbant jur Er-
ridtung einer Notencinldjungsjtelle in Franffurt a. M. ju notigen.

1) Bgl. Sten. Ber. b. Preu. Abg.Haufes 1871/72 &. 1567.
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Dafiltt mufte aber bdie Frage Crledigung finden, wieweit bdie
jahlveidhen Bweiganftalten ur Noteneinldjung verpflidhtet jeien.

Die Moglidhfeit, bap bdie Filialen der Reidhsbanf eigene
Lofalnoten audgeben und biefe unbebingt einléjen wiitben, war
in ber Banfordbnung von 1846 vorgefehen worben, wurde aber
im Banfgejege von 1875 nidht in BVetradt gezogen.

€3 wurbe vielmehr lediglid) eine einheitlihe Notenzirfulation
der Reidhsbant in Ausfidht genommen und filr diefe, entjprechend
ber preugijden Banfordnung von 1846, beftimmt, dbaf nur die
Berliner Hauptbant zur Cinldjung in furdfihigem dbeutjdhem
Gelde, alfo in Gold oder THalern unbebdingt, die Bweig-
anftalten dagegen nur joweit hiersu verpflidtet feien, al8
ibre Barbeftinde und Geldbbediirfniffe e geftatten.

NAug feinedwegd vollfommen ftidhaltigen Griinden ift im
Reidatage der BVorjdhlag verworfen worden, daf die Reidhsbant-
bauptftellen verpflidhtet fein {jollten, vor Ablauf bded nddften
Taged demjenigen unbedingt Noten einjuldfen, der dburd) Depo-
nievung derfelben fein ernftliched JIntevefle befunbet.

€3 entjpridht dem Jntevefle De3 deutjdhen Hanbdeld, dbap bie
audwdrtigen Wedjelfurfe Deutjhland3 weder dauernd zu Un-
gunften der Cinfuhr nod) der Auzfubr ftehen. Died wird aber
nur verbiirgt, wenn wirflidh die Golbausfuhr und Golbeinfuhr
vollfommen freifteht. Dap die Goldausdfuhr nidht eine dbauernbde
werde, farm bdie Reidsbant durd) andere Mittel verhinbern, ald
indem fie die Tvandportipefen von Berlin nad) den Grenzpligen
auf ihre Kunden abwdlzt?).

Biel zwedmipiger ald die gejeplide Disdpenfierung bder
Reidsbanthauptitellen von der unbedingten Noteneinlsfung, welde
audjuniigen ibrigend ba3 eigene Jntereffe der BVanf wibervdt,
wdre e3 gewefen, wenn man im Jntevefle de3 Verfehrd ihren
Noten bdie Cigenjdaft eined gefepliden Sahlungdmitteld gegeben
patte. Die gegen bar einlodliden Noten ber Banfen wvon

1) Bgl. biersu die Cingabe der Pamburger Panbdeldfammer an ben
Reidhtag vom 23. Januar 1875. Bgl. aud) Kap. XIL
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€ngland und Franfreid) haben Geldbedqualitit, und e3 hat fidy
bort nur bewdbhrt, daf der Gejepgeber dad janftionierte, was
langft Auffafjung de3 BVerfehrd war.

Die lepte unter ben Beftimmungen iiber die Banfnoten-
emiffion der Reidhdbant ift ihre Stellung zu dem Notenausdtaujd-
fyftem ber Privatbanfen mit Notenumlauf in gany Deutjdhland.

RNad) § 19 ift die Reidhsbant verpflidtet, die Noten bdiefer
Banfen zum vollen Nennwert in Jahlung ju nehmen, jedod) nur
in Berlin, bei ihren Jweiganftalten von mehr ald 80000 Ein-
wobnern und endlid am Sige der Banf, welde bie Noten aus-
gegeben bat. Boraudfepung ift, dap bie Bant ihrer Notenein-
[Sjungdpflidht piinftlid nadfommt.

Wibhrend die Privatbanfen die Reidysbantnoten, bdie fie in
Bahlung nehmen, wieber vevaudgaben bdiirfen, ift die Reidhsbant
verpflidtet, die empfangenen Noten von Privatbanfen entweder
gur Cinléjung su prafentieren oder u Jahlungen an bdie veraus-
gabenbe Banf oder su Bahlungen an dem Orte ju verwenbden,
wo leptere ihren Hauptiis Hat.

Cine redtliche Anordbnung, dap bdie Reidh3banf periodijd) bie
empfangenen Privatbanfnoten prdfentieven mup, egiftiert nidt.
€3 ijt vielmehr in ihr Belieben geftellt, Noten einer Privatbant
monatelang angujammeln und auf einmal der Banf zu ilber-
reiden.






Biertes Budh.

Gefamturfeil @iber das Bankgefep und prakfifdie
Gudergebniffe.






Bwilfted Kapitel.
Die praktifhe Bedentung des deutfdien Bankgefebes.

Cin unparteiijded Gejamturteil iiber den Wert de3 beut-
fden Banfgefesed Bhat drei Vorausfepungen: bdie Kenntnid der
Cntitehungsgedidhte, bed Redhtdinhalts und bder thatjadlichen
BWittungen desd Gejepes.

Nadbem bisher bie BVorgejdhidte und der Redhtsinhalt des
Banfgejeped betvadhtet wurbden, bleibt nunmehr nod) bdie lepte
rage zu beantworten: Wie hat fid) dad Gejep vom Jahre 1876
an bi3 sur Gegenwart praftijd) bewdbhrt ?

Unitreitig Haben {id) unfere Notenbanfen jeit dem Bant-
gefete tednifd) fehr vervolfommnet. Die vielen Unannehmlich-
feiten, bdie einft bem beutjhen Publifum bdurd) Banfnoten im
Bablungdverfehr ermudyfen, find verjdmwunden, sum Teil bereitd
vergeflen. Die Gefdhaftawelt und die Wiffenjdhaft exfennen einmiitig
bie Borteile an, welde durd) bdie Reihsbant filr Deutjdhlands
BWabhrung, fiir die Geld- und Kreditverhiltniffe, fiir die Kafjen-
fithrung ded Reih3 und einiger Bunbdesftaaten ermadfen find.

Aud) bdie nod) beftehenden Privatnotenbanfen erweifen fid
al8 fordbernd und niiglid). Jn der gefamten Krebitorganifation
find biefelben einigermafen an Widytigleit uriidgetreten, da JIn-
ftitute, welde mit andeven Hillfamitteln und einem weiteren
Gejdiftafreis arbeiten, Hier die Fiihrervolle itbernommen Haben.

Cine nad) vollformunen einheitlidhen Grundjden gevegelte
RNotenbanfverfafjung ift inded nidht erveiht worden. Ferner ift
ber Ubergang von den fritheren su den Heutigen Buftinden nicht
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ohne einige Sdwierigleiten gefdehen und mit erhebliden Opfern
verbunden gewefen.

€3 war bie Hoffnung ded Gefesgeberd gewefen, die Privat-
notenbanfen wiitben entweder auf ihr Notenredht verzidhten ober,
um ihren Noten dad Biirgerredht in gany Deutjdhland zu ver-
fdaffen, fih dem Reidh3normaljtatut unterwerfen.

Diefe Crwartung hat fidh nidht erfiillt. Nod) Heute giebt
e3 in Deutfdland Banfnoten, die nur fiir ein eingelftaatlides
Territorium juldffiges Mmlaufdmittel find, im dbrigen Reidpe
aber einem Birfulationdverbote unterliegen.

Bwei Privatbanten, die nidht auf die Notenemiffion verzidten
wollten, haben fidh den bejdhranfenden BVor{driften ded § 44 nidt
gefitgt: die Braunfdweigifde und die Roftoder Bank?).

Die Roftoder Bant?) glaubte fid) bem fafultativen Reidhs-
normalftatut nidt unterwerfen zu fonnen, erftend weil fie bdie
Beleihung von HYypothefen nidht aufgeben fonne, welde einer
ihrer Dauptgefddftdzweige fei und ,ohne Gefihrdung bder eigenen
Sntereffen wie derjenigen ded Publifums” nidt entbehrt werben
fonne, jweitend weil fie fiirdhtete dber Konfurrens anderer Bant-
inftitute ju unterliegen, wenn fie voridriftdgemdp inldndijdye
Wertpapieve nur bid 75 %, ausdldndijde nur bi3 50 % be3d
RKurdwerted lombarbieren biirfe. Die Roftoder BVanf vermodhte
jebod) bdiefe Sonberftellung nidht lange su behaupten. RNadhdem
die Bant fid) geweigert, fid) den §§ 42 ff. be3 Banfgefeses ju
unterwerfen, lehnte die Medlenburgijde Regierung die Annahnre
von Roftoder Noten bei offentlihen Kaffen ab. Dadurd) aber
nahm, wie die Banf felbft bevidhtet, die Iirfulationsfabigleit
ihrer Noten Jo fehr ab, dag {don nad) Ablauf eined Jahres fein
nennendwerter Nupen mehr aud der Aufredyterhaltung bed RNoten-
privileg? ermudd. Somit verzidhtete die Banf unterm 11. Juli
1877 auf die Notenausgabe. Gegenwirtig Hat fid die Banf im

1) Anbere Fille, in bdenen bder gleide Cntfdlup gefapt, aber nidt
dburdygefiihrt wurdbe, fommen hier nidht in Betradt.

¥) Bgl. fiir bdie folgenden Mitteilungen bdie BVerwaltungsberidte der
betreffenden Banfen.
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Hypothefengejdhift ziemlidh) eingefdhrantt, dagegen hauptjddlih im
Diztonto-, Lombard- und Kontoforventgejddft ihre Mittel veranlagt.

Wiberftandsfahiger Hat fid) die Braunjdweigijde Bant im
Sampfe um ihre Criftens ber Notenbant erwiefen.

Diefelbe jah fidh dburd) bie Beftimmungen ded Reidhsbant-
gefeted fiir Banfen mit Notenumlauf im gefamten Deutidland
in ber Pflege ihre3 Kontoforrentgejdhdfted {o fehr beengt, bdaf
fie vorzog, fidy gleidhfalld dem Normalftatut nidht su unterwerfen.

Cine bigher in Hamburg bei Cduard Frege u. Co. unter-
baltene Sommanbitbeteiligung mufte geldft werben. Jm iibrigen
braudte die Banf ihren bisdherigen Gefdaftafreid nidht u
dnbdern.

Die Criftens einer jolden widerjpenftigen Bant beriihrte
bie Reidh3regierung fehr peinlidd. So wurben denn, wie die
Bant bervidtet, auf BVeranlafjung bed Reichsfanzleramtd fehr
energifde Mapregeln iber bad Jnftitut verhingt. Die Noten
ber Banf wurden an den Reidhdpoft- und Telegraphenfafjen bes
braunjdweigifden Landed nidht mehr in Jahlung gemommen
und bden {dmtliden Jweiganftalten bder Preupijdhen, bejw. bder
Reidzbant, verboten, vom 15. Degember 1875 ab Wedfel 3u
bigfontieren, anjufaufen ober aud) felbft sur Gingiehung 3u iiber-
nehmen, welde ein Giro der Braunjdweigijden Banf trugen.

Auf die Bejdywerde der Banf hin wurben iibrigensd {pdter diefe
Mapregeln wefentlid) gemilbert, nadbem fid) der -eigentlidhe
Bwed, die Banf nod) bi3 jum 1. Januar 1876 su einer Sinnes-
dnberung ju bewegen, al8 frudhtlod erwiefen DHatte.

Die Braunjdweigijde Bant betreibt gegenwdrtig nod) immer
bie Ausdgabe von Bantnoten, die nur im braunjdweigijhen Ge-
biete umlaufsfabhig find. Biz sum Jahre 1925 fann ihr bad
Redht, biz 1012 Millionen Marf Noten audjugeben, niht ent-
jogen werden 1). Thatfadhlidh) ift die Jirfulation viel gevinger,

1) Bgl. Drudf. d. Deutjd). Reidhdtags 1874/75 Nr. 27 S. 63. Die
Cntjiehung der auferbem 1869 gewibrten Befugnid einer weiteren Emiffion
von 3 Millionen Mart war durd) die Lanbdedregierung ald uldffig aus-
Bedbungen.

204, Gefdidte und Kritit bed Bantgefeges. 17
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ba bie Bant infolge ungiinftiger Bemefjung ihred Kontingents
fdon bi3 31. Degember 1875 ihren metallijd) ungededten Noten-
umlauf um nabesu 7 Millionen Mark einjdrinfen mupte. Jm
Qahre 1887 betrug der Notenumlauf der Braunjdweigijden
Banf durdfdnittlid 21/2 Millionen Marf, dbavon 1'/z Millionen
ungededt im Sinne de3 Gefepes. Die BVanf Dbetreibt ein fehr
belangreided Kontoforventgeidhift. Fiir den Ausfall durd) BVer-
ringerung der Notenausgabe bot bie Pflege ded Depofitengejdhafts
einigen Criap, waihrend der Verjud), einen Giroverfehr einzufithren,
mit Ritdfidht auf die Konfurrens der Reich3bant aufgegeben wurbe.

NuBer den Noten der Braunjdyweigijhen Bank giebt e3 feit
Crlap be3 beutihen Banfgefeped nod) ein lofal befdhranttes
Umlaufsmittel, bdie Banfnoten der lanbdftandifden Bant
su Baugen, welde vom Gejepe nur mittelbar betroffen wurbden
und nidt in ber Kontingentierung einbegriffen find. Dadurd) daf
bie Noten der Baupener Bant al3 fommunalftindijdes Papiergeld
behanbelt wurden, ift fie giinftiger davongefommen al3 3 B.
bie gleidfalld QHypothefen Dbeleihende NRoftoder Bant. Die
Baupener Bant, welde bid 3 Millionen Marf Banfnoten aus-
giebt, ift eined der beftverwalteten landwirtjdaftliden SKrebit-
injtitute. Sie Dbetreibt im gropen Stile Pfanbbrief, Hypo-
thefen-, Depofiten- und Lombard-, fowie Kontoforrentgejdhifte
und verzinft dad Fundationsfapital von 1740000 Mark glinzend.

Gieht man von bdiefen Ausnahmefillen ab, o find bie
Privatnotenbanfen, welde nod) beftehen, ziemlid) -einbeitlid
organifiert und jamtllid) auf vein settelbantmdfpige Gejdifte be-
jdrantt. Alerding3 betveibt nur nod) bie Hdlfte von ben 33
bei CrlaB bes Banfgejepes beftehenden Bettelbanfen gegenwairtig
bie Notenausgabe. Siebzehn Banfen Haben bid jept auf bdie
Notenemiffion verzidhtet. Dabdburd) ift dad fteuerfreie metallifdh
ungebedite Notenfontingent der Reidhabant von 250 Millionen auf
276085000 Marf angewadyien?).

1) Bgl. die Befanntmadungen im Reid)3gefesblatt vom 29. Degember
1875, 7. Januar 1876, 1. April 1876, 23. Juli 1876, 13. Dftober 1877,
25. Juli 1876, 15. Miry 1887.
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Drei von den durd) dad Banfgejess betroffenen Privat-
Banfen exiftieren heute iiberhaupt nidht mehr. Die ritter{daftlicde
Privatbanf in Pommern, welde mit JInfrafttveten ded3 Bank-
gefeged die Notenausdgabe einjtellte, fallierte bald nadhher, nidht jeboch
infolge ber Nadywirfungen de3 Banfgejepes. Die Thiiringijde
Banf in Sonderdhaujen liquidierte gleidhfalld fury nad) 1875.
Die Kolnijdge Privatbanf endlid), welde ein Jabhrzehnt unter
Dem Banfgejese gearbeitet hatte, wurde ald nidht mehr eintviglid)
von ben Aftiondren dburd) Bejdhlup vom 3. Juli 1886 aufgeldit.

Die iibrigen Banfen, welde durd) da3 Banfgefep sur Auf-
gabe der Notenemiffion gendtigt wurben, beftehen nod) fort?).
Die Griinde, aud denen der Verzidt auf dad Notenvedt erfolgte,
waren fehr verfdjiedener Natur, ebenjo die Art, in der bie eingelnen
Snftitute Griag fiir den Ausfall gejudt haben, der ihnen evrwuds.

Die grofte und angefehenfte Bant, welde durd) bad Bant-
gefes sum Cinftellen ber Notenausgabe gezwungen wurbe, war
pie RQeipziger Banf. Die RLeipsiger Banf war gleid) der
Braunjdweigijden Bank in feinem Falle geneigt, durd) Verzidht
auf einige bidher betriebene Gejdhdaftazmweige die Umlaufsfdhigteit
ihrer Noten in gany Deutjdland zu ervingen. EGine Sonder-
tellung aber ald jpezifijh) jachfijhe Banf fonnte fie nidht durdy-
" filhren, bda ihr Privileg nur bis 1879 lautete und in diejem
Falle nidht verlingert worden wdre. Bubdem filrdhtete fie von
ber Reidhdbant BVerhiangung bder Mafpregeln, welde gegen die
Braunjdweigijhe Bant ergriffen worben waven ).

RNaddem fie aud bdiefen Griinden auf die Notenausgabe ver-
3idhtet Datte, gelang e3 ihr dburd) Crweiterung ihred Gejdhdfts-
freife3 aud) ohne Notenausgabe fid) gedeihlidh weitersuentwideln.
Nuper Digfonto- und Lombardbgejdhift wurde der Kontoforrvent-
verfehr, aud) gegen hypothefarijde Siderheit, jowie bad Cffeften-
gejdift fortbetrieben, dad Acceptgedhiaft neu eingefithrt, endlidh

1) Jebod) waven iiber die BVerhiltnifje der Landgrifl. Heff. Bant ju
Homburg Cingelheiten nidht su ermitteln. -
%) Bgl. die Verhandlungen der Generalverfammliungen der Aftiondre
der Leipgiger Bant vom 24. Mirs 1875 und 11. Degember 1875.
17*
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bie Ginlage versinslidher Barbepofiten durd) ba3 Syjiem bder
Redhnungabiiger und feit 1883 der Cheds ermutigt.

RNidht alle anberen Banfen, die jum BVerzidht auf die Noten-
audgabe geswungen wurden, BHaben fiiv den Wegfall diefes Ge-
fdiftasweiged in gleid vollfommener Weife Erjap gefunbden.

Die thiiringifden Jettelbanfen, mit Audnahme der Meininger
Mitteldeutjhen Kreditbanf auf dufperft geringe Kontingente be-
fhrintt, fonnten nad) ber MNatur ihrer Gejdhdftdverbindbungen
auf einen Betrieb von Banfoperationen auferhald ber fleinen
RKongejfionsdftaaten nidht versidhten. Die Bejdranfung auf bdas3
Digfonto- und Lombarbgefdhift aber, welde dbasd Banfgefep in
biejem Falle forderte, hitte basd Nufgeben von anberen Gejdhifts-
jweigen ndtig gemadht, welde diefen Banfen widtiger erjdhienen
al3 bie Notenausgabe. Die Dividenden ber Weimarijden
und Geraer Banf, weniger der Gothaer Privatbant,
haben fid) feit 1876 wefentlich verringert, nidht ausjdlieplid,
aber bod) mit infolge De3 Banfgefepes. Die drei erwdbhnten
Banfen widbmen fid), abgefehen von den rein zettelbanfmdpigen
Gejdhiften, dem Betricbe ded Kontoforvent-, Effeften- und jum
Teil aud) be3 Acceptgeiddfts.

Cine anbere ehemalige Jettelbanf Thiiringens, bdie frither
in Meiningen domizilievende Mitteldbeutidhe Kreditbant,
hat feitbem ihren Hauptfip nad) Frantfurt a. M. und {pdter nad
Berlin verlegt, wo fie frither nur Jweignieberlaflungen bejap,
und Hat jept einen fehr mannigfaltigen Wirfungstreis.

Sn gleider Lage, wie die Bettelbanfen Thiiringens, befand
fi bie Niederjadhfidhe Banf jzu Biideburg. Cin Fort-
eriftieren al3 Notenbanf unter dem Banfgejepe war hier eben-
falld3 burd) bdie Verhdltniffe ausgejdlofen. Nad)y Wegfall bes
Notenprivilegd fudyte die Banf, welde mehrere Filialen befint,
vor allem Der Pflege bed Kontoforrentgejdhdftd ihre Aufmert-
famfeit juzuwenden.

Diefe bigher erwdhnten fleinftaatlihen Banfen find am
empfindlidften vom Banfgejese betroffen worben, wdbhrend fidh
mebhrere andere ehemalige Bettelbanfen nad) dem Berzidht auf
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Dbie Notenaudgabe fehr gliidlidh) entwidelt Haben und jum Teil
nod) immer ved)t ftattlide Dividbenben gewdhren.

Die Anhalt-Deffaunifde Landbedbant wurbe durd
bie gleidhen Riidfidten wie die thiiringifdhen’ Bettelbanfen be-
wogen, ihre Notenausgabe mit \JInfrafttveten ded3 Banfgefepes
einguftellen. Bor allem erf[&rte\ dbie Banf e3 fiir beengend.
‘Daf nad) bem Banfgejepe bei Kontoforventfrediten ftetd lombard-
fabige Unterpfanbder gefordert mulfben. RNad) ihrer Anfidht wiirde
‘bas ausnahmalofe Berlangen nady einer jolden bejonderen Sider-
ftellung den BVerluft gerade der feinften BVerbinbungen sur unmittel-
baren Folge haben. Die Banf Hhob auperbem hervor, basd Gejes
jei fiir fie und anbere in gleider Lage befindlide Jnftitute erft
unannehmbar geworden infolge der verddrften Anforberungen,
welde der Reidstag mit Abdnderung des Negierungsentwurfd
an Ddiejenigen Banfen gejtellt habe, deren Notenausgabe den Be-
trag bed eingesahlten Grundfapitald nidht iiberfteige?). Die
Anbhalt-Defjauifde Landedbant judte nad Wegfall des Noten-
privilegd nidht blof bdurd) biejenigen Gejdhiftdzmweige Crjas,
welde in anberen Fdllen aufgejudt wurden, jondern indbejonbdere
aud) burd) Pflege ded. Hypothefen-Pfandbriefgefdhafts, fiir wel-
de3 am Plage giinftige Borausfepungen votlagen.

Cine ber Banfen, welde die Entbehrung der Notenausdgabe
am wenigften empfanden, war der Berliner Kafjenverein.
Diefe Bant wiirde durd) die Vor{driften ded Banfgefebed wenig
geftort worben fein, fand e3 aber zwedmdpig, auf die Noten-
ausdgabe ju versidhten. Diefelbe war geringfiigig, bdie Vorteile
fchienen, wie bie Banf beridhtet, durd) dad von der Centralbant
und den Eonigliden Kaflen geiibte BVerfahren, faft tdglich die vom
SKaflenverein in Cirfulation gefepten Noten zur Cinldjung 3u
prdifentieren, fo gut ald iflujorijd. Die Banf be3 Berliner
Rafjenvereined bradyte feitbem ihren Giroumjap, der {don 1881
fiber 8 Milliarden, und ihren Jnfafjoverfehr, bder 1881 nabesu

1) 1ibrigens wav die Bant aud) nicht gewillt, ihre Beteiligungen ald
‘Gefelljdhajter an Banthiufern zu ldfen, um dbad Notenved)t ald Lolalbant
weiter audzuiiben. ’



262 Bwdlftes Kapitel.

9 Milliarben Marf betrug, su jolder Entwidelung, dap 1883
eine RKapitalvergroerung notig wurbe.

Nidht jo fehr im Giro- al3 im verzindliden Depofiten-
gefdydft fanben bie Oldbenburgifde Landesdbant und die
fommunalftdndijdhe Banf fiir die preuBijde Ober-
laufig in Gorlis, welde gleidhfald auf dbad Notenvedht ver-
sichteten, audreidhenden Criap. Beidbe Jnjtitute gewdbhrten bisher
einen fehr anfehnlidgen Reinertrag?).

Aud) bdie Litbeder Privatbanf hat e3 nidht ju bereuen
gehabt, bap fie, um fid) ihren bisherigen freiex bemeflenen Ge-
{daftafreid ju wahren, im Jahre 1876 auf die Notenausgabe
verzidtete. Jhr Givogefddft Hat fidh bebeutend vergropert,
ebenfo ihr Kontoforrent- und Trattengefddft.

Die neben bder Litbeder Privatbanf in Litbed beftehende
Kommerzbant hatte e3 1875 vorgejogen, Jettelbanf ju blei-
ben, und fih den fafultativen RNormativbeftimmungen unter-
worfen. Naddem bdiefe Bant jebod) durd) Jahlungeinftellung
berjenigen Firma, welde fiir fie in Berlin die Noteneinlbjung
beforgte, Berlufte erlitten Batte, bejdhlof fie, vom 1. Juli 1886
an bie Notenaudgabe einjuftellen. Seitbem bhat dad Jnjtitut
einige Umgeftaltungen erfahren, welde demjelben eine Jufunft
mit etwad verdnbertem Wirfungsfreife fidgern jollen.

Sdon diejer flitchtige Nberblid iiber die Sdhidjale der
Bettelbanfen, welde jeit €rlap Ded Banfgefepes die Notenemiffion
aufgegeben Haben, jzeigt, Dap e3 in fehr verjdicbenem Mafe
biefen Jnjtituten gelungen ift, die Metamorphoje in Depofiten-
und Givobanfen, welde der Gejepgeber wiinjdte, zu vollzichen.
Die Aufgabe war feine leidhte. Diefelbe war aber
fitr bieBanfen, welde 1876 auf bald Notenredt ver-

1) RNad) Gefdyiftdberichten der Olbenburgifdjen Lanbe3bant hat von
1870 bi8 1887 bie Dividende nur ein einjiged Mal weniger ald 10 % be-
tragen. Der Stuat beieht nod) auferbem einen Gewinnanteil. Die treff-
lide Cniwidlung ded Depofiten- und Chedverfehrd in Olbenburg, ju wels
der aud) bdie ,Spars und Leihbant” wefentli) beigetragen hat, verbiente
befonderd bargeftellt ju werben. Bgl. aud, Jahredbericht ded Gewerbes und
Panbeldvereind in Olbenburg fiir 1883, 1884 und 1885. DIbenburg 1886.
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jidteten, immerhin weniger {dwierig, ald fie filr
dbie nod beftehenden Rrivatnotenbanfen fein wiirde,
wenn bdiefen jept ba3 Notenvedt genommen wiirbe.
Denn jene ehemaligen Settelbanfen Hatten beim Crlap bes Bant-
gefeged nod) einen mannigfaltigen Gejddftatreid, den fie mit be-
jonbderer Betonung der nunmehr wertvolleren Momente weiter aus-
bauen fonnten. Die gegenwdrtigen Notenbanfen haben fich dagegen
dem Gefege angepaBt und auf vein ettelbanfmapige Gejdyifte
befdrintt. Gin Tbergehen su durdjaud neuen Betriebsformen
wiirde aljo notig werden, und died, Jowie die Gewinnung eines
neuen Sunbenfreifed ift um fo jdwieviger geworben, je mehr
fidh feit 1876 durd) dad erit Firzlih unterbrodjene Sinfen deld
BinsfuBed und bdie badburd) verminbderte Rentabilitit bed Disfont-
und Lombardgejdifted bdie Sdwierigleiten filr Neuentftehung
von Bantbetrieben gefteigert Hhaben.

Fapt man die bidher betradyteten Crgebniffe sujammen, fo
ift susugeben, dap e3 ein Borteil fiir die Gefamtheit war,
wenn da3 Banlgefep indbefonbdere die fleinftaatlichen Banfen mit
allzu mannigfaltigem Gejddftsfreid sum Aufgeben bdev Jettel-
emiffion notigte. Fraglid ift nur, ob nidht der lbergang etwad
{donender hitte bewerfftelligt werben fonnen.

Auffallend ift, bap die Beftimmung ded Banfgejehes, welde
abfidtlidh sweds Crleichterung bed Ulbergangd den Bunbdesdrat
evmddytigte, zeitweilig ober widberruflid) Milberungen der Bor-
fdriften iiber ben banfmdpigen Gefchiftatreid eintreten u laflen,
nidht diefe Banfen ermutigt hat, um einen voritbergehenden Dis-
pend sur allmdhliden Abwidlung bed Notenbanfgejdhaftd und
Uberfilhrung in einen Betrieb ohne RNotenaudgabe eingufommen.
Die Privatbanfen, welde auf bdie Notenaudgabe versichteten,
ridhteten vielmehr ihre Hoffnungen davauf, dap die Reidsbant
fiilt bie Kontingente, welde fie durd) Accredcens erwiirbe, eine
anfehnlide Entjdhadigung bewilligen wiivde, Die Erwartungen,
welde man Hegte, wurben jebod) bald Perabgeftimmt. Dan
fdlug vor, bdie Reihsbanf jolle ben versichtenden Privatbanfen
fiir die Dauer ihrer Kongeffion alljdhrlidh) eine Ent{dadigung
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von 2 % fiir Diejenige Summe 3ahlen, um welde fidh nad) dem
Gefepe dbad Notenfontingent der Reid)bant entiprediend erweitern
wiithe!). Die Forberung ging in den Biffern su weit. Dod
war mit einer CrmiBigung ba3 gleide Pringip einer Ent-
{ddadbigung durd) eine jahrliche Rente in England bei Crlap der
Reelzafte durdygefithrt wordben. Da e3 im Jnterefle der Privat-
banfen lag, nod) vor dem 1. Januar 1876 fid) su entjdeiden, ob
fie auf bie Notenausdgabe verzidhten wollten ober nidht, fo niipfte
man wegen der Cnitjddadigungdfrage Unterhandlungen mit ber
Preufijden Banf an. Diefe lehnte aber ab, dbarauf eingugehen,
ba gefeplid nidht die Preuijhe Banf, fondern die Reichzbant
sur- Bereinbarung iiber diefe Frage ber Ent{dhadigung von Privat-
notenbanfen befugt fei. AI3 aber die Reidhsbant in Kraft trat,
_Datten die meiften Privatbanfen ihren BVerzidht bereitd befinitiv
erfldrt. Das Banfgejep Hatte verjdumt, eine Norm iiber die Ab-
finbung3fummen aufjuftellen. Die Reidhzbanf war fomit in der
Lage, die Bebingungen ziemlid) jelbftindig fejtyufesen. Sie er-
flavte fid lediglid) su einer einmaligen Sahlung und zwar zum
Crias der Notenanfertigungsfoften bereit, bie den Privatbanfen
burd) den llbergang sur Marfwdbhrung erwadjen feien. Fiir den
big 1877 erworbenen Suwad)s von 22720000 Marf an fteuer-
freiem Jotenumlauf Hhat die Reidh3banf im gangen 169 066'/2
Mark, gleid) /4 %o, verausgabt. Nur an im gangen 8 von 15
Privatbanfen ift diefe Summe besahlt worden. Die iibrigen
{deinen auf die Cntjdhidigung versichtet su Haben?).

Die Reihsbant hitte vielleiht unbebentlich etwasd glingen-
der bie Privatbanfen entjdddigen fonnen, jo wie e3 die englijde
Centralbanf im gleihem Falle gethan hat®). Jndes darf man
pen pefunidven Gewinn aud) nidt su hod) veranjdhlagen, welden
bie Reidhabant aus dem Wccredcenzrecht zieht. Denn bie Reidhs-

1) Die Privatbanten nahmen an, dap ihr Gewinn bisher 2 % wvon
der dburdfdnittlichen Notencirfulation bHetragen Habe.

2) Die Anbalt-Defjauifde Lanbedbant 3. B. eradytete den angebotenen
Betrag fiir jo gervingfiigig, baf e nidyt lohne denfelben anzunehmen.

3) Bgl. den Anhang diefer Sdrift.
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banf vertritt mit vollem Red)it bden Gefihtdpuntt, dap e3 ihr
alg einer Anftalt mit dffentliden Pflidhten nidht zieme, bdie an-
wad)fenden Kontingente riidfihtalod in ihrem Privatinterefje aus-
unugen.

Die SHmwierigleiten ded Ilbergangs, welde, wie wir jaben,
nidt gevadbe auf bdie janftefte Art beigelegt wurben, find nun-
mehr iiberftanben.

Das Rejultat ift, bap Heute auper ber Reihabanf nod) 15
Banfen eriftieren, deven Noten in ganz Deutfdland umlaufd-
beredhtigt find.

Die Summe bder gefamten fteuerfreien ungedbedten Noten-
sitfulation bat fih bi3 jept al8 im gangen fiix Deutfdhlands
Bebdiirfnifle geniigend herausgeftellt, wenn aud) einzelne Banfen
dpurd) bie BVerteilung ber Kontingente eine betridhtliche Cinbufe
empfanben.

Die Befiirdhtungen, welde bei ECinfithrung bed3 Syftems

“ber Kontingentierung durdy eine fiinfprozentige Steuer laut wur-

ben, baff ber Disfont verteuert werben wiirbe, haben ficdh) bis jept
nidt bewabhrheitet. Eine befonderd jihe mebhrere Progent be-
tragenbe Disfonterhohung hat nidht ftattgefunden, wenn einmal
die fteuerfreie Grenge iiberfdhritten rourbde.

Die gefjamte Cirfulation von ungededten Banfnoten in
Deutfdhland Hat betrdadhtlid) abgenommen jeit dem Banfgefepe.

Daran find aber viele Umitdnde {dhuld, o daf nidyt feftgeftellt
werben fann, wieviel die Kontingentierung hiersu beigetragen Hat.

Die Anfidht hat fid) al3 vollig irvig erwiefen, welde bei
Abfafjung bed Banfgefepes vielfad) gedupert wurbe, die Kontin-
gentierung wiirde einen medanijdhen Regulator bder Jindpolitif
bieten. Die Bettelbanfen Haben ed vielmehr vermieden, in ge-
wihnliden Beiten den vollen fteuerfreien Notenbetrag auszuniipen,
fo baB fiir fleine Shwanfungen ded Bebarfd nod) eine Referve
innerhalb be3 {teuerfreien MNotenumlaufd jzur BVerfiigung fteht.
Die Uberjdhreitung der fteuerfreien Kontingente hat bisher nod)
nidt in bedeutendem Mafe ftattgefunden.
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Die Cinnahmen an fiinfprogentiger Notenfteuer, welde die
Reidyzfafle von allen Settelbanken, die Reid)sbant inbegriffen, bezog,
Dat bigher?) in feinem Jahre ben Betrag von 50000 Mart evreidht.

Die Bebeutung der Kontingentierung gegenitber den Privat-
notenbanfen ift eine anbeve gewefen, al3 bas grofe Publifum erwartet
hatte. Die Sdranfe wurbe empfunden, aber nidht ald Regulator
der Bindpolitif, vielmehr ald eine Mafivegel der Jentralifierung.

Die Privatnotenbanfen {ind feit 1876 auf den status quo
ber Notengirfulation bejdyrintt.

Wie bie Banfen felbft wverfidern, ift die fiinfprozentige
Gteuer al3 Sdyranfe iibrigend Feinedwegd von {o eingreifenbem
Cinfluffe auf bie Umgeftaltung der beutjdhen Notenzirfulation
gewefen, al3 einige anbere Anbderungen, die feit dem Grlap ded
Banfgejepes eintraten.

Die Jeiten find voriiber, wo die Banfnoten, bHiZ3 ju den
fleinften Betrdgen bherab angefertigt, in ben Kleinverfehr ein-
brangen und an Stelle ber Silbersahlung von Hand ju Hand
wanberten, wo fidh zahlveide Noten weit weg von der Ausdgabe-
ftelle verloren, um nie ober nur nad) Jahren wieder zu der Bant
juritdzufehren. Banfnotenabjdnitte unter 100 Marf eriftieren
nidt mehr. Die Kreife, welde fidh) derjelben bedienen, Haben
haufig Bablungen an bdie Reidh3banf oder andbeve Notenbanfen
su leiften, welde die Noten bder Privatbanfen entgegennehmen
und an die verausgabenbe Bant Defsrvern. Jm gangen Reidje
fammeln bie Bweiganftalten bder Reihzbanf bdie einlaufenden
Privatbantnoten. Welde Mad)t gegeniiber den Privatsettelbanten
die Reidhsbant ausitben fann, je nachpem fie dbie empfangenen
Noten in regelmdpigen ober unregelmdBigen Beitrdumen prijentiert,
bezeugen vielfade Mitteilungen?). So Jpeidherte einmal im Jahre
1880 bie Reid)zbant bie Noten der Bant fitr Sitdbbeut{dhland inner-

1) Mit Diilfe der Angaben im Statift. IJahrb. d. Deutjden Reidhed
lift fid bid sum Ctatdjahr 1885/86 biefer Poften berednen. Die Jahlen
bed Gtatd felbft waven dem Berfafler nidht sugdnglid.

2) Bgl. aud) Sten. Ber. d. Deutiden Reidhdtagd 1880 S. 132 fj.;
1881 &. 118 f.
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halb eined Wierteljahred beharrlid) auf, um an jwei aufeinander
folgenben Tagen ploglid filr 5300000 Marf Noten zur Einlsjung
eingugeben. Sdon lange bevor die Preufijde Bant zur Reid)s-
banf erhoben wurbe, war bdiefer Einflup ber Centralbanf bet
den Provingialbanfen gefitrdhtet. Scdhon im Jahre 1857 atte
bie Magbeburger Privatbanf bemerft, daf durd) a3 von bder
Preupijden Bant geitbte Prifentationdverfahren monatlid) zwei-
mal ber burdyjdnittlidhe tdglide Umlaufsbetrag zur Einldjung
gelange, und war darum eingefommen, daf ihre Noten nidht
mehr bei ber Preupifdhen Banf genommen werden modhten. Aud
bie Franffurter Banf fithlte Jofort, ald fie unter preupijdhe Herr-
fdaft fam, bdie energijdhe Kontrolle dber Centralbanf, welde bdie
Riidlehr der Noten an die Bantfafle bejdhleunigt. RNaddem bdie
Reidh3bant diefe Funftion, welde bdie Preupijde Bant flir ein
bejdhrinttere3 Gebiet ausilbte, filr gang Deutjhland iibernommen
bat und auBerdem bdie vom Publifum am Sige der Banf und
an der vorjdriftdmaipigen Cinléjungsjtelle vorgenommene RNoten-
prifentation fidh fithlbar madyt, find unjeve Privatnotenbanfen,
mebr al3 dburd) alle Gejepedvoridyriften, jdhon durd) ihr eigenes
Qnterefle gedbrdngt, ihre Notenausdgabe in gebithrenden Shranten
su Balten und flitjfige Werte al3 Dedung su bendigen.

Bergleiht man den Gejamtbetrag dber in einem Jabhre bei einer
Bank prdfentievten Noten mit dem tdgliden Durd)jdnitt desd Noten-
umlaufs, um zu evmitteln, wie oft ber letere in Jahredfrift eingeldit
wutbe, o ergiebt fih) allerdingd bei mandjen Banfen eine bedeutende
Beridiedenbeit, wie folgende dem Jahre 1887 entnommene Beijpiele
seigen’):

1) Nad) ben Angaben bder Statistique internationale des banques

d’émission. Rome 1881/82 betriigt bie mittlere Wmlaufsbauer der Noten
Per Bant von England:

bei Abfdynitten von £ 5 70 Tage,
10 — 58
20 bi3 100 — 27
200, 500— 9
1000 -7 .,

Gin Bergleidh) mit andberen Centralbanfen ift nad) den Angaben der
Statistique internationale nidt miglid.
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! .| Der Betrag ded
Durdyfdnitt- 6‘%‘:’;‘: blegg;m tiglidhen Notens
Name der Bant. lider taglicher N umlaqufs fehrt
Notenumlauf. pt&;:":'“te" burd) Brifen
oten. tation juriid:
Babdifde Bant . . . . [ML. 12696 600{IML. 108099300 8'/amal
Pannoverjde Bant . . 4477300 88176800 8 ,,
Dangiger Privat-Att.-Bant 2572780 255000000 10
Magdbeburger Privatbant 2519000 331512000 18
Pofener Proving.-Att.-Bant 1825000 25458500, 14 ,,
Srantfurter Bant . . . 93860000 2011385700, 21z ,,

Das Bertrauen ded Publifums zu den Noten Hat fid) natiir-
lid vermehrt, feitbem man bdie Banfen unter der firengen Kon-
trolle bed Banfgejepes weifl. Bon einem Wertabzug an deut{den
Banfnoten bei Jahlungdgejdydften, ber frither fo Hhdufig vor-
fam, ijt niht mehr bie RNedbe. Dbrohl die Noten feiner eingigen
Deutiden Bant gejepliches Zahlungdmittel find, finden die Reidhs-
banfnoten iiberall bei Privaten und Staatsfaffen Annahme, und
aud) die Privatbanfnoten werben nidht nur im Privatverfehr
gern verwendet, fondern aud) inmerhald rdumlid) abgegrenster
Bezirfe von dffentliden Kaffen angenommen?). RNatiirlid find
Hier nod) BVervolfommnungen mioglid.

Befdymupte und bejdddigte Noten beldftigen viel weniger
den Berfehr; immerhin fommen nod) jerfepte und wenig veinlidpe
Noten vor. Dod) hat 3. B. bie Bayerijdhe Notenbanf bigher
von Den feit bem 3. November 1875 emittierten Banknoten fiir
42400000 Mart bejdhidigte und bejdmupte Cremplare ausd Hem
Berlehre gezogen.

Die feit dem Banfgejep berrfdende allgemeine Verpflich-
tung su eingehender BVerdffentlidung ber Bilanzen wird gleid)-
fall3 allgemein al3 Wohlthat empfunben.

1) Bgl. 3. B. ben Crlaf b. preud. Minifterd d. bffent. Arbeiten vom
30. April 1886 betr. Annahme der Privatbantnoten an den Cifenbahnlafien.
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Somit fann vom Standpunfte derjenigen, welde die Bant-
noten al3 Zahlungdmittel verwenden, nur Rithmlicdhes iiber bie
Wirfungen de3 Banfgejepesd beridhtet werden.

Wie aber fithlen fih bie Banfen felbft, die Reihzbant
und bdie Privatnotenbanfen, unter den Beftimmungen dedjelben,
welde Vorteile vermdgen fie ihren Gejdhdftsfunden und ihren
Nftiondren su bieten?

Faht man sunddft die Privatnotenbanfen ind Auge, fo
heben fid) al3 eine befonbere Gruppe die Landesdnotenbanfen von
Bayern, Wiirttemberg, Sadhjen, Baben und Heffen ab.

Hinfidtlid ihred Gejdiftsumfanged und ihrer Rentabilitit
nimmt unter biefen Banfen bdie Bayerifde Notenbant in
Miinden den erften Plag ein?). Died Jnftitut ift ausd ber
Bayerijden Hypothefen- und Wedhfelbant hervorgegangen.

Der von Anfang an duPerft mannigfaltige Gejddftalreisd
der Bayerijdhen Hypothefen- und Wedhfelbant Hatte in den
viersig Jabhren ihred Beftehen3d feit 1835 eine jo breite €nt-
widelung gefunben, dap die Banfverwaltung jelbit jdhon vor

1) Die Dividenden derfelben haben 1876 bid 1887 zwijchen 7 und 10 %
gefdhmantt und auferdem Hat ber bayerijhe Staat eine nidht unerheblide
Gewinnportion empfangen, wibhrend die Sidfijhe, Wiirttembergifdhe und
Babdifdhe BVanf nur audnahmsweife, bdie Darmftidter Jettelbant in feinem
Jabre feit 1876 mehr ald 6 %o erjielte:

Die Dividende ber Aftiondre betrug in Progenten:

1876(1877|1878(1879|1880(1881|1882/1883 1884‘1885 1886\1887

Bayerijde

RNotenbant | 8 |8 9 (9 [10(10 |10 10 [10 |[9Ya|7 7
Sidiijde '

Bant 8 |5%4] 58/4| 6 | 66|55/6 | 55| 5l/a|5e |5l/s [4%/20| 4
Wiirttemberg.

RNotenbant | 51/4|5Y10| 5Y6| 5 | 514|513 | 6Y/s| 52,58 |5 |33/sa | 4/s
Babdifde

Bant 4 |4Y2| 5 | 412 56 5%10| 61/s| 5'/2|5 IS 4 4
Bant {. Siid4

deutihland] 51/a| 534 | 514 56| 5 |54 | 5l/2| 5/6|47/10{4%/10] S,62| 3,528
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Crlap be3 Banfgefeped eine Reform al3 wiinjdendwert be-
seidhnete. A8 nun da3 Banfgefep mit feinen ftrengen Be-
ftimmungen iiber ben jettelbanfmdpigen Gejdiftsreid eridhien,
wurde eine Teilung der bisherigen Banf in zwei Jnititute be-
wirft, die fid nunmehr freier bewegen fonnten.

Durd) BVertrag vom 20. Mirz 1875, aljo unmittelbar nady
Bollziehung de3 Banfgefeses, einigten fid) die Bayerijde Regierung
und bie Bertveter der Bant iiber die Mobalitdten.

Die Banfverfafjung Bayerns blieb eine centraliftijde, der
Gtaatsvermaltung faft nod) mehr ald einjt in Preufen unter-
ftehende. Die Bayerijdhe Hypothefen- und Wed)felbanf follte
fortwirfen mit ihrem mannigfaltigen Gejddftstreife. Sie ver-
sidhtete auf bie Notenausgabe und fonnte dafiic nunmehr anbere
bisher nebenbei betriebene Gejdhaftszweige in den Borbergrund
ftellen. Die Bant ift im wefentlihen eine Hypothefenbant, ver-
bindet aber hiermit aud) mannigfaltige Gefdyift3zweige im Diente
be3 faufmdnnijden Kreditd, fowie ver|djiedene Arten de3 Ber-
fidgerungdgejddfts. Dad Red)t der Notenaudgabe dagegen ging
{iber an bie neubegriinbete Bayerijdje Notenbant in Miinden.
Diefelbe wurbe mit nominell 15 Millionen Marf Grundfapital ge-
jdaffen, weldesd sur Halfte einbesahlt ift. Davon wurden fiir
nominell 12'/2 Millionen Aftien der Hypothefen: und Wedyfelbant
vejerviert und zwar 10 Millionen jur Berteilung an die Aktiondre
berfelben und 2'/z Millionen, um im Befige der Banf zu bleiben.

Der Bayerijde Staat fiderte fih sugleid) einen Anteil an
ben finangiellen Crtragniflen. Die Regierung iibernahm vom
Grundfapital fiir nominell 22 Millionen Aftien jelbft zum
RNennwert und bedbang fid) ferner von bden 21z Millionen
Aftien, welde die Bayerijdhe Hypothefen- und Wed)jelbant
fih sum DBefipe rvejervierte, bden gefamten Reingewinn fiber
4/3 % qug.

Staateinfdup und ftaatlide Gewinnbeteiligung find Prin-
sipien ber Bayerifden Notenbanf, weldge an dad WMujter der
Preupijhen Bank ervinnern, wihrend bhinfihtlih des Verhdlt-
nifjed jwijden ber Notenbanf und der Hypothefen- und Wedhfel-
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bant ein Sdywefterverhiltnid gefdaffen wurde, weldes an dasd
su Darmitadt gegebene Beifpiel anflingt.

Da3 Notenausgaberedht der Bayerifdhen Notenbanf ift auf
70 Millionen Mart bejdhrantt, wovon 32 Millionen ungededt
fteuerfrei emittiert werden bdiirfen.

Die fteuerfreien Notenfontingente der iibrigen Landesbanfen
find geringer bemeffen, mit 16 771 000 Mar¥ fiir bie Sadhjifde
und mit je 10 Millionen Wart fiir die Babijdhe, Wiirttem-
bergifde und Darmijtidter Banf fiir Siiddbeutfdhland. Fiir
eine jebe der leptgenannten Banfen bradyte dbad Banfgefep eine
Minberung der mogliden Notenemiffion. Damit nidht Hievaus
eine gu groBe GewinneinbuBe erwadie, nahmen zwedmdpiger-
weife die Babdifdhe Bank 1876 und die Banf fiir Sitbdeutihland
1877 durd) teilweife Riidzahlung eine BVerminderung ihred Grund-
fapitald auf 9 Millionen, bezw. 15672300 Marf vor.

Diefe Lanbesnotenbanfen, welde in einem gejdhlofenen
Terrvitovium  ihren Wirfung3freid finden, Haben fidh in ver-
jhiedenem Mafe rithrig bewiefen in ber Entfaltung ihres Filial-
neged und im Aufjudjen anderer Crwerb3quellen neben bder
RNotenausgabe. Die Sadfijhe Banf hat 8, bie Bayerijdhe Noten-
bant 5 Banffilialen und 44 Banfagenturen?).

Wihrend bie Darmftddter Notenbant weber bagd Giro- nod) ba3
vergindlide Depofitengejdhdft neben bder RNotenaudgabe pflegt,
wozu vielleidht Riidfidten auf bie ergdngend eintretende Banf
filr Qanbel und Indujtrie beftimmten, Haben die Wiirttembergifde
und Babifde Banf den verzinslidhen Chedverfehr ju ermutigen
gefudt, freilid nod) nidt mit alljugroem GCrfolge. Denn bei
feiner ber Dbeiben Banfen erreidhten bdie Beftinde auf Checfonto
am Gnbde bed Jahres 1887 ben Betrag von einer halben Million
Marf. Auperdem ift bei der Wiirttembergijhen Notenbant in
fleinem Umfange ein Givoverfehr eingeridytet, der fid) aber, wie

1) Yujerdbem bdisfontiert bdie Shdfijdhe Bant Wedfel ohne Berlujt
auf ibre ,ParisPlige”, die in Sadfen und Sadfend Nibe liegen und
beren 3ahl iiber 50 betrdgt.
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bie Banf felbft in ifhren DBeridften wverfidert, angefihtd ber
groferen Borteile, welde die Reidhsbant gewdhre, nidht vedt ent-
wideln will.

Die Bayerijdhe Notenbanf hat bei fid) die gleiden SHhwierig-
feiten wahrgenommen, wie fie fidh dbem Giroverfehr der Wiirt-
tembergifhen Notenbant entgegenftellten. Sie hat aber trogdem
biefen Gejddftazweig su grofer Bliite gebracdht. Wie bies gelang,
fdilbert ber Beridht der Banf von 1883: ,Nad)bem unjer bis-
beriger Giroverfehr, welder auf die groferen Miindener Plag-
fiemen befdrdnft geblieben war, durd) bie von dber Reidydbani-
verwaltung eingefiihrte Regelung ded Reidhabanfgirogedifts fich
fernerhin al3 unbaltbar erwiefen hatte, haben wir den verdnderten
Berhiltniflen Redynung tragend feinen Augenblid gezdgert, diejem
beveutjamen Gefddftssmeig durd) Inberung bes Reglements
und ECinfithrung ber Verginfung eine neue zwedmdpige Form
und Organijation zu verleihen.” — — ,Wir fithrten den ver-
jindliden Girodedverfehr im April — — verfud)3weife bei ber
Hauptbant ein, worauf {don im Juni die Einfithrung bei unjeren
Filialen, im Auguft die Auddehnung auf jamtlide Agenturplige
erfolgte. . Wenngleid) die Bayerijdhe Notenbanf zur Einfithrung
diefed Gefddftasweiged befonderd geeignet erjdhien, da fie bem
Berfehr die Borteile einer weitgehenben Decentralifierung su
bieten vermag, {o wurdben bennod) bie gebegten Crwartungen
purd) bdie bisher ersielten Rejultate bei weitem iibertroffen.”
Die Bayerijhe Notenbanf forbert fiir ben Giroverfehr Feine
Provifion, vergiitet vielmehr 1 % und gewdhrt den JInhabern
von Konten nid)t blop bdie Moglidhfeit unteveinan ihreder Bah-
[ungen foftenfvei ju ~bewirfen, jondern {ie nimmt aud Ein-
sablungen unbeteiligter Dritter fiirx Girofunden an und leiftet
foftenfrei an Dritte fiir Givofunden Ausdzahlungen innerhalb
ihre3 Filialenneped. Am 31. Desember 1887 beliefen fidh) bie
Guthaben ber Giroglaubiger bei der Banf auf nahesu 7 Millionen
Mark. Jnterefjant mag aud) fiir diejenigen, welde in den Noten-
banfen nur bie Stiigen bed privilegierten Groplapitald und der
Grofinduftrie erbliden, die im lepten Jahresberidht der Bayerijchen
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Notenbant enthaltene Mitteilung fein, dap unter ungefihr 13 000
RNamen und Firmen ihrer RKrebitlifte gegen 4500 folde fidh
befinben, welde mit der Landwirtjdaft bireft ober indiveft im
Bujammenbhang ftehen.

Die Sadfijde Bant Hhatte bizher feinen Giroverfehr, dafiir
aber eine fehr ausdgebehnte Banfnotenausgabe, welde mehrfad
fhon bad fteuerfreie Kontingent itberfdritten Hat. Bei einem
Kapital von 30 Millionen Mart verfilgte fie auBerdem am
31. Degember 1887 iiber im gangen 12 Millionen Marf an
Depofiten und Kontoforrentpajfiven ).

®Gang neuerbing3, feit dem 20. Februar 1888, hat bie
Sadfijde Bant, dem Beijpiele der Bayerijdhen Notenbant folgend,
ben verzindliden Giro- und Chedverfehr eingefithrt und im Ju-
jammenbhange damit eine Crweiterung ihred Filialnesed in Aus-
figt genommen. Ob. der in Sadfen gemadte Berjud) von
gleidem Crfolg wie in Bayern begleitet fein wird, [aft fid
augenblidlid) nod) nicht beucteilen.

Sdjon bei Betradhtung der mit ziemlid bebeutenben Mitteln
audgeftatteten fitbdeutjden Lanbednotenbanfen und der Sadfifden
Banf begegnet man fortwdhrend dem Cinflup ber Reidhsbant.
Wenn bereitd hier die Reidh3bant al3 ein Inftitut hoherer Jnjtany
anerfannt wirtb, o zeigt fih die Madjt der Centralbant nod
weit groBer und iiberwiltigender gegenitber den iibrigen Privat-
notenbanfen, bie nidt ein politijd gejdhlofjened Territorium
beherriden.

Die brei bebeutenditen Privatnotenbanfen, welde in diefer
Gruppe in Betradt Fommen, find dbie Franffurter, bdie
Hannoverjde und die Bremer Bank.

Die Hannoverjhe Banf war durd) bie Verteilung der Kon-
tingente am meiften unter den Privatbanfen begiinftigt worden,

1) Die Betvadtungen von S. Jacoby ,Die beutjde Jettelbantreform
im Jafhre 1891“ &. 20 itber die Tepofiten der Sidfijhen Banf waren
pem Berfaffer unverftindlid), vor allem unerfindlid), wesdhald es fidh aus
pem Beftreben, der foftfpieligen Notenjteuer zu entgehen, ,leidht” erfldre,
baf bie Depofitenriidzahlung bei der Sidyfijden Bant an eine Kiindbigungs-

frift gebunben fei.
fog, Gefdidte und RKritit bed Banfgefeges. 18
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wdhrend bdie Franffurter Bank, gleidh) ber Sadfifden, jehr em-
pfindlid) betroffen wurde. Die Franffurter Banf Hat fidh troh-
bem al8 lebendfriftig erwiefen. Beide Banfen {ind in ibhrer
Dividbende jeit 1876 nod) nidht unter 4'/2 %o berabgegangen,
wibhrend die Crtvdgnifle der Bremer Banf in den lepten Jahren
Detradhtlich unter 4'/2 %o gejunfen find?).

Fiiv die Franffurter Banf?) bedeutete dad Banfgejep nidht,
wie fitr anbeve Banfen, eine gripere Bejdrdanfung, jondern eine
Grweiterung bes redtlid) suldffigen Gejdydftatreifes. Frither auf
Distont-, Lombard-, Noten- und Girogefdaft bejdrankt, fonnte
fie fih feit 1876 auperdem dem bisher ihr nidht geftatteten ver-
singlidgen Depofitengejdift widbmen. Jndefjen bot diefer Gejdhdfts-
sweig feinedwegd vollen Criap fiir den Ausfall, der im Givo-
gefhift durd) die Konfurveny der Reidhsbanf, im Notengejdhaft
burd) bie Bejdrdnfungen ded3 Gefepes, die Konfurreny ber jiid-
beutfdhen Landednotenbanfen und bdie verfitrzte Umlaufddauer
ber Noten exwud)ad®). IJm Jahre 1887 betrug der durdhjdhnittliche
Notenumlauf der Franffurter Banf 9360600, ber durdjdnitt-

1) Sn Progenten ded Grunbdiapitald gewdhrien Dividende:

1876(1877(1878/1879(1880 1881 1882il883 1884(18851886/1887

Franffurter
Bant . | 6,01] 4,61 5,251 5,05/ 6,30| 6,42|5,42 | 5,42| 5,42| 43/s| 5,03| 5,08
@annouerfd)eﬂ
Bant . | ? | 6 | 5Ys| 41/2| 52| 5'/3|58/10| 5V/2| 53| 5,76| 5 | 5
Bremer
Bant . | 5718 5 | 4,78

| 4,00| 4,83| 4,83 5,42 | 4,88| 4,28| 4,18 2,80 3,31

2) Bgl. aud) F. Thorwart, Die Franffurter Bant unter dem Bant-
gefee, Jrantfurt a. M. 1882. (iber die beutjdhen Notenbanfen iiberhaupt
hat Thorwart in Conrads Jahrbiidern N. F. Bd. VII (1883) &. 193 fi.
eine lehrreide Studie verdffentlicht.

3) Thorwart a. a. O. filkhrt aud, daff 1861—65 die durd)]dnittlich
umlaufende Notenmenge nur 0,5 Mal, 1880 die um dad Dreifade grofeve
RNotenmenge 30,5 Mal im Jahr zur Cinldfung in Bargeld vorgeseigt
wurde, und fud)t died su erfliren. Bgl. bie oben S.268 fiir 1887 gegebene
RNadyweifung.
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Yide Beftand der Giro-Guthaben 5085300 und der versindliden
Depofiten und offenen Depot3 8908900 Marf.

Die Hannoverjde Bant hat Feinen Givoverfehr eingeridtet,
‘bagegen verfiigt fie iiber anfehnlide Kontoforrentbeftinde, deren
Gumme einfdlieBlid ber verzindliden Depofiten gegenwdrtig
ihren Notenumlauf iiberfteigt.

Die Bremer Banf, welder ausnahmsaweife vom Bunbesrat
die Beleihung von Wedfeln mit mehr ald 3 Monate Berfall-
zeit geftattet wurbe, hat gleidhfalld3 durd) Jindgewdhrung be-
tradtlide Kapitalien Derangezogen. Neben einem durdyjdnitt-
liden Notenumlauf von 4282000 Marf ftanben ihr 1887 durd)-
jdnittliy 13047000 Marf Cinlagen zur Berfiigung, bdie auf
RKontobiider gefhaben und mit durdjdnittlih 173/100 %o ver-
sinft wurben. Um bdie trog gebeihlidher Wirfjamteit der Bant
neuerdingd ungiinftige Berzinjung de3 Kapitald ju Heben, regte
Per BVerwaltungdrat im Miry diefed Jahred eine Statutendnderung
an, welde bdie veidsgefeplidh zuldifige, aber bi3 babhin nidt
betricbene Beleihung von Kaufmanndwaren bder Banf ermig-
Licgen joll.

Die iibrigen nod) gegenwdrtig exiftievenden Bettelbanfen
arbeiten mit weit fleinerem Kapital und jamtlid nur fiir einen
lofal bejdhrdanften SKundenfreis. €3 f{inb bied bie 1848 be-
griindeten ftadtijdhen Banfen von Bredlau und Chem-
nig?), ferner ber Leipziger Kafjenverein, jowie die drei
unter ber Herridaft der preupijden Normativbeftimmungen von
1848 in ben fiinfsiger Jahren begriinbeten Banfen ju Magbde-
burg, Danzig und Pojen.

Diefe Banfen haben fidh unter dbem Banfgefes nidht un-
vorteilhaft entwidelt. Da3d Reinertrdgnid der ftidtijdhen Bank
su Bredlau hat in diefem Jahrzehnt swifden 5,02 %0 und 8/s %o

1) Wihrend fiir alle iibrigen Banfen bdie im Laufe diefed RKapiteld
gemadyten Angaben deren eigenen Mitteilungen entnommen werbden fonnten,
mufite bepiiglid) der Chemnister Stabtban? auf anbdere Quellen uriide
gegriffen werden, da diefe Bant dem Berfafjer fein Material jur BVerfiigung
geftellt Bat.

18*
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gefdwantt, bie Dividenden des Leipziger Kafjenvereinesd hielten fidy
von 1877 an, jwifden 4's und 5!z %, bdie Magbeburger
Privatbanf gab unter dem Banfgefes zwijden 4°10 % und
68/10 %, bie Pofener Provingial-Aftien-Banf wiederholt mehr
al3 7 %o, die Dangiger Privat-Aftien-Banf, abgefehen von dHem
ungiinftigen Jabre 1877, nid)t unter 5 o0 und fogar in den
lepten drei Jahren be3 niedrigen Binsfuped 10z %, 10 %,
91/, %o,

Die eben erwdbhnten Banfen verfiigen jebe fiber 3 Millionen
Kapital und 3 Millionen al3 boditen zuldffigen Betvag der
Notenaudgabe. Keine der Banfen hat fid) jedod) auf diefe Mittel
bejdyrintt. Die Magdeburger Privatbant disponierte am 31. De-
gember 1887 iiber 1421198 Marf Giro- und Kontoforrent-
gelber und 844390 Mart versinslide Depofiten, bder Leipziger
Kaffenverein iber 1478587 Mart Girogelder und 892498 Mart
Depojiten, die Pofener Provingial-Aftien-Ban iiber 896600 Mart
versinglihe Depofiten. Bei der Dangiger Privat: Aftien-Bant
und der ftabdtijden Banf zu Breslau find diefe Gejdhdftazweige
nod) mehr entwidelt. Bei erfterer madhten die Guthaben bder
®ivo-, Sontoforrent- und Depojiten-Glaubiger Ende 1887 mehr
al3 5 Millionen, bei lepterer der Depofitenbeftand mehr al3d
6 Millionen Marf aus.

Die Depofiten werden bald auf Rednungsbitder, bald auf
Cheds gewdbhrt. Die RKiinbigungsfriften, welde fidh bdie ver-
fdhiedenen Banfen ausbebingen, find jehr verjdjieden. Wihrend
bie Pofener Provingial-Aftien-Bant getveu dben von der Heydt-
fden Grundfdagen nidt unter 2 Monate Kindigungsfrift herunter-
gebt, finden fidh) beim Reipziger Kaffenverein Depofiten mit ein-
tdgiger, bei Der Breslauer {tadtijhen Banf mit bdreitdgiger
Kiindigungsfrift,

Unter ben Aftiven dber Magbeburger Privatbant erjdeint
neben den von ben anbeven Banfen gleichfalld betricbenen Ge-
fddften aud) ein Konto der Buderfteuer-Bonififationsjdheine mit
933 469 Marf, bei der Pofener Provingial-Attien-Bank auffiliger-
weife aud) regelmdpig hypothefarijd) gededte Rontoforrentguthaben.
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Die Magbdeburger Privatbant Hat fidh aud) 1887 und 1888 an
Der Konverfion von Magdeburger Stadt-Anleihen beteiligt. Wenn
aud) berartige Opervationen auf Cffeftenfonto innerhalb ber engen
Grenzen, welde dad Banfgejep zieht, nidt gevadbe ald3 bedenflidh
fitr eine Bettelbant zu eradhten find, fo ergiebt fidh gegeniiber
Jamtliden Privatnotenbanfen, bdie Cffeften befigen, bdie vom
Bundedrat angeordnete BVeftimmung ald jehr zwedmdpig, dap
in ben Jabresbilangen bdie Cifeftenbeftinde dem Publifum nad
Battung und Bewertung erfihtlidy gemad)t werden miifjen.

Nberblidt man im algemeinen die Rejultate, welhe das
Bantgefep gegenitber den Privatnotenbanfen ersielt hat, die fih
bemjelben vollfommen unterwarfen, {o ift im Notengejdhdft un-
feugbar eine tednijdhe BVervollfommnung eingetreten. Aud) der
Ynreiy ober bie Notigung zu eifrigever Pflege bed Depofiten-
gejddftd ift nidt wirfung3losd geblicben. Grigere SHwierig-
eiten al3 bei ber Pflege ded Depofitenverfehrs fanden die Privat-
banfen Dei Kultivierung de3 Girogejdhaftd, weldhes nur in ein-
gelnen Fillen, wo bejondere BVorteile, wie eine Fleine Verzinjung,
pottofreie Ulbertragung u. §. w. geboten wurden, neben bder
Reidh3bant fidh vergropern fonnte.

Befonderd gliangende Dividenben find unter dem Reidhsbant-
gefes nidt su evzielen gewefen, befonderd nidht, wenn eine Banf
oudfdlieplih nur iiber Noten und Kapital ald Betrieb3mittel
vetfiigte. Dagegen ift die dfonomijde Criftens der Privatzettel-
banfen bodh) aud) nidht unmoglidh geworden. Cine weitere Be-
Taftung ober €injdranfung wiirbe jedbod) allerdingd die meiften
Privatnotenbanfen vernidten, da biefe auf dbad Disfonto- und
Lombardgejdhdft faft ausfdlieplid angewiefenen Jnftitute von
bdem Sinfen bed Jindfufed in dber lepten Zeit am {dwerften be-
troffen wurben. Die ftrengen Beftimmungen der Novelle zum
Attiengejep fiber Anfammlung de3 Refervefond3 find nod) ald
weiterer Grund zur Minderung ber Dividende filr biejenigen
Banfen Hingugefommen, welde nidht Hid 10 % ihred Grunbd-
fapitald die Anjammlung ded Refervefondd beenbdigt hatten.

AB RNefultat ded Nberblids fiber den Heutigen Stand ber
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Privatnotenbanfen witd aber sugleid) flar, dap feine derjelben
dburdyaus felbftindig, feine, aud) nidt die Bayerijhe RNotenbant,
per lepte Rildhalt ded RKreditverfehrd ift, jondern daf iiberall
bie Centralifation fi) angebahnt hat, am energijcdhiten im Norden,
aber dod) aud) jehr wahrnehmbar im Sitden Deutjdhlands. Nidt
blof die Banfen ohne Notenaudgabe, fondern aud) die Privat-
notenbanfen finden ihren anerfannten Mittelpuntt im Wirlen ber
Deutfden Reidhsbant.

Die Entwidelung dber Reihbant feit 1876 ift der widtigfte
und gropte Crfolg, der unter Cinwirfung de3 Banfgejepes von
1875 erjielt worben ift.

Der Reidhabant wurben im Reidstag drei Funftionen zu-

crteilt: fie foll fiiv bie Crhaltung und DBerbeflerung unfever
Wahrungverhdltniffe Jorgen, fie joll Hanbel und Gewerbe dburdy
SKrediterteilung und Crleidhterung der Jahlungen und ber €in-
faffierung von Forberungen unterftiigen, fie joll endlid) in gewiffem
Mage Kaffenfithrerin bed Reidyed, jowie der Gingelftaaten fein.
. Am FHirzeften laBt fidh die Betradtung diefer lepten Funftion
im Dienfte der ftaatliden Kaffenverwaltung erledigen. Nady
dem Urteile der Fadymdnner ift died Gebiet nod) am wenigften
entwidelt, Dbefonberd wenn Bergleidhe mit bden entipredenden
Leiftungen der Cnglifden und Belgifden Centralbanf angeftelt
werben.

Da bie Bant von Staatdbeamten verwaltet wird, fo wiirde
bie SKongentration be3 gefamten SKafjenverfehrd bei der Banf
nad) Analogie der von Philippovid?) filr England gefdjilberten
Buftinbe leidht fein, wenn Deutfdhland ein Cinbheitdftaat
wire und wenn nidt neben der Reidsfinanzvermaltung die 3ahl-
reiden unabbhdngigen Gingelftaatstaffen ftinden.

1) Bgl. die beiben Sdriften: €. Philippovid, Die Ban! von
Gngland im Dienfte der Finanjverwaltung ded Staated. Wien 1885.
C. Philippovid, Die Deutfde Reihadbant im Dienjte ded Reihd und
per Bunbdesdftaaten. 1886 (Sdang, Finangardjiv III im Bd. 1 Lief. 2
&. 108 ff.).
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Sn Deutjdhland ift e3 aber nidht ein eingiger Fiskus, an
ben nad) gleidheitlihen Grundfigen alle Steuern und Zolle u
entridten, von bem alle Staat3zahlungen u fordern finb. b
nidt trogbem bdie Wirtjamleit der Bant ald einer faufmannijdhen
Bermittlerin aller deutfden Staatsfaflenzahlungen unter den ge-
gebenen Umftdnden einer BVervollfommnung fdbhig wdve, ift natiir-
lid) eine Frage, bie nur von Ddenjenigen beantwortet werden fann,
welde mitten in ber Verwaltungdprarid ftehen. Die Jnitiative
milBte von Dden eingelftaatlidhen Kafjenverwaltungen audgehen.
Nad) bem von Philippovid) gegebenen Mitteilungen Hatte
bi3 1886 nur bie Poftverwaltung ihren ZJahlungsverfehr in be-
ftanbiger Weife eng mit der Reidhdbant verjdhmolzen, wdbhrend
ber Verfehr der Neidhslaffen mit der Reidhdbanf fid) nad) altem
preuBijhem Mufter bdavauf bejdrintt, die Gingdinge durd) bie
Banf zu veveinnahmen. Die Bentralfafle be3 NReih3, bdie
Reidshauptfaffe, ift ein Teil der Reidsbanthauptfafle. Da-
gegen gejdhehen Dbie Reidhdausdgaben nur zum Teil durd
bie. Banf.

Nad) den Beridhten der Reihdbanf Hhaben von den Eingel-
ftaaten bi3 jegt erft Preufen und Baden ihren Kafjenverfehr der
Reidhsbant {ibergeben.

Smmerhin betrug jedbod) am 1. Januar 1888 bagd Guthaben
pe3 RNeih3 unbd ber Bunbdedftaaten bei ber BVanf die anfehnlide
Summe von 46475188 Marf und ber Gejamtbetrag ber fiiv
Rednung ded Reidhes, Preufend und Badbensd bewirften Jahlungen
nabesu 3 Milliarden Mar.

Was nadftbem die Funftion der Reidhsbant im Dienfte der
beutjhen Miingpolitif betrifft, jo ift hier bejonders aud den lepten
Sabren nur Rithmlides su bemerfen. Die Aufgabe ber Reidhs-
banfverwaltung war e3, nad) Moglichfeit dazu beizutragen, dap
bie Sdattenfeiten unferer Wihrungdverhiltniffe moglidhit wenig
empfinblid) wurden. Dasfelbe Deutjdhland, weldhes jeine Wahrungs-
reform {o dngiftlidy betrieb, baf man dem Reid3papiergeld und den
ReidZbantnoten bie Cigenjdhaft eined gefeslichen Jahlungdmitteld
voventhielt und den Notenbanfen bdie ftrengften Bejdranfungen
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auferlegte, bamit fie nidht die Wabhrung gefahrben Fonnten, Hat
nidt vermodyt, bie Goldbwdhrung rein durdpzufithren. Nod find
bie um mehr al3 ein Biertel entwerteten Silberthaler bid zu
jedem Betrag neben den Goldbmiingen gefesliched Bahlungdmittel.

Da unfer gegenwdrtiger Bejtand an Silberthalern allerdings
nidht durd) Neuprdgungen vermehrt wird, aber dbodh) nur Hodhit
{dwierig su vermindern ift, fo evgiebt fid) von felbft fiir bie
Reidhzbanf, wenn unfere Wihrung vollwertig erhalten bleiben
foll, bie Aufgabe, daf fie eine Minberung unfered Goldbvorvats
mioglidft verhiiten, eine BVermehrung desdfelben anftreben muf.

Die Befiirdhtung, welde eine Jeitlang nabelag, daf die
Qeitung der Reidhabanf unter dem Cinfluffe der bimetalliftijdhen
Bewegung in bdiefer Politif zaudern werde?), ift ingwijden ge-
{dwunden, nadhdem gerade in ben lepten Jahren die Reichsbant
wiederholt giinftige Konjtellationen zu erheblider Vermehrung
ibrer Goldbeftande zu benupen wupte. Freilid) gewdhrt bdie
Reidhsbant dem Publifum iiber ihre Ebdelmetallbeftande nidht
biejenige Jnformation, welde andere Centralbanfen bieten. Nodh
immer wird unter der Rubrif ,fursfihiged deutides geprigtes
Geld” der Beftand von Golomiingen und Thalern in Summa
angegeben. Dasd Publifum ijt aljo nur. auf Geriihte und unge-
fabre Sdliifje angemwiefen.

Da inbe3 der aud Golomiingen und Thalern gemijdhte Be-
ftand an furgfdhigem geprdagten deutjhen Geldbe von 457716307
Marf am 31. Degember 1876 auf 424611510 Marf am 31. De-
sember 1887 gefunfen, ber Beftand an Gold in Barven ober aus-
lanbijdjen Miingen bagegen von 42 883404 Mart fih innerhalb
desfelben Beitraumad auf dba3d Adtfade, auf 342227624 Mart
gejteigert Hat, fo fteht jedenfall3 feft, dap Dad Werhdltnid von
Silber und Gold in der Kafle der Reihabant fih jehr bebeutend
su Guniten de3 Golde3 verjdoben Hhaben mup.

Die BVerpflihtung der Banf, fiir einen feften Preis Gold
angufaufen, Hat fid) vorsziiglid) bewdhrt. Die Reidhsbant ift da-

1) Bgl. L Bamberger: ,Die Verjdleppung der deutiden Miing-
reform.” Koln 1882. &, 1—24.
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durd) zu einer LVermittlerin swifden den Privaten und der Miinge
geworden. Die Reidabanf hat unter Umftdnden, um die Gold-
einfubr su exmutigen, ihren Anfaufdpreid von 1392 bhiz 1393'/2
Mart echoht?). ‘

Aufer dem Anfauf von Barrengold betveibt bie Reidhsbant,
gleid) den anderen grofen Centvalbanfen, aud) ben Anfauf aus-
lindifder Golbmiingen.

Durd) bied Pringip der grofen Vanfen, cinen Vorrat frember
Goldbmiingen zu Halten, twiirdbe e3 moglih fein, dap bei Eleinen
Sdwanfungen de3 Wedpfelfuries Miingeinfdymelzungen erjpart
bleiben, da 3. B. bei einem Golderport nad) England 3 natiir-
lid aud) dbem Arbitrageur erwiinjdhter ift, gemiingte Soverargied
von ber Reidhsbanf ju erbalten, al3 Jwanzigmarfitiide, die erit
umguprdgen find.

Durd) hohere Normierung ded Anfaufdpreifed fiir frembde
®oldmiingen, fowie durd) Gewdbhrung von Crleihterungen beim
Berfauf von Goldbarren ift bie Reidhsbant im Stanbe gewefen
1877, 1882, 1885, 1786 und 1887 Goldbanfiufe von mehr ald
je 100 Millionen Marf su maden. Jm Jabhre 1887 wurbe allein
fiit 172 Millionen Marf angefauft und und biervon fiir fajt
118 Millionen Marf an deutjhen Miingen ausdgeprdgt.

Aber die WirfjamPeit ber Reidh3bant im Dienfte der deutjchen
Mitngpolitit bejdhrantt fidh nicdht auf biefe duperit widhtigen Mak-
regeln sur Grmunterung ded3 Goldeinftromens, fondbern begreift
aud bie Mafpregeln in fidh, welde eine dauerndbe Golbausdfubhr
verhindern follen.

Die Reidabant hat barauf su adten und vermag aud einen
Cinflup davauf su iiben, dbaf nur voriibergehendbe Sdhwanfungen
bet Wedhfelfurfe von Land u Land zu Golderporten aud Deutjd)-
land Anlaf geben, daf dagegen bei lingerem Anbauern eines
fiilr Teutfhland ungiinftigen Stanbed ber internationalen Zabh-
lunggbilany bie Ausgleihung durd) Cffeftentransaftionen und
Warenhandel gejdehe.

1) Bgl. Berh. b. Deutfden Reichatags. 1880. ©. 138.
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Die Reidhsbant befist Hievsu fehr verjdhiedene Mittel. ECin
febr nabeliegendbed und fdeinbar fehr bequemed und billiged
Mittel wiitbe e3 fein, wenn bdie Reidh3bant dbem Golberporteur
Sdywierigleiten in der DHeraudgabe von Gold maden wiirde.
Denn an ihren Jweiganftalten fann fie bie Noteneinldjung aus
Ritdfidht auf ihre Geldbediicfnifje, itber bie feine Kontrolle mig-
lid) ijt, weigexn. Aber aud) in Berlin, wo fie sur unbedingten
Cinldjung verpflidhtet ift, fann die Reidhdbanf ben Golberport
veveiteln, indem fie Thaler fiatt Golbed ausdzahlt.

Died Mittel wiirde inded im hodyften Grade bedbentlidh fein
und bie deutjde BValuta im Auglande in Miftrauen bringen?).
Die Reidhabant hat bisher in Berlin e3 ald Chrenjade betradhtet,
feine Sdwicerigleiten in der Heraudgabe von Gold ju bereiten.
An den Reidhzbanthauptitellen dagegen ift allerbingd bdie Heraus-
gabe von Gold aus Ridfiht auf Portojpefen nidht in allen
Fallen gefcdhehen 2).

Jn Deutfdland ermweift e3 fid) nad) allem nod) imuner al3 das
Bwedmapigite, Gold beveitwillig den Prdfentanten von Noten zu
verabfolgen, sugleid) aber bie Kredbitbedingungen zu erjdweren.
Die in Deut{dhland {tblidhe Form ift die Crhohung besd Disfonto-
und Lombarbsinsfufes. Jn andeven Lindern ift man in joldem
Falle aud) bidweilen sur Kiivsung der Verfalfriften der Wedhjel
gefdritten. Vorausjepung fiilr dad Gelingen bderartiger Mafh-
regeln der Disfontopolitif einer Centralbanf ift, baf bdie Kredit-

1) Die Bant von Franfreid), welde ja infolge bder frandfijdgen
Withrungdverhiltniffe in dhnlider Lage wie bdie Reidhsbant ift, hat aller-
bing8 bei Goldberporten bidweilen ein jiemlides Goldbagio gefordert. JIm
Degember 1886 ging jogar bdie Nadyridht durd) bdie Seitungen, die Bant
von Jranfreid) DHabe voriibergefend bdie Peraudgabe von Gold iiberhaupt
abgeleint. Bgl. Beil. bed Wiener Frembdenblattd vom 17. Dejember 1886
Nr. 347. Jebenfalld ift biefe Politif nur mit duferfier BVorfidt durdhzu-
fiiljren und jdwerlid) bei einer durd) Staatdbeamte verwalteten Ban¥
nadzuabhmen.

%) Bgl. BVerh. b. Deutfden Reidhdtags 1880 &. 182 ff., 1881 &. 118 f.
Dad Cnigegenfommen ber Reihdbant wird dagegen viidhaltlod anerfannt
von O. Haupt, Hist. monétaire de notre temps, Paris 1886, S. 85.
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anfprithe an biefelbe zunehmen. Alsdbann braudt bdie RNoten-
bant, weldge sur Disfonterhdhung jdreitet, nidht su befitvhten,
daB ihre Politif durd) Konfurventen durdhfreust und fo eine Jjo-
lierung bewirft werbe. Der Deutjden Reidhsbanf fommt in
ibrer Distontpolitit su ftatten, dap fie durd ihre Madtitellung
die iibrigen Banfen in einem bebeutenden Grade von Abhingig-
feit su Balten vermag?). \

Diefe wenigen Andeutungen mdgen geniigen, um zu geigen, .
wad bie Reidsbanf einerfeits fiiv die ftaatlide Finanjverwaltung,
anberfeit3 fitr bie deutfden Miingverhiltniffe im internationalen
SRompf um3 Gold” leiften foll und wirflidh leiftet.

Wie aber hat fidh ihr Wirfungstreid al3 Kreditgeberin, ald
Bahlunggvermittlerin und Centralinfafjoinftitut geftaltet?

Hier bietet fidh die veidhfte Entwidlung. Die Reidhsbant
felbit bat in Bervolfommnung ihred Gejdhdftabetrieds BVortreff-
lidhed geleiftet, und fie hat die Privatbanfen ebenfalld ju Reformen
angeregt.

Die Aufgabe, welde durd) Organifation ded gejdhdftlichen
Betriebd der Reidh3bant beim Jnfrafttreten bed Banfgejeped 3u
_ bewiltigen war, ijt eine jehr fdwierige gewefen.

Dad Filialennep der bisdherigen Preufijden Banf mufte
audgedehnt werben, die Anforderungen an bie Betriebdmittel der
Bant mupten felbftverftindlid) wadhien.

Sdyon big Enbde 1875 hatte bie Preupijdhe Banf ihr Filialen-
nep auf 182 beutjhe Plige erftvedt. Endbe 1876 beftanben
bereitds 206 Bweiganftalten, bid8 Endbe 1887 bhat fidh die Jahl
perjelben auf 230 erhoht. Siiben und Norben, Often und
Weften Deutihlandsd find nunmehr mit Reidy3bantniederlafjungen .
burdyfept, die fih in Reidh3banfhauptitellen, Reidzbantjtellen,
Reidsbantnebenftellen, Reid)3bant - Rommanbditen, Reidhzbant-
warendepotd und Regierungshauptlafjen glievern.

1) Bgl. den Anhang bdiefer Srift. Reidhaltige Belehrung iiber bdie
neueften Borginge auf bdiejem Gebiete geben die jahrlih in Shmollers
Jahrbud) erfdeinenden Auffige von Strud iiber den internationalen
Geldomartt.



284 Bwdlftes Kapitel.

Al die Reidhabanf bie erften Sdhritte su diefer Ausbreitung
that, fah fie fidh auf Fleinere Betriebamittel al3 bie bigher in
engerem Rveife wirfende Preupijdhe Banf bejdranft. Die ver-
sindliden Depofiten der Preupijdhen Banf wurben war nod) mit
101303829 Mart Anfang 1876 iibernommen, aber dem preufi-
jdhen Staate wie dber Reidhsbanf war flar, daB bdie Fortfithrung
per Stellung ald preupijde Miindelfaffe unmoglid) fei. Durd
Riindbigung waren biz Ende 1876 biefe Depofiten {don auf
42070281 Marf verminbert. Seit 1879 find diefe verzinslidhen
Depofiten gdanzlidh) der Reid)zbant entzogen. Gleidzeitig mit der
hierburd) eintretenden Bejdranfung madite fidh die Wirfung ber
SRontingentierung de3 ungededten Notenumlaufs fithlbar, wabhrend
einen Buwadd an Mitteln nur bdie BVermehrung des Kapitald
von 60 auf 120 Millionen Matf bot. Dan verfieht e3 voll-
fommen, wenn die Banfoerwaltung nad) Ablauf ded erften Red)-
nungdjahred verjiderte, fie habe mit befonderen Sdhwierigleiten
su fampfen gehabt, um fiiv ihren ermweiterten Wirfungsfreid un-
geadytet der Cinjdranfung des Notenvedhtd und dber gevidhtlichen
Depofiten redtzeitig die ndtigen Mittel su gewinnen.

Dennod) gelang died, inbem geradbe biefe Berlegenbeit ju
einer Reform dringte.

Die Preupijhe Banf Hhatte nad) 1870 den Giroverfehr bei
ihren Bweiganftalten jo gut wie gang eingeftellt. 1875 rwurbe
aufer in Berlin nur nod) in Dangig ein Umjap auf Girofonto
erpielt. Der Gejamtbetrag bed Bugangd und Abgangd auf Giro-
fonto in Dangig belief fih auf wenig mehr ald 4 Millionen
Mart. Jn der Gejdyidhte der Preupijdhen Bant hatte fid) wieder-

* Polt bie lehrreidhe Crideinung gezeigt, dap der Giroverfehr zu-

nahm, wenn bdie BVermehrung der Baninotenausdgabe bejchrintt
war, dap Dagegen ber Giroverfehr zuriidging, wenn bie Banf ju
gefteigerter Notenemiffion {dritt. Der Bujammenbhang bdiefer Cr-
fdeinungen ift von der Banf felbft anerfannt worden. So Hatte
bie Preupijde Banf aud) wihrend der fiebsiger Jahre Fein
dringended Jntevefle empfunben, dem Riidgang des Girogejdifts
an ihren Bweiganftalten durd) verbefferte Cinvidtungen entgegen-
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gutreten. Die Reidhsbant dagegen empfand lebhaft dad Bebdiirf-
nig, bdiefen Gejddftasweig su beleben. Sie gab felbft su, dap
bie alte Cinridhtung ber Preupijden Bant unvollfommen gewefen
fei. So wurde eine Reform mit befonderer Beriidfidhtigung der
Cigentiimlidleiten be3 beutjhen Publitums verjudht. Mit der
blogen Cinfithrung ded Giro- und Chedverfehrsd nad) englijdhem
Mufter habe man fid nidht begniigen diirfen, beridhtet bie Reichs-
banf. Denn der Gebraud) ber Cheds ald Jahlungamittel lafje fidh
naturgemdp nidt in furger Jeit einbiivgern. Dagegen fei jdhon
nad) wenig Monaten ein iibevraus glitdlider Crfolg dadurdy er-
sielt worden, daf die Banfverwaltung Foftenfreie Ubertragungen
fiir bie Snhaber von Girofonten auf jeben Banfplag in Deutid-
fand sugelaffen habe. Durd died Syftem fei gany Deut{dland
ein Giroplap geworden, auf weldem zwijden den Girofunden
der Reihzbant bdie Bahlungen ohne alle Koften und Umftdnde
durd) bloge lberfdhreibungen aui den Konten audgeglidhen werden
- fonnen. .

Sdion in den erften neun Monaten wurde ein Givoumjap
von 16 Milliarben Mark erzielt. JIm Jahre 1887 betrug ber
Gejamtumja im Girvoverfehr der Reidhsbanf, aud{dhlieplid bder
€in- und Ausdzahlungen fiir Rednung ded Reidh3 und von Bunbdes-
ftaaten, 58843 Millionen, der burdjdnittlidhe Beftand ber Giro-
Guthaben 229 Millionen Marf.

Da die Reidhabanf ben zur Dedung diefer Giroverbindlid)-
feiten benitigten Barbeftand in die Dedung ihrer Noten ein-
redynen barf, o ift, wenn wir eine Bardedung von 50 % be3
burdjdnittliden Givobeftandes al3 Regel anjehen, die Reidhdbant
thatjadhlich ebenfo geftellt, al3 wenn ihr bda3 Banfgefeb gegen-
wdrtig ein fteuerfreie3 Kontingent an ungebedten Noten von
nidt 276, jondern 3902 Millionen Marf sugewiefen hdtte.
Qnfolgedefien ift die Reidhsbant in der Notenaudgabe durd) das
Banfgefes fo wenig eingeengt, dap fie von ber Notenfteuer
1876—1880 jowie 1883 und 1887 gar nidht betroffen rourbde,
in ben Qabhren 1881, 1882, 1884, 1885 und 1886 aber nur
minimale Betrige, nidht itber 35585 Marf, an Steuer ju ent-
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tidhten Datte. Der im Sinne ded Banfgefeped suldffige unge-’
dedte Notenumlauf bleibt vegelmdpig wm 100 bid 200 Millionen
Mart Binter der zuldffigen Marimalgrenze suriid, die nur an
den Bierteljahra{dliiffen erveiht ober diberfdritten wirdb. Jnfolge
ber gefeplidhen Fiftion, baff aller Barbeftand der Banf zur Noten-
bedung biene, ift jogar {dhon mehrmald der Notenumlauf der
Reid)gbant fiberhaupt im Sinne ded Gejesed voll gedecdt gewefen.
So erfldrt es fidh aud), dbap bie gefeplidhe Forberung der Drittel-
bedung von der Reidhdbant abjolut nidht ald Shranfe empfunden
wird, da die metallijhe Dedung ihrer Noten, nad) dem Banf-
gefete Devedinet, durdyidnittlich oft mehr ald zwei Drittel, im
Jahre 1887 89,15 %0 besd Gefamtumlaufd betrug.

Dad Publifum hat nur BVorteil davon gejogen, dap dasd
Banfgefep bie Reidhabanf, wie bdie anderen Notenbanfen, zur
Umgehung der Beftimmungen fiber bie Kontingentierung durd
Pilege ded Girogejdhdftd evmutigte.

Aber nidht allein diefe Moglichfeit, durd) Cinvedhnung bes
fiir bie Giroguthaben bendtigten Barbeftanbes ihr Kontingent zu
mebren, hat bewirft, dap bie Reidhsbant jeit 1876 bie gefesliche
Sdyrante wenig empfunden hat. Denn bi3 in die jiingfte Jeit ift in
bem jepigen Jahrzehnt itberhaupt in Deutfdhland nidyt eine fteigende
Nadfrage nad) Leihfapital, fondern ein Gelbitberflup eingetreten,
ber befonders in ben lepten Jahren i) dburd) ein betradhtliches
Ginfen be3 Jindjapes allgemein bemerflih) madhte. Nidht bie
jdben Geldfrifen ber Jabhriehnte der erften Eifenbahngriindungen
find e3, bie man jept mehr su fiivdyten hat. Dafiir hatte lange
ba3 Angebot an bejddftigungslofem Kapital fortbauernd jzuge-
nommen. Aud) die Reidhsbanf wurde von der Sdhwierigleit, ihre
Mittel su bejddftigen, berfihrt und su Ausfunftamitteln in bdiefer
Hinfidht gedrdngt.

Wie fih aud allebem ergiebt, Hat fid) die Kontingentierung
ber Reihsbant durdhaus nidht ald Hhadli) ermwiefen, dbagegen ift
die Crwartung vollfommen widerlegt worden, ald ob die Noten-
fteuer ein medjanifder Regulator ber Disfontpolitif ber Reid)s-
banf oder ber anberen beutjhen Notenbanfen fein werbe. Dah
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trop der Notenfteuer da3 freie Crmefjen der Reidhsbantverwaltung
ba3 ausfdlaggebende Moment ber deutidhen Notenpolitif blieb,
it vollfommen jwedmdpig und vorteilhaft gewefen.

NuBer den bereit3 gejdyilderten Nrjachen, aud denen die Kon-
tingentierung bidher fiir die Reidhsbant fein Hemmnid war, wird
haufig angefithrt, bad Kontingent derfelben von 250, jest 276
Millionen fei velativ fehr hod) bemefjen, verglidhen mit der Bank
von England, bem Gelbcentrum ber Welt, die fih mit ungefdhr
325 Millionen Marf gegenwdrtig begniigen muB. Darauf ijt
su erwibern, bap bie Reidhabant mit ihrem unendlid) groferen
Filialennep allerdingd grofere Mittel braudht, ald die Banf von
€ngland, und daf bie Reidhsbant {dhwerlih ihrer Aufgabe ge-
niigen fonnte, wenn - eine Trennung der Departementd, wie in
€ngland, die Kontingentierung wirklih empfindlich geftaltet hatte.

Dag Wejentlide bleibt vielmehr vor allem, dap die Bar:
beftinde bed Girogefdhiftd bad ungebedte suliffige Notenfontingent
thatjadlid) vergropern.

Die ECinridtungen diejed Girogefdhiftd der Reih3bant bean-
jprudhen denn aud) jept in Deutjhland da3 bffentliche Intereffe
in viel hoherem Mafpe, al3 die Probleme der Banfnotenemifion.

Die Reichzbanf gewdhrt ihren Givofunden feine Vevzinjung.
Aud) die anderen grofen Centralnotenbanfen haben ed gleidh ber
Reidgbant zwedmdpig gefunben, fih auf unverzinglidhe, aber
ftetd fillige BVerbinblidfeiten zu bejdhrinfen und fiir ben ent-
gehenden 3ind in anderer Form ihren Kunden Borteile u ge-
wdhren. Cpegiell bie Erfahrungen der Preupijhen Banf mit
ihren Depofiten 3u gefeplid) feftbeftimmtem Jind Hatten gezeigt,
baf fiir eine Centvalnotenbant verzindlihe Depofiten jehr un-
geeignet find, ba fie nur dann bei der Banf audharren, wenn e3
an anbermweitiger Anlagegelegenbeit fehlt und aud) die Bank ihrer
wenig bedarf, baf fie bagegen bei fteigender Gelbnadfrage al3
ungetteue Freunbde fih) jebedmal von der Bank juriidsiehen, wenn
diefer ihr Berbleiben wertvoll ift. ‘

Dagegen reprdfentieren die Givoguthaben einen dbauerhafteven
Fonds, da bie Banf an ihren Giro- Gldubigern gugleid ihren
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Runbenfreid Hat, der mit ihr arbeitet und vielfad) von ihr ab-
hingig ift, fomit fein Qnterefle hat, unndtig bad bave Geld aus
ber Banf ju ziehen. Die irrige Anfiht mup aber uriidgewiejen
werben, al3 ob Giroguthaben nidt ebenjogut ,fiftive Werte”
ald ungebecfte Baninoten fein fonnten?). Bielmehr wird redht
swedmadpigermweife gevabe ein grofier Teil der Kredite in Form
eined Giroguthabend jest bei und wie jhon lange in Cngland
gewdbhrt. Bon ben 29437 Millionen Marf, welde 1887 auf
Girofonto von ber Reihsbant vereinnahmt wurden, reprijen-
tievten 3230 Millionen eine Krebitgewdhrung auf disfontierte
Wedyfel, wihrend 6115 Millionen durd) Barzahlung, 859 Millionen
burd) eingejogene Wedfel und Cffeften, 10511 Millionen durdy
Tbertragung am Plag, 8722 Millionen durd) [lbertragung von
anbeven Banfftellen vereinnahmt wurben.

Die BVorteile, welde die Kunden der Reidhsbanf aus dem
Giroverfehr ziehen, find mehrfader Art: €3 wirh eine wohlfeile
At ber Bahlung3leiftung am Plage und nad) allen Reidh3-
banfpligen gewdhrt; aud) die Moglidleit, dbap Girofunden von
Dritten, die auperhalb bed Givoverfehr3 ftehen, Bahlungen durd
bie Reidsbanf empfangen, ijt vorgefehen. Ferner bejorgt bdie
Reidhzbant ihren Givofunden Einfajfierung von Cheds, Wedjeln,
Anweifungen, Redynungen und mit Borbehalt von Cffetten, ferner
bie Auszahlung ihrer Wedhfel, die bei der Reidhsbant zahlbar zu
madjen find 2).

Um itber ihr Guthaben durd) Jahlung su verfiigen, ftehen
pen Girofunben Cheds von pweierlei Art sur BVerfiigung.

Gntweber findet eine Ilbertragung von einem Girofonto auf
ein anbered Girofonto ftatt. Diefem Bwede bdienen im alige-

. 1) Bgl. aud) €. Nafje, Banfanweifungen und Bantnoten. Jeitfdrift
f. b. gef. Staatdwiff. Tiib. 1872 Bb. 28 &. 487, fowie A. Wagners
Sdyriften.

%) Bgl. , Allgemeine Beftimmungen iiber den Gejdiftdverfehr mit der
Reidhsbant.” Audgeg. im Juni 1888. Bgl. aud) 9. Hartung, ,Der Giro-
und Chedverfehr der Deutfden Reidh8bant” 1880. Seit bem Cridjeinen
biefer Sdyrift hat {id) indbed manded gednbert.
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meinen die roten Cheds, welde zu Ubertragungen auf Konten
jowohl an bdemjelben Banfplage ald nad) anbderen Banfpldgen
gebraud)t werden fonnen. Diefe roten Chedsd bilrfen indbed nur
auf den Namen audgeftellt und nidt weiter fibertragen werden?).

Ober ber JInbaber eines Girofontosd will Betvige bar ab-
beben. Diefem Zwede bienen bie weifen Chedd. Obrwohl biefe
nidyt lebiglid) auf ben Jnhaber ausdgeftellt werben, laufen fie bodh
thatfadlid) gleid) den Banknoten ald ftet3 fillige Inhaberpapiere
um, ba bdie Reid3bant den Betvag eined weiBen Chedd unter
allen Umftdnben an den {1berbringer ofhne Legitimationspriifung
augzahlt.

Die Reidhsbant honoviert jolde weife Cheds gleidfalls an
anbeven Banfpligen ald dem Ort der Ausftellung, erhebt aber
eine Provifion, wenn Cheds biejer Gattung zu Jahlungen von
Ort ju Ort benupt werden 2).

Aud) der Fall ift vorgejehen, dap bdiefe weifen Chedd nidht
sur Crhebung barer Betvige, jondern zur BVerredynung mit der
Reidhzbanf oder einem Kontoinhaber benupt werden. AlZdann
mup der Ched ,gefreuzt” werben. :

© Rur im Girofontor der Reid)3hauptbanf und an den dem
Reidh3bantbireftorium unmittelbar untergeordneten Banfanftalten,
jowie an allen Unteranftalten, die von zwei Beamten verwaltet
werden, fommen alle Crleidterungen ded Girvoverfehrd in An-
wendung, wdihrend flir die fleineren Unteranftalten eine NReibe
von Bejdyranfungen gelten. Jndbejondere fonnen bave Abhebungen
gegen Cheds bei jolden Fleineren Filialen nur joweit erfolgen
ald beren RKafjebeftande e3 geftatten.

1) Neuerdingd ift bie Moglich¥eit geboten worden, mittelft rotew
GChedd im bejdleunigten Berfabren nad) auperhalb su verfilgen. Dafiir
ift aber aufer der Portovergiitung eine Gebilhr von 1 Marf zu entridten.

%) Fiir bie Cinldjung weifjer Cheds auf die Reidysbant, welde einer
Banlanftalt von auferhalb jugehen oder weldje bei einer anberen Bants
anftalt al3 berjenigen, welde dad Dbetreffenbe Konto filhrt, jur Jahlung
prifentiert werben, wird eine Provifion von s % , mindeftend 50 Ay
per Stiid, erhoben.

Lo, Gefdidte und fKritit bed Vantgefeges. 19
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Sn Grgingung bed Chedverfehrs find von der Reidhsbant
in QBerbindbung mit anbeven groBen Banfhiujern nad) BVorbild
bed englijden Clearing-house Abrednungsftellen errichtet worden?)
und swar jdhon 1883 in Berlin, Franffurt a. M., Stuttgart,
RKoln, Leipsig, Dredden und Hamburg. JIm Jahre 1887 be-
ftanben 9 joldhe Abrednungsftellen, wofelbjt mit Hiilfe ber. Kom-
penfation Forderungen von im gangen 14207 Millionen Mark
beglidhen mwurben.

Man darf aber nidht glauben, dbap durd) die grope Berein-
fadung be3 Sahlungsdprozefles, welde ber Giroverfehr der Reidhs-
banf und bie Abrednungsftellen gewdbhren, dad Girogefdhift von
Privatbanfen entbehrlid) geworben wive. JIm Gegenteil ift e3
al8 duferft wiinjdendwert von allen Seiten empfunden worden,
bap fih an diefen Givoverfehr der Reihsbant aud) eine er-
gingende WirfjamFeit von Privatinftituten mit ober ohne Noten-
audgabe anjdliefe.

Der verzindlide Giroverfehr ber Bayerijden Notenbank, ferner
ba3d Wirfen ded Berliner Kafjenvereind vermag neben der Neidh3-
banf fehr wohl su bejtehen.

~ Gin anbered Beifpiel, wie neben dem Giroverfehr ber Reidha-
bant Privatinftitute nodh redht Erheblidhes leiften fonnen, bietet
bie Cntwidlung in Hamburg.

Die bdort Dbeftehenden grofen Privatbanfen boten ihren
Kunben mapige Berzinjung fiix Givoguthaben an und traten
ibrerfeitd unteveinanber in Abredhnung filr ihve gegenjeitigen
Birofunden. Da bdiefe Banfen felbft wieder Girofonto bei bder
Reidhsbant Haben, fo vermidgen fie ihren eigenen Girogliubigern
sugleidh Binfen und anberfeits bdiefelben Vorteile zu gewdhren,
al3 wenn jene direft bei der Reidabanf Gelder einlegen wiirden.
Denn durd) die vermittelnde Privatbant, welde fidh) wieder der

1) Bgl. R. Kod), Abrednungsftellen in Deutfhland und deren Bor-
ginger. Stuttgart 18383; ferner . Raudberg, Der Clearing: und
Biroverfehr. Wien 1886.
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Hitlfe ber Reidhbanf bedient, fonnen bdie Kunben der Privat-
banfen in gany Deutjhland Jahlungen leiften und empfangen?).

So erflirt e3 fid), daB allein die Norddeutihe Bant bei der
Reidsbanthauptitelle ju Hamburg 1886 einen Giroumja von
710 Millionen vermitteln lief, wdhrend fie felbit auperdbem
2480 Millionen Mart durd) Nusdgleidhung unter ihren Girofunden
umjepte.

Somit leiftet bier die Reihabant ben Dienit einer sujammen-
fdhaltenden Bentralftelle fitr da3 deutfhe Girones.

Hhnlid tiefgreifende inderungen, wie im Giroverfehr, lafjen
fih aud) in anbderen Gejddft3zweigen der Reidh3banf erfennen,
wenn man den Heutigen Betrieb mit demjenigen der ehemaligen
Preupijden Bant vergleidt.

Bor allem dringte im Disfontgefddft ein Umftand, bdeflen
SKonfequengen {hon David Hanjemann ald Chef der Preufijdhen
Banf vorausahnte, su Neuerungen.

Die Reidsbanf verdffentlidhgt befanntlidh ihren Disfontjag
fiir gany Deutfdhland, fie forbert offiziell bdenfelben JZingd im
fleinften Plage der fapitaldrmeren bitliden Provingen Preugens,
wie in ben Geldbgentren Berlin, Franffurt, Hamburg. Aber
thatfadlid) ift Der iiblide Findjap in Deutjdhland ver|dieden.
Gpegiell bdiejenigen Wedhfel, weldje ald ,befted Dreimonats-
papier” an ben Borfen gehandelt und aud) von zahlreiden Kon-
Furventen der Reidhzbant al3 Anlage gejud)t werben, finden in
regelmdpigen Beiten immer willige Abnehmer, die beveit find,
unter ben Sap der Reidh3banf Herabzugehen.

Da in regelmdBigen Jeiten der Privatdidfont, d. h. der fiir
biefe Sidjerheiten iiblide Zindjap, weit unter bem Reid3bantdisfont
fteht und ed bie Reichdbanf, wie andere Jentralbanfen, nidht fiiv
rdtlid bdlt, bi3 ju bdiefem Sage mit ihrer offiziellen Jinsvate
herabjugehen, o wilrden ihr alfo in Berlin, Franffurt a. M. u. {. w.

1) Bgl. aufer den Beridten ber Nordbeutfdhen und der Bereindbant
in amburg die ,Tabellar. Uberfiht d. Hamb. Hanbeld im Jabhre 1883~

Damburg 1884.
19 *
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ald Material nur diejenigen Wedyfel ur Verfilgung ftehen, weldje
nidt ald Papier feinfter Qualitdt gelten, fei ed weil bie Schulbner
weniger juverldjfig ober nidt allgemein befannt finb. RNatiirlidh
mufte aber bie RNeidhdbanf vermeiden, baf ihr blof bad minber-
wertige Material zuflieBe. So verlegt denn die Reidhdbant nur
an benjenigen Pligen fidh vorwiegend auf die Disfontierung von
linger laufenben Wedfeln sum offisiellen Sap, auf eigentlide
Krebiterteilung, wo ihr Jindfup mit bem ort3iiblidhen sujammen-
fdllt, wdbhrend fie an” den Orten, wo ihr Distont verhiltnidmapig
bober al3 der iiblide ift, bie beften Wed)jel nur unmittelbar vor
bem Berfall empfangt.

Da bdie Reidh3bant durd) ihr Filialennes bequem bdie Ein-
faffierung ber auf anbere deutjde Plige filligen Wedhfel be-
forgen fann, fo fordert fie nur, baf die Wedyfel, welde fie fauft,
minbeften3 nod fiinf Tage laufent). Die BVerfdufer diejer Wedhfel
siehen e3 vor, fiiv diefe furze Jeit den offiziellen Bantbistont zu
vergiiten, aud) wenn diefer hoher al3 ber Privatbidfont bemeffen
ift, ba feine anbeve Bant bdie Cinfaffierung fo billig bejorgen
fann wie bdie RNeidsbanf. Die Reidh3banf wieberum gewinnt
eine Sontrolle iiber die Gefdydfte eined grofen Teild ber gejamten
beutjhen Qandeldwelt, daburd) daf ein jo groper Teil aller
beutihen Wedyfel durd) ihr Portefeuille liuft.

Aber aud) diefe ywei Arten ded Anfaufs von Wedfeln jum
offiziellen Banfdisfont weds Kreditgewdhrung und jweds Ein-
siebung boten nid)t immer eine geniigende Bermenbung fiir bie
Betriebamittel der Reidhdbant.

So bat fid) denn bie Reid)zbant entjdhlofien, aud) unter dem
offisiellen Banfdisfont zum Marftzinsfuf Wedfel anzufaufen.
Siibdbeutfdhe Privatnotenbanfen waren der Reidhabant mit diefem
Beifpiele vorangegangen. Die Reidhsbanf Hatte junddit BVor-

1) Werden Wedyfel, bdie nidht am Didfontierungdort zahlbar find, in
leinen Betrigen eingeveid)t, o forbert die Reidhdbant mindeftend fiir 10
Tage Binfen. Anberfeitd begniigt fie fid bei allen am Disdtontierungsdort
3ahlbaren Wedyfeln mit dem Jins fiir 4 Tage.
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ftellungen biergegen beim Bunbesrat erhoben, ber aber in dem
Berhalten der Privatnotenbanfen nid)t einen Verftof gegen das
Bantgefes erblidte. Darvaufhin folgte die Reihsbant dbem Beijpiele
ber Privatnotenbanfen und gab bdabei junddft ald Grund an,
man wolle verhindern, daf auslandijhe Banfen, wie bie osfter-
reidhijd-ungarifdhe Banf, durd) Anfauf deutfder Wedhfel biejen
Gewinn vorwegndhmen.

Died Borgehen, welded bdie Privatdisfonteure allerbings
empfindlid) beriihrte, ftieh anfangd auf beftige Oppofitiont). €8
ift aud) feinedwegd su leugnen, bap eine su grofe Ausdbehnung
diefed Anfaufd von Wedfeln auf dem offenen Marfte fehr leidht
eine {iber Notenfredit verfiigende Bant in BVerjudung filhren
fann, ben Leibhsind ungebithrlid) Hevabjudriiden. €3 ift deshalb
allgemein al3 wiinfdenswert betont worden, daf bdiefer Anfauf
von Wedfeln unter ber Disfontrate fid in mioglihft engen
@rengen halte. Die Reidh3bant Hat iibrigens, wie die Jeitungen
beridten, bisher an dem Grundiap fefigehalten, die Anfdaufe zum
Privatdisfontiage einguftellen, {obald fie an ber Gvenze ihrer
jteuerfreien RNotenvejerve angelangt ift. Eine Nadweijung bder
fiir ben Anfauf von Wedfeln unter dbem Banfvizfont veraus-
gabten Summen enthalten bie jonft fo veidhhaltigen Beridhte
der Reidhsbanf nidt.

Welde Ausbehnung aber im gangen genommen der Wedhfel-
verfehr ber Reidh3banf gewonnen bhat, wird aud den versffent-
lidten Nadweifungen bdeutlih. An Ddeutihen Wedhfeln wurden
1887 im gangen 2376644 Stiid mit einem Geldwert von
3953 Millionen Marf angefauft, bdavon ungefdbhr ein Drittel
Disgfontowedfel und zwei Drittel Rimeflenwedfel. Die durd)-
fdnittlihe BVerfallzeit der erfteren betrug 57, der lepteren 31 Tage.
Auper diejen fiir Redhnung ber Reidhabant iibernommenen Wedyfeln
bejorgte fie nod) fiir fremde Redhnung bdie CEinfaffierung von
Wedhjeln iiber nabesu 10 Millionen Marf gegen Provifion,

1) Bgl. Berh. b. Deutfdhen Reiddtags 1880 &. 107, 182 ff.; 1881
@. 118 f.
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fowie foftenfrei fiir Rednung der Girofunben bdie Einziehung
von Plapgwedeln im Betrage von 859 Millionen Mark.

Bon dem gefamten Beftand ber Reidhsbanf an deutjden
Plag- und Rimeffenwedjeln von 761 Millionen am 31. Degember
1887 waren 199 Millionen innerhalb der nadhjten 15 Tage fallig.

RNeben ber Anlage in inldndijden Wed)feln umfaft bdasd
Digtontgefdyaft der Reihabanf nod) jwei Gefddftdzweige, bdie
Digfontierung von Sdapanweifungen und anberen Wertpapieren,
welde in rubigen Jeiten feine fehr grofe Ausbehnung gewinnt,
fowie den Anfauf ausdlindifder Wedjel, welder fiir Falle plos-
lien Metallbedarfd eine willfommene Referve bietet. Am
31. Degember 1887 betrug der Beftand an disfontierten SHas-
anweifungen nur nahesu 6 Millionen, an ausdlindijden Wedfeln
nur etwas fiber 3 Millionen Mark.

RNeben bder Wedyfelbisfontierung bilbet nod) immer bei der
Reidabant, wie einft bei der Preufijdhen Banf, dbad Lombard-
gejddft eine widtige und gewinnreide Kapitalanlage. Denn 3u
ber Bruttoeinnahme ded Jahred 1887, welde 18 889239 Mart
betrug, lieferte da3 Lombarbge{dift etwas iiber 11 °/o, wihrend
per Gewinn aud Wedjjeln allerdingd mehr ald 74 %o der Gefamt-
einnahme aufbradhte.

Dag bffentlidhe Jntevefle wirb aber durd) dad Lombard-
gejchdft dber Reihdbanf in anderem Sinne, wie frilher bei der
Preupifden Banf, in Anjprud) genommen. Fragte e3 fid) in dben
erften Jahren bes Bejtehend ber Preupijden Banf, wie weit man
dburd) Beleihung von Hol und anberen Stapelprobuften mittel-
bar den agrarijden Sntervefjen BVoridhub leiften biirfe, Hanbelte
e3 fid im Jabre 1872 barum, ob nidht ein ju willjihriged Be-
leiben von Cijenbahnpapieren die Birjen-Spefulation fordeve, jo
tritt jept gany befonberd die Beleihung von ftaatlihen Sdulb-
verfdreibungen in den Bordergrund. Jebermann, ber die lepten
Sahre mitburdhlebt Hat, weif 8, weld) eine bebeutende politifdhe
Tragweite e3 hat, ob die Reidhabant ruffijdhe Staatdpapiere jum
Lombard zuldpt ober zurfidweift. Auperbem Hhat die Auswahl
ber lombardbfibigen Papiere, weldje die Reidhdbant trifft, sum
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Anbaltdpuntt fiir vielfade Beftimmungen iiber Kautionen u. §. w.
gedient und wirft aud) hierburd) dbarauf ein, ob die Nadfrage
nad) gewiflen Papieren grofer ober geringer ift.

Wiabhrend die Beleipung von Waren durd) bdie Reidyabant
in den lepten Jahren nur einen fehr mdBigen, die zindbare Be-
leihung von Gold und Silber einen duperft geringen Betrag in
Anjprud) nahm, betrug Cnbe be3 Jahred 1887 ber nidyt ge-
nauer bdetaillierte Beftand an Lombarddarlehen auf Wertpapiere
und Wedjel nahesu 84 Millionen Mark?).

Qn den bigher gejdyilberten Gejdhiftdzweigen ber Notenaus-
gabe, be3 Giro-, Digfonto- und Lombarbgejdiftd ), jowie ber
Wedyfeleinfajfierung fiir fremde Rednung erjdopft fidh iibrigens
bie Thatigleit der Bant al3 Zentralinftitut bed Kredit- und Jah-
lung3verfehrd nod) nidht. Denn gleid) ber Preupijden Bank erteilt
bie Reidzbanf ebenfalls, nad) vorheriger Dedung, Jahlunglan-
weifungen von einem Banfplage auf den anderen. Die Benupung
ber Jablungdanweijungen, bdie unter Umijtdnden provifiondfrei
gefdheben, fteht aud) bemjenigen frei, der fein Girofonto bei dber
Reidhabant befipt. Der Wert dber von bder Reidysbanf 1887
erteilten Anweifungen Dbelief fidh auf mehr ald 39 Millionen
Mart.

Cin anbere3 Anbdngjel de3 Giroverfehrad find bie unver-
singlidgen Depofiten, welde inded nie in betradhtlidhen Summen
in ber Bilany auftreten.

Bon Cffeftenanfiufen auf eigene Rednung, welde ber
Reidsbanf durd) a3 Gejep nidht verboten find, bHat biefelbe.
big in bie jiingfte Jeit fidh ferngehalten. Aud) nad) dem lepten

1) Die Reidh3bant Hat ilbrigend ihre Jindbebingungen im Lombard-
gefhift fehr zwedmipigermweife fo eingeridytet, dap fie von bem durd) bdie
Ultimoregulierung bebingten periodijhen Kreditbediirfniffe der grofen Bant-
inftitute Dbetvddtliden Gewinn jieht. Bgl. Algem. Beding. #ib. d. Ge-
jdhéiftdvertehr V A § 5.

2) Gin Gefdiftdzweig, der ald Annex mit dbem Anfauf frember Wedhfel
und bden An- und Verfiufen ber Edelmetalle in Jerbindbung fteht, ift der
Berfehr mit ben audwirtigen Korvefpondenten bder Bant, mit denen 1887
ungefdhr 18 Millionen Mart umgefest wurben.
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Qabrezabidhlup befipt bie Reid)sbanf feine Cffeften fiir eigene
Rednung. Dod) hat fie fidh mit einem Konfortium von Bant-
haujern im Jahre 1887 an ber Nbernahme von 3V/e prozentiger
ReidBanleibe beteiligt. Der Weiterverfauf bed von ber Reids-
bant itbernommenen Anteil3 wurde jedbodh) nodh) vor Jahredjhlup
bewirft.

Die auBerbem von ber Reihsbanf betriebenen Gejdhdfts-
sweige der Annahme offener und verjdloflener Depots, jowie der
Cffeften-Kommiffion laffen fidh) nidht mit unter die Gefichtapuntte
threr Thitigleit fiir RKredbitgewdhrung und Crleidterung bded
Bablungdprogeffed bringen. WBielmehr tritt hier die Banf al3d
LBermbgendvermalterin  und Bermidgendaufbewahrungsftelle un3
entgegen!).

Gpegiell die BVerwaltung offener Depots, fiir deven Einleger
bie Reidhzbanf die falligen Jinjen und Dividenbden einfaffiert und
Anfauf, jowie Verfauf von Effeften beforgt, wird in grofem NUm-
fange betrieben. Aud) anbere Banfen aufer dber Reidabant, wie
3. B. die Franffurter Bant, haben neuerdingd bdiefem Gefchdfts-
sweig fteigende Aufmerfjambeit zugewenbdet.

Die Reidhsbanf bewahrte Ende 1887 filr 1747 Millionen
Marf offene Depotd auf und zog aud diefem Gefjddftazmweig
mebr al8 eine Million Marf Einnahme an Provifion.

Bergleiden wir dad bizher unter dbem Banfgejepe von der
Reidabant und ben Privatnotenbanfen Geleiftete mit den heutigen
Buftdnben ber und umgebenden Kulturftaaten, fo fann unfere
beutige deutjdhe Notenbanfentwidlung getroft fih mit der fran-
sofijden meflen, die ihr nod) vor zwei Degennien unendlid) weit
voraus rar.

Bejdeiden muf dagegen Deutfdland nod) immer surid-
fteben gegeniiber der Krebitentwidlung von Grofbritannien und

1) Dod) gewdhrt die Reidabant Inhabern von offenen Depotd, gegen
Berpfindung der Papiere unter gleidzeitiger Niederlegung bed Depotfdieinesd
Lombarddarlehen.
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RNord-Amerifa. Wir haben England nod) nidht erreidt, audh
nadbem wir bie Peelafte fopierten. Daran find natilelidh
anbere Umftdnbe fdhuld, al8 die] Mangelhaftigleit unjever deut-
fden Nadabhmung der Peeldafte. Jmmerhin diirfte e3 um
Sdluffe intereflant jein, die Frage su beantworten, worin fidh
hauptjidlid ba3 beutjdhe Banfgefep von bder Peeldalte unter-
jcheidet.

Der Unter|dhied ift darafteriftifd. Dasd bdeutihe Bant-
gefets hat die Gefdhdaft3intereffen der betroffenen Banfen viel
weniger jdonend ald ba3 englifhe Gejep behandelt. Beide
bringen einjeitig da3 JIntereffe der Noteninhaber, Hed Publifums,
sur Geltung, aber in dem englijden Gefes fehlt der Geift der
Reglementierung, ber durd) dbad deutjdhe Gefep weht.

Das englifde Gefes fontingentierte alle Privatnotenbanten
nad) dem durdidnittliden RNotenumlauf derjelben Normalfrift
und traf weitere bejdhranfende Anordbnungen nur fiir bie Jentral-
banf, nidt aber fiir den Gefdhiftstreid der Privatnotenbanfen.

Der deutjde Gefepgeber hat bie Kontingente nidht nad) ein-
beitliem Mafftabe bemeflen und bed weiteren gegeniiber den ver-
dnberten beutjdhen BVerhiltniflen fid) feinedwegd darvauf bejdhrintt,
RNotenminima und Bersffentlihungdpflidht ald eingige gefeplide
Bejdranfungen bder - Privatbanten neben bder Kontingentierung
su forbern.

Der jweite Unterfdhied befteht in der Behandlung der Sentral-
banf. Wabrend fid) diefer gegeniiber bie gange Scdhdrfe ber Kon-
tingentierungdmagregel in England Ffongentrierte, war die deutfde
Reidhsbant, wie alle deutfdhe Banfen, im ftande, die Kontingen-
tierung burd) Pflege bed3 Girogeiddfts weniger wirfjam u
maden, da bie Trennung dber Departementd nidht nadgeahmt
urbe.

Die Mobdififation endlid), welde bei Ubertragung ber
RKontingentierungdmafvegel in Deutfdland vorgenommen wurbe,
bie Feftfepung der elaftijden Steuergrense ftatt der feften Schrante,
Bat fih ald jo bequem erwiefen, daf aud) fterreidh:Ungarn bas
beut{he Beifpiel nadahmte. Wenn einmal Kontingentierung bei
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einer Notenbant eingefithrt werden follte, war die deutjde Form
gewiff nur wedmdpig ).

Nud) in den iibrigen Anordnungen, in denen pringipiell das
beutihe Gefey eine Nadjahmung desd englifden ift, zeigt fid im
eingelnen mandje BVer{diedenbeit, fo vor allem darin, daB ber
Borteil bed Accredcenzredtd in England nidht der Jentralbant,
fonbern bdem Staate vorbehalten wurdbe. Wihrend ferner bad
Pringip der periodijdhen Statusverdffentlidung audy in Deutid-
land wieberfehrt, ift von den dufBerft swedmapigen wdihrungs-
politifden Anorbnungen bder Peel3afte nur bder fefte Gold-
anfaufdpreid3 von 1392 Marf, nid)t aber die Verpflidtung der
Bentvalbant in Deutidland eingefithrt worden, in ihrem Metal-
jdhap minbeftend viermal joviel Gold ald Silber ju Halten.

1) Daf iibrigend ber Gebante der Eriepung der feften Kontingentierung
purd) eine elaftifde Steuergrenze gleifhfalld in England, und jwar vor
Grlaf ded beutfdjen Gefesed, vertreten worben ift, wurbe Dereitd in biefer
Sdrift ausdgefithrt. Bgl. Kap. V.



Sdhlugbetradtung.
Vorfhlage fiir die 3ukunft.

. 3n nidt mehr fermer Beit wird fih dbem Reide bdie
Miglichteit bieten, bie Notenbanfverhiltnifle, welde auf Grund
be3 Banfgefesed beftehen, abjudndern.

Das Banfgefes wurde bei feiner Entftehung ald ein Provi-
forium begeidnet. €3 fragt fid), ob ber heutige Buftand vom
deutfdhen Publifum ald ein folder empfunden wird, bder ge-
bieterij bden Ulbergang su einem anberen bdefinitiven Suftand
forbert.

€3 Haben fid) bereitd Stimmen vernehmen laffen, welde
biefe Frage bejahen. AI3 notwendiger AbJhuB unfjever Banf-
entwidlung, der vom 1. Januar 1891 an Berbeizufiihren fei,
wird von bdiefer Seite die Aufhebung dbesd Notenredts
berPrivatbanfen und bieBVerftaatlidungder Reidhs-
bant verlangt.

Beive Forberungen bhdingen eng zujammen und werben
meift gemeinjam aufgeftellt. Jn der That ift eine vein fiaatlide
Reidhsbant neben Privatnotenbanfen nidt wohl su denfen. Da-
gegen fann man fidy allerdingd vorftellen, bap dben Privatbanten
ihbre Notenaudgabebefugnid entzogen wird, bie Reidhsbant ald
alleiniges - Noteninftitut aber weiter mit Privatfapital ausdge-
ftattet bleibt.

Will man diefe BVorjdldage priifen, o miiffen wei Punite
genau unterfdyieben werben.

Sft nad) dben bidherigen Erfahrungen irgend
ein Sdhaden aud bem Fortbejtehen der augenblid-
lidhen Buftdnbe ju beforgen?
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Dann muf jelbftverftandlich gebefjert werben.

Ober ift vielleidt ein BVorteil, dben wir gegen-=
wartig nod nidht bejiten, dburd Anderung unferer
Bantverfaffung zu erreidhen?

Dann muf bewiefen werden, dap ein jolder Vorteil nidht
anbderweitige Gefahren Hervorlodt.

Died find die Gefidtapunite, von denen ausd die Frage einer
pringipiellen Umgeftaltung der beftebenben Berhiltniffe su ent-
fdheiben ift.

Betradten wir suerft die beftehendben Privatnotenbanten.

Bi3 jept haben nod) nidht auf dba3 Red)t der Notenausdgabe
vergidhtet :

in Sitbbeutfdhland: die Bayerijhe und bie Wiirttem-
bergifde Notenbant, die Badijhe und die Bant fiir Siidbeutidh-
lanbd;

in Sadfen: die Sidfijde Banf, der Leipziger Kaffen-
verein und die Chemmiger Stadtbant;

in PreuBen: die Danjiger Privat-Altienbant, die Pofener
Provingial-Attienbant, die Magbeburger Privatbant, die ftadtijdhe
Banf ju Bredlau, jowie bie Hannoverjde und die Franffurter Bant;

in Bremen: bie Bremer Bant.

Aufierdem geben [ofal bejdhranfte Noten die Braunjdhweigijde
und die landftandifde Banf zu Baugen aus, denen bdie Reids-
gefesgebung zur eit nidhtd anhaben fann, jofern man an ben bis-
ber vertretenen Redhtdgrundidgen fefthdlt.

Bringt nun die Forterhaltung bdiefer Notenbanfen Gefahren
mit fidy?

Nber Beldjtigung bed  BVerfehrs burcI) bie Privatbant-
noten find im allgemeinen Klagen nidht su fithren?). Die €in-

1) Die Ausfiihrungen, mit denen S. Jacoby ,Die deutfde Jettel-
banfreform im Jahre 1891¢, Miinden 1887 &. 21, 29 ju beweifen fudyt,
bap die fjimtliden fiibdbeutjden Notenbanfen mit Audnahme der Bayerijden
purd) die Art ihred Gejdiftdbetrieved fid) ald entbebrlich zeigen, find viel
3u vag, um ein gefetigeberijed Cinjdreiten ju motivieren.
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[6jung gejdhieht prompt und in der filr bag Publifum bequemiten
Beife.

1lber mangelnbe Soliditdt with ebenjowenig geflagt.

Die Behauptung, bdap dad Depofitenbanfwejen fidh gegen-
iiber ber Konfurveny diefer ,privilegierten Monopoliften be3 un-
versindliden Kredbite3” nidt entwideln fonne, wird heute aud
fdwerlid ernjt genommen.

Wenn Deutfdland erft BHeute jeine Notenbanfentwidlung
beginne, {o wiirbe man faum fiir Begriindbung von Privatnoten-
banfen neben bder Reidhzbant ftimmen. Da bdiefelben aber nun
einmal al3 BVermadtnid der bisherigen bdeutjhen Entwidlung
fid jolib undb tiihtig bewdhrt haben, fo wiirbe e3 unbefonnen
fein, aud blofer Neigung sur Zentralijation denjelben die Notens
audgabe zu rauben.

Bon den Griinden, welde filr eine bdevartige Mafregel
geltend gemadyt werben, evweift fid fein eingiger ald zwingend.

Man weift 3 B. darauf hin, dap eine eingige Jentralbant
im Falle einer voriibergehenden finanziellen Not unfeve3 Vater-
lanbed wirfjamer eingveifen fonnte. Wenn jedbod), was hoffent-
lid nie eintritt, aber immerhin denfbar wdve, Deutidhland in
einem ungliidliden Kriege sur uneinlozbaren Banfnote mit
Bwangsfurd greifen miifte, {o wird e dann nod) jeberzeit bem
Staate freiftehen, Mapregeln zur Ausnupung ded Banfnoten-
frebitd su ergreifen. Dedhalb braud)t aber feinedwegd jest {dhon
bie Jentvalifation bdurdygefiihrt zu werden. Denn entweder
fonnte man, wie feiner Zeit in Jtalien, aud den beftehenben
Notenbanfen ein Konjortium unter Fiihrung der Reidhabant be-
griinden. Obder will man bdiejen Weg nidht bejdyreiten, jo wiirbe
man nad) Analogie der franzdfijden BVerhaltniffe im Jahre 1848
nod immer im lepten Augenblid eine Fufion der Privatnoten-
banfen mit der Reihabant anordnen Idnnen, wobei die ein-
beitlidhe Politif gemabhrt und fein Teil gefdhadigt werben wiirde,
vot allem nidht den Kunbden der Privatbanfen ploglidh die Noten-
frebite entjogen werden miiften.

Wenn itbrigensd unjere Heutigen Banfzuftinde e3 dem Staate
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nidht alljubequem madjen, beim Kriegdausbrud) den Notenfredit
audzunugen, o biirfte hierin faum ein Sdaden liegen.

Man madt ferner auf den BVorteil aufmerfiam, welder
bem Publifum durd) Gebraud) einer einbeitlidhen Notengirfulation
ermadyfen wiirde.

Nus dem Handelftande felbft vernimmt man itber devartige
1belftinbe feinedwegd bdufig Klagen. Jmmerhin Eonnten bdie
beutfhen Staatsfaflen mit RNildfidht auf bdie Bebiirfniffe ded
Publifum3d in Annahme Dderjenigen Privatbanfnoten, bdie in
gan Deutidland Umlauf haben, nod) entgegenfommenbder fein.
Denn e3 ift ihnen ein Leichted, bei irgend einer Reidhzbanffiliale
fid bdiefer Noten jederseit su entledigen. Trdigt dod) aud) bie
biterreidhifdhe Jollverwaltung fein Bedenfen, deutidhe Privatbant:
noten angunehmen?).

So bliebe denn al3 Motiv fitr Entziehung ber Notenaus-
gabebefugnid nur der finanzielle Gefidhtdpuntt su betradyten.

So wenig gldngende Dividenden aud) gegenwirtig diejenigen
Privatbanfen erzielen, welde nidt neben der Notenausgabe nod)
anbere Betrieb3mittel, wie Giro- ober Depofitengelder, befigen,
fo ift bodh nidht su Dbesweifeln, daB bie Reidhsbanf, wenn fie
ohne RKoften bdie Notenausgabebefugnid der beftehenden Privat-
banfen erwirbt, allerbing3 hohere Ginnahmen erzielen und bem
Reidhe gropere Gewinfte sufithren fann. Diefer groBere finanzielle
Sewinn de3 Reided wdre jedod) nidyt zu erveiden ohne jdhwere
Sdyiadigung der bei den Privatbanfen beteiligten Kreife. Fiir un-
gefibr die Hilfte der beftehenden Privatnotenbanfen wiirde gegen-
wirtig die Cntziehung ded Notenvedhtd bdie Moglidhfeit einer

1) Wenn Jacoby a. a. O. S, 28 bdie Abfdaffung dber Privatbants
noten bamit motiviert, daB ein mit fiibdeutjdhen Noten ausdgeriijteter Rei-
fender in Nordbdeutihland Gefahr laufe, um der Bantnoten willen feine Reife
einen Tag ver{dieben zu miiffen, fo mup i allerdingd biefer ungliidlide
Reifende fehr jhwer u belfen gewupt haben. Denjenigen, weldje Withrungs-
und Banffragen blof vom Standpuntt der Annehmlidfeit bei Reifen und
Trinfgeldern betradyten, ift iibrigend bereitd bei ber Miinzgefepgebung der
gebiihrendbe Tribut gejollt worben.
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weiteven Crijtens iibethaupt verneinen. Den Berluft wiirhen
nidht nur die Aftiondre, fondern aud) die bisdherigen Kunbden bder
Privatbanfen zu tragen haben. AR die weiteren -Shidfale der
Banfen gefdyildert wurben, die 1876 auf die Notenausdgabe versid)-
teten, wurbe entwidelt, weshalb gerabe jest die nod) iibriggebliebenen
Privatnotenbanfen dburdaus nidht fo leidht, ald man glaubt, fiir
ben Berluft ded Notenvedhtd im Depofiten- und Givogejdhift Criap
findben fonnen. -

So wenig nun aud) dagegen einzuwenden wdre, wenn dasd
Reidh mit RNiidfidht auf Hhohere Staatsbeditrfnifie ober sur Ab-
ftellung von nadyweigbaren Migbraudien iiber die Privatbanfen sur
Zagedordbnung iiberginge, fo wenig fann jugegeben werben, daf
derartig wingende Griinde su radifalen Jnderungen hier vorliegen.

Auf einem Fiirzlidh ftattgefunbdenen agravijdhen Kongreffe’)
iiber die Bantfrage wurde allerdingd der Grundiap proflamiert,
bafs jebe Ginnahme ded Reiches, fei fie aud) durd) unverhiltnis-
magige Berlufte der an ben Privatbanfen Jnterejfierten erfauft,
fchon deshald willfommen jein miifie, dba dad Opfer ber Privat-
erifteny nur der Gefamtheit su gute fomme.

Derfelbe Kongrep jedbod), weldher mit ftaatdjozialiftijdhen
Argumenten gegen bdie Forteriftens dber Privatnotenbanfen fidh
erflivte, hat biefen Standbpunft der Gemeinwirtidaft jofort mit
einem fehr privatofonomijden vertaujdht, al3 es galt, ju Steuern
Gtellung su nehmen, welde den landwirtidaftliden Bejis, die
Jeverbte Sdolle”, im bHffentliden Jnterefje belaften.

Aud) hinfihtlid) derjenigen Banfen, welden durdy die weiteve
Cntsiehung des Notenved)t3 bie weiteve Criftens nidyt verleidet werdben
wiirde, darf man fid) feinen JMufionen hingeben. Jnjtitute, wie 3. B.
bie Franffurter, Dangiger, Bremer und andere Notenbanfen, wiirden
die Ginbupe woh! verjdmerzen fonnen. Dod ift Flar, dap fidh biefe
Banfen nad) Entziehung ded Notenvedts fider nidht mehr audjdliep-
lid) bem Disfont- und Lombarbgejdift, wie bidher, wibmen wiirden.

1) Bgl. Bericht iiber d. Berh. d. Vereinigung d. Steuer- und Wirt-
jdaftsreformer ju Berlin am 22. Febr. 1888. Berlin 1888 &. 20.
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Bielmehr wiirben bdiejelben, gleid anderen Jnjtituten, jolange
ein niebriger Disfont herrfdht, yweds Aufbefferung ihrer Ein-
nahmen ju einem freieven Gejd)iftabetried, sur Anlage in Effeften
unb jum Cmijfiondgejdift gedringt werden. Ob e3 wilnjdens-
wert ift, nod) mehr Banfen auf biefe Gejd)iftszweige u ver-
weifen, ift jedod) fehr weifelhaft. »

Die Privatnotenbanfen neben der Reidhdbanf find nidt
abjolut umentbehrlid), aber unter den gegebenen Berhiltniffen
liegt fein Grund vor, fie su befeitigen. Died ift da3d Ergebnis
einer moglidhft unbefangenen Priifung der Sadlage. Welde
Ausfidht hat died Crgebnid auf Beriidfidhtigung?

Auf bdie Kiinbigung ded Notenved)td der Privatbanien
hat Der Reidhstag feinen unmittelbaren Cinfluf. Bielmehr Hat
ba3 Banfgejep die Crledigung diefer Frage auf den Verwaltungs-
weg verwiefen. '

Borvausgujdiden ift, dap itbrigens feinesfalls gegeniiber
ber Braunjdhweigifden Banf eine Kiindigung desd Noten-
red)t3 erfolgen fann. Sollte den iibrigen Banfen gegenilber, die
fid allen Borjdriften des Gefeped bereitwillig untermworfen haben,
vom Kindigungdred)t Gebraud) gemad)t werben, {o wilrde die
eingige wiberfpenftige Banf allerdingd jehr bevorjugt erjdeinen.

Gegeniiber den Banfen aber, bdie fich allen Beftimmungen
be3 Banfgejepesd unterworfen haben, find jowoh! bdie Lanbdes-
regierungen al8 ber Bunbdedvat befugt, |pdtejtensd bid 1. Januar
1890 bie Kiinbigung ber Notenausgabebefugnis auszujpreden.

Der Bundedrat ift verpflidtet, eine Kiinbigung nur zweds
einbeitlidher weiterer Regelung de3 Notenbanfwefend eintreten ju
lafjen, d. b. alle Privatnotenbanfen nad) gleiden Grundidgen
bei ber RKimdigung su behanbeln.

Cbwohl fdwerlid) der Gedanfe Strolld allein audjdlag-
gebend fein wird, bap dad Fortbeftehen der Privatnotenbanfen
nitig jei, um ben ,fodberativen Charafter der Bunbesverfaffung
sum Ausdbrud zn bringen”, fo ift dodh fehr wabhridheinlich, dap
Bayern jdon wegen der finanziellen Borteile, welde diefem
Staate bdie Bayerijhe Notenbanf gewdbrt, fiir Forterhaltung
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feiner Privatnotenbant eintveten wirh. Daf Bayern nidt be-
abfidtigt, feine Sonberftellung im Banfwefen aljujdnel aufsu-
geben, beweift iibrigend bie von der Regierung in bdie Konzeffion
ber Bayerifdhen Notenbanf eingefiigte Klaujel, dap biejelbe bis
1891 nidyt su Gunjten einer anbeven Banf, natiirlich der Reidhss
bant, auf ihr Notenred)t versidhten biirfe?).

Cin Grund, weshalb Sadfen, Wilrttemberg ?), Baben, Heffen
und Bremen filr Vefeitigung ihrer Privatnotenbanfen im Bunbes-
rate eintveten {ollten, ijt gleidhfall8 nidht absujehen.

€3 fdme aljo vor allem darauf an, welde Stellung Preufen
feinen Privatnotenbanfen gegenitber einnehmen with. Jn ber
bigherigen Trabition bder preupijden Banfpolitif hat ed eben
nid)t gelegen, um blofer theovetijdher Pringipien willen an be-
ftebenben Cinridtungen gewaltjam ju dndern. Die Cntjtehung
von Privatnotenbanfen hatte man auf dasd zibefte su verhindern
gejudt. Naddem aber trop ded Wiberftanded in bejdheidenen
Dimenfionen eine Provingialnotenbanfentwidlung fidh) anbabhnte,
bat man biefer gegenitber allmdhlidh Crleihterungen eintreten
laffen und nad) Crwerbung neuer Gebiete aud) die Franffurter
und Hannoverjde Banf mit einiger Ridficht behanbdelt.

So ift e8 nad) allem nidht wahrjdeinlid), dap den Privat-
notenbanfen durd) Bejdluf bed Bunbesratd die Jettelemiffion
unterfagt werden wird.

Nun liegt aber nod) eine redtlihe Moglichfeit vor.

Witnjdhpt man namlid nad) Ablauf der Kongejfionsfrift blop
eingelne Banfen ihre3 Notenvedhtd ju berauben, anbeve datin ju
belaflen, jo fann died gejdhehen, indem bie Lanbedregierungen
in ihrem Gebiet per 1. Januar 1891 unabbhdngig vom Bunbes-
tat eingelnen Privatbanfen ihre Notenaudgabebefugnisd Fiinbdigen.

Gin jolded Borgehen nad) ungleihmapigen Grunbdidgen
wird inded faum wedmdpig fein. Die Sonderung der Gerehten

1) Bgl. BVerfrag vom 20. Mai 1875 1L
2) Die von der Wiirttemb. Notenbant audbebungenen finanziellen
Qeiftungen find allerdingd thatfadlich fehr unerheblid) gerefen.
Loy, Gefdidte und RKritit bed Bantgefeges. 20
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undb ber Ungevedten wiitde immer mehr odber weniger willkirlich
audfallen.

Qnabejondere, wenn man nur Banfen mit befonderer ,wirt-
jdaftapolitijher Miffion”?) jdonen will und ald Kenngeidhen
bafiic aufftelt, daf bie su bevorsugenden Banfen nidht blof
Tofal Dbejdhrinft, fjondern mittelft eined groBen Filialenneges
witfen, fo liegen Hiergegen fehr gewidhtige Bebenfen vor.

Denn aud) die Privatbanfen mit gropem Filialennep find
nidht abjolut unerfeplidh. Gewif wiirbe die Reidhabant 3. B. an
ben Plagen, wo jept die Bayerijde Notenbanf wirft, beveitwillig
Bweiganftalten ervidyten, wenn fie nidht mehr dburd) die Konfurveny
be3 Bayerijhen Jnftituted dort in ihrer Augbreitung gehemmt
wdre. Anderfeitd fann den obrilid) bejdyrinften norddeutiden
Privatbanfen nidht abgejproden werden, dap fie Nupen geftiftet
baben. So mdadtig aud) ihnen gegenitber die Reidsbanf ift
und einft jhon die Preupijhe Banf war, jo lehrt dod) bie
Gejdidte PreuBend, wie die Cnglands und Franfreihs, bdap
die Bentralbanf durd) bie Riidfidht auf privaten Wettbewerd su
mander Berbeflerung veranlafit wurbe, daf fie vor allem jur
Nugbreitung des Filialennepes in bidher vernadldffigten Gebieten
jeve3mal dann mit Hervorragendemn Eifer gejdhritten ift, wenn die
Cinridtung von Privatnotenbanfen bdajelbft drobte.

Die Konfurvens, welde jept nod) wijden Privatnoten-
banfen und Reidhsbant befteht, ift feine jiigellofe. €3 ift nidht
abjujehen, inwiefern fid) dad Publifum irgendwie beffer befdnbe,
wenn nidt mehr neben der Reidhabant Privatnotenbanfen exiftier-
ten, die mit der Sentralbanf wetteifernd dem Publifum moglidit
groBe Borteile su bieten juden. Bor allem der an den Reidhg-
banfgivoverfehr fid) anlehnende verzinglidie Giro- und Accreditiv-
verfehr ber Bayerijhen Notenbanf ift nadyweislih ausd foldem
Wettbewerdb hervorgegangen und wird alljeitig gerithmt2).

1) Diefe Unter{deibung ift von Strdll aufgeftellt. Bgl. bdeffen
Aufjay ,Uber Gegenwart und Sufunft ded deutfhen Notenbanfwefens’ in
Sdymollerd Jahrbh. Jahrg. X. 1886 Heft 1.

2) Bgl. auBer bder bereitd angefiihrien Sdhrift von StrHIl Ne. 20
b. &iidbd. Bant- und Panbelsblatted XII. Jahrg. vom 13. Mai 1888.
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Nad) allem bat fidh aljo aud ber bisdherigen Erfabhrung
nidht bie Notwendigleit ergeben, gegemwirtig den Privatbanfen
bie Notenaudgabebefugnisd su entziehen, und e3 erfdeint jugleid
unwabrideinlid), dap bdie Regierungen auf died Jiel hinwirfen
werden.

©Sollte e3 aber dod) anbers fommen, {o wiirde allerbings die
Jrage brennend, ob bdie dbann allein jur Notenausdgabe beredhtigte
Reidhzbanf in ihrer bisherigen LVerfafjung Delaffen werben darf.
Auf die Entjcheidung bdiefer Frage hat nidht der Bunbdesrat den
alleinigen Ginflup, vielmebhr ift su einer Ynderung der Berfafjung
der Reidhsbanf die Suftimmung des Reidh3tagsd erforderlidh.

Jit e wiinfdendwert, dap Bunbesrat und Reidhstag dann
auf die Berftaatlidung der Reidh3banf hinwirfen?

Die Gejdhidhte der deutjden Notenbanfagitation ift eine
Gejdyidte ber heterogenften Sdhlagmwirter.

War die Grimdbung der Preupijden Banf 1846 ein Kom-
promif ber Pringipien Staatsdbanf — Privatbant,
berrjdhte in den filnfziger Jahren dasd Shlagwort Notenbant-
freibheit, in den fiebziger Jahren dbad Shlagwort Kontingen-
tierung, jo nimmt e3 nidt wunder, daf gegenwirtig das
Sdlagwort ,Verftaatlidung”, welded auf vielen Gebieten
unleugbare Crfolge errungen hat, auf bdie Notenbanffrage An-
wendung findet, jo dap vielen die Berjtaatlihung der Reidhsbant
al3 ba3 Widptigite an der Notenbanfreform erjdeint.

Und in ber That, der Plan der Berftaatlidung der Reid)s-
banf hat etwas ungemein Bejtehendes. Er ift jo fehr nabeliegend,
baB er fdon 1874/75 bei ber Abfajjung de3 Banlgefeped Ber-
treter fand und zwar aud) einen BVertveter, ber in der verftaat-
lidgten Reidhabant einen Fortjdritt sur Sozialveform erblidte.

Gin groBer Teil ber Bedenfen, die fonft gegen Berjtaatlidhungen
geltend gemadyt werben, fallt hier weg.

Nidht anwenden [dpt fidh) die iiblidhe Aufftelung, dap , der
Staat fidh auf faufminnijde Gejdydfte nidht verftebe” ober daf
LDurd) bie BVerftaatlidung dad Beamtenheer vermehrt” werbde.

Der politifdhe Einflup bdes Staated auf die Reidhsbanf ift
20*
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ohnehin bereitd fo gefidert, daff faum zu befilrdhten ift, von
einer verftaatlidhten Reidabanf werbe der Gewerbeftand mehr ald
bisher abhingig, werbe bie politije Freibeit bedbroht werden.

Da bie Reidh8bant bereitd von Beamten verwaltet wirh und
ber -Staat allen wiinjdendwerten Einflug, ohne ihn zu mip-
braudjen, ausitbt, fo fommen vielmehr bei diefer Berftaatlidhungs-
frage nur tednifde, nidt allgemeine Griinbe in erfler Linie in
Betradt. €3 handelt fidh) hier um zwei Detailprobleme:

1) Wirh bie Reidhsbanf bejfer verwaltet werden,
with {ie tednifd mebhr leiften nad Wegfall bes
Privatfapitald?

2) Werben dieFinanzended Reidh3 aufgebefiert
burd) bie Berftaatlidung, ohne bap eine Berfdhled-
terung ber Banfvermaltung, eine Gefdahrdbung der
bigherigen guten Traditionen eintritt?

Bon bder Beantwortung biefer Fonfreten Fragen hingt die
Stellungnahme su dem Projefte ab.

€3 foll geseigt werdben, dap die Reichdbant weder mehr leiften
witd nad) Wegfall der Privatbeteiligung nod) daf die Verftaat-
lidung ber geeignete Weg ift, um bdem Reide eine grofere
Finangeinnahme von der Bant zu fidern.

Was bie Frage bder tednifden KLeiftungsfibhigleit betrifft,
fo bat fid) allerbingd bie Verwaltung der Reidysbant dburd) Staats-
beamte bisher fehr bewdhrt und zwar ausd mehreren Griinbden.

Critend erforbert der Betrieb der Reichsbant in vieler Be-
siehung mebr eine gewiffenhafte Befolgung einmal gegebener
Borjdriften bei tdaglid wiederfehrenden Gelegenbeiten, ald fauf-
mannijgen Unternehmungsdgeift mit wirtidaftlider Selbftver-
antwortlicfeit.

Bweitend ift bei demjenigen Gejddftazweig, in weldem febhr
viel auf die inbividbuelle Rithrigleit der Beamten anfommt, beim
Digtontoge{dhift, die Tantiemeldhnung ein Gegengewidt gegen
medjanife und unliebendwiirdige Behandlung bes Publifums,
wdhrend bdie Vorteile der gefiderten und angefehenen Stellung
eined Reidabeamten nebft der Ausfiht auf Beforderung aus-
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erlefened Perjonal anguloden vermdgen. So fommt e3, daf bdie
Reiddbant ihre Anjpriide an die BVorbilbung der Beamten fehr
Hod) ftellen farm und bod) mit duerft geringen Verwaltungs-
foften augfommt.

Drittend ift filr bad vielversweigte Gejdhift der Reidhdbant
mit ihrem Apparat von Jweiganftalten bdie hievardijde Unter-
ordbnung einer Sabhl abhingiger Angeftellter unter eine Jentral-
ftelle, aljo dasjenige, worin unjere Staat3verwalting hervorragt,
an und fitr fidh unentbehrlidh.

Wir diirfen und durd) all dieje BVorziige inded nidht tdujden
laffen, al3 ob bie verwaltenden Beamten der Reih3banf deshalb
der Mitwirfung und Unterftiipurig der Privatintevefenten, mit
welden fie in den Ausjdiiffen in Fiihlung treten, ginglidh ent-
raten fdnnten.

- Freilid ift bie rvedtlihe Kompetens der Bezirf3ausidiiffe
eine minimale, nur bdie be3 Bentralaudjdufjed und Dder brei
Deputierten defjelben eine hervorragendere.

Cinen durd) ein Vetoredt garantierten Einfluf Haben bie
privaten Jnteveflenten nur, joweit e3 fidh um auBergewdhnlide
Gejdhifte der Banf mit bder ftaatlihen Finanvermwaltung und
Cffeftenanfdufe hanbdelt. Diefer Umftand bietet immerhin eine
Sidyerheit, die bei einer reinen Staatdbanf wegfallen wiirbe.

Aber man darf nidt glauben, daf der thatjadlidhe Einflup
der Banfanteildeigner aufhre, da wo fie blof Gutadyten abju-
geben Daben. Wenn man bie Lifte ber 1887 beim Bentralaus-
jdhufle beteiligten Firmen bdurdyfieht und barunter bie Namen
Rothjdild, Hanjemann, Bleidhrider finbet, jo ift dod) einleudhtend,
baff die Banfvermwaltung auf bdad gemeinjame jadverftindige
Urteil biefer Autorititen bedeutenden Wert legen muf, aud) fo-
weit fie nur mit beratender Stimme fidh) dupern.

Man wendet haufig ein, geradbe died fei ber Nadteil, dap
bie ,haute finance* durd) bie Nudidhiiffe auf die Leitung ber
Reidisbanf einen jo bedeutenden Einflup ausitben fonne.

Gei einmal die Reidhabant verftaatlicht, {o fonne die Beamten-
verwaltung, wenn fie ed nitig finde, geradefogut nad) freier
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Wah! BVertreter der Jntereflententreife, daneben womdglidh audy
red)t viele Gutsbefiper und Handwerfer zuziehen.

Diefe Behauptungen entftammen einer volfommen un-
ridtigen Auffaflung ber Sadlage.

Gine Zentralnotenbanf fann einmal nidyt die lepte Hand fein,
purd) welde jeber Kredbitbeditrftige im Lande Geld erhalt.
€8 ift einer der groften BVorsiige, baB die Neid3banfverwaltung
ihre Berater nidht willkiirlidh) hevausgreifen darf aus dben Erwerbs-
ftdnben, jonbdern dap dieje Augfdiiffe ihr al8 unabhingige Rat-
geber entgegentveten, die nidt entlaffen werdben fonnen, wenn
man auf fie nidt horen will.

Bor allem liegt in dem Einflup, den bad Privatfapital auf
bie Reidhabanfverwaltung gewinnt, eine Bitrgidaft mehr, dap die
Trabitionen der Banf nidht von Jahr zu Jahr anbere werbden,
wad befonberd an den Bweiganftalten fiix neu eintretende Beamte
widtig ift, eine Biirgjdaft ferner, baB nidht bdie Reidhsbant
einmal al3 reined Staatdinftitut ein Spielball ber Parteien fei,
ingbefonbere, dap fie nidht einmal von einer agrarijden Mehrheit
s Leiftungen gezroungen werde, die weber im Wefen der Noten-
bant nod) im wahren Jntereffe ber Landbwirt{dyaft liegen?).

€8 muf einmal in einem Lanbde mit hodentwidelter Wirt-
{daftatultur aud) foldge SKRreditinflitute geben, von benen bie
Landwirtjdaft nidht allein Nugen zieht. So beredhtigt und an-
evfennendwert alle Beftrebungen zur weiteven Ausdbildbung bded
landbwirtfhaftliden Real- und Perjonalfreditd find, fo miifjen
dod) dafilr bie riditigen Formen gewdhlt werden. Ebenjo wie die
Oypothefenbanfen nidht da find, um bem Hanbel su dienen, ebenjo
miiffen  Kreditanjtalten vorhanden fein, bdie audgefprodener-
mapen in erfter RLinie den Bebilrfniffen der GroBindufirie, von
beren Wohl und Wehe aud) WMillionen Deutjdhe abhdingen, und
bed Grofhandeld fidh) widbmen.

1) Bgl. aud) bdie Ausfiiprungen Strdlld a. a. O. &. 17, wo bie
gleidien Anfidhten, wie in diefer Sdhrift, iiber bie Verftaatlidungsfrage vers
treten finb.
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Das, wad bdie Reidhzbanf bder Landwirtjdaft diveft leiften
fann und bereitd leiftet, ift die Beleihung von Pfandbriefen, in
febr gemeflenen Grengen aud) von Waren und von Steuer-
bonififationd{deinen, die BVerwaltung von Depotd, ferner unter
Umiftindben bie Disfontierung von Wedhjeln, {ofern biefe bdie
Anforberungen erfiillen, welde an faufminnijde Wedhjel geftelt
werden.

Dem Handbwerf aber judt bdie Reidsbanf aud) bereitd
mittelbar, bdurd) Unterftiipung der Sdulze-Delitidy’{dhen Ge-
nofienfdaften joweit moglidh entgegensufommen?).

 Weiter u geben ift der Natur der Sadje nad) nidht miglid;
fdhon bie Beleihung von Gutsbefipermedieln mit hypothefarijder
Unterlage, welde von der PreuBijdhen Bant bidweilen betrieben
wurde, hat fid) nidt ald ywedmdpig erwiefen.

Cbenjo wie die weitgehenden Hoffnungen, welde in Ber-
fennung der thatjachliden Crfahrungen eingelne Gutdbefiser fid)
von einer verftaatlidhten Reiddbant madyen, triigerijd find, eben-
fo unberedhtigt ift eine andere Grwartung, welde gewiffe Shrift-
fteller der verftaatlidhten Reidh3bant entgegenbringen.

PDtan  hat ben Wunjd) auldgefproden, bie verjtaatlidhte
Reid)zbanf mige einen grofen Teil ded jept von Privatbantiers
betrviebenen Gejdiftd aufjaugen, indbejonbere in Bayern fid)

1) Bgl. aud) Antrag Graf v. Behr-Behrenhof. Drudyf. b. Deutjdhen
Reid)3tags 1884/85 Nr. 163, fowie Berh. db. Deutfden Reidhstagd 1885/86
©. 798. — Der BVorjdlag ded Frhrn. v. Thiingen, durd) bie ReidhySbant
eine Milliarbe Papiergeld jzur ,Cntjduldbung” bed notleidenden Grund-
befited ausgeben zu laffen, ift ebenfo ausfichtdlod, al3 die Bor{dldge einesd
~Grunbgelvd”, welde jeit 1848 von Demolraten, Soialiften unbd Agrariern
unermiiblid) wiederholt worben {ind. Der Plan bded Frhrn. v. Thiingen ift
iibrigend  bereitd auf ber WBerfammlung vom 22. Februar 1888 wvon
Dr. Arendt widerlegt worben.

Der tiefere Jujammenhang bded gefamten Kreditipftems, aud) bder
landbwirt{daftliden Banten, mit der Sentralnotenbant ift gegen Knied von
€. Naffe bdargelegt wordben in Conradsd Jabhrbiidern N. F. I (1880)
&. 101, 102.
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nidjt blof darauf bejdhrinten, eine Rafjedienerin des Publifums
su fein u. §. w.1).

Diefe woblgemeinten, aber einer jehr primitiven Auffafjung
der mobernen Rreditorganifation entftammenden Projefte find un-
gefabrlid, ba fie von ben Realpolitifern fider nidht ernft ge-
nommen werben.

Gemeinfam ift aber all biefen Ausfithrungen, dap man, nidht
sufrieden mit ben augenblidlidhen vorsiigliden Leiftungen bder
Reidhsbant, an die suliinftige ftaatlidhe Reidabant Anforberungen
ftellt, welde su viel von der Umfidht und Disfretion eined
Staatsdbeamten verlangen.

€3 liegt feine Biirgidaft dafiir vor, bap bdie Jujammen-
fesung ded Reidhdbantdiveftoriumd immer eine fo vortrefflidhe
bleiben wirdb, wie fie gegenwdrtig ift. Und {don gegenwdrtig
liegen ber Reidh3bantvermwaltung Aufgaben ob, in deren Erfitllung
ba3 Beamtenelement vielfad) auf den Rat der Privaten ange-
wiefen ift.

Die Gejdhichte der Preupijdhen Bant zeigt, daf felbjt unter
einem o fdbigen Staatdbeamten, wie NRother, bie Banf fehr
bedeutenbe Mdangel zeigte, weldhe dem Ffaufmdnnifd gefdulten
Blid jeines Nadyfolgers Hanfemann jofort auffielen, dap ferner
bie Oppofition, welde in den fiinfziger und fedziger Jahren
gegen die Preupijdhe Bant im Parlamente laut wurde, jwar viel-
fad su weit ging, aber dod) gar mande SdHwide aufsudeden
vermodyte.

Dap aber gevabe in Wahrungs- und Banffragen fehr Hhod-
ftehende Beamte in ihren Mapregeln nidht immer von vornberein
bagjenige treffen, wad bder Mehrheit der jadyverftindigen eit-
genoffen al3 bad Bwedmdpigite erfdeint, bhat die Politif Des

1) Bgl. &. Jacoby a. a.O. und O. Simon, Die Deutfde Reidys-
bant in den Jahren 1876—88. Minden 1884. Der leptgenannte Verfaffer
ftelit bie originelle Behauptung auf, dbap die Reidh8bant dedhald die Auf-
gabe der Privatbantierd felbft ilbernehmen miiffe, weil ,die Mehrzahl unferer
Banfen und Bantierd nidt diejenigen Cigenfdjaften befigen, welde dasd
— — — erforberlihe hohe Bertrauen redhtfertigen” u. f. w. &. XL
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preuBijden Finanyminifters v. Campbhaufen bei der Miing- und
Bantgefepgebung gezeigt. Denn nidht der Regierungsinitiative,
fonbern bem Reidh3tag find die Privatprigung, die Reidh3bant,
bie Befeitigung ber unmbgliden einprojentigen Steuer bed
Cntwurfed, die Cinfithrung ded feften Goldanfaufdpreifed zu
verbanfen.

Die Gefdyidyte liefert jomit feine Beweife, daB ed unbedingt
notig ober vdtlid) fei, bie leitenben Beamten ber Reichsbant der
Biihlung 3u berauben, welde fie gegenwmdrtig mit den Privaten
befigen *).

Die Crfahrung hat vielmehr nad) einer Entwidlung von
mehr ald einem Jahrhundert ju der jepigen Berfafjungsform ber
Reidsbant gefithrt al3 berjenigen, welde da3 Sujammenwirfen
von Beamten und Privaten am beften verbiirgt.

Man Hhat 3war vorgejdhlagen, in anbever ald der bisherigen
Form eine unabbhingige und nidht einfluplofe Mitwirfung bder
faufménnijen Kapajzititen ju ermdgliden.

Gelbft wenn aber dann bdie Wahl der Perjonen nidht in
bag willfiirlidhe Crmeffen ber Regierung geftellt wiirde, jo wire
feine3fall3 bad eigene Jnterefle am Blithen bder Banf, welded
befonders in Fritijhen Beiten die Mitwirfung der Banfanteil-
eigner wertooll madyt, ju erjegen.

€3 ift aud allem erfihtlih), bap durd) bdie BVerftaatlidung
fider nidht bie BVerfafjung der Reidhsbanf verbefjert wird.

Gelinge e3 aber vielleidht aud) Gavantieen su finden, dafiir
bap bie Berfafjung der Reihsbant durd) die Hnberung wenigftens
nidt verfdledtert wiitbe, jo wdre ein Joldhed Crpeviment
natiitlid blof bann ritlih, wenn witflid fiir dasd Reid ein
groBer finangieller Borteil heraustime.

Hier ift nun flar, dap bad Reidh vom 1. Januar 1891 an
fih die Borteile, die e3 felbft von ber Bankt ziehen wiirde, jehr

1) Unter einem unbefdyrin?t waltendben jadjverftindigen Prifidenten
wiitbe fi) aber eine verftaatlidite Reid)3bant immer nod) viel beffer be-
finden, al3 unter bem von Perrn v. Thilngen vorgejdlagenen Audfdufie
verveinigter Landwirte, JInduftrieller, Handwerfer und Kaufleute.
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wohl von ben Anteil3eignern dadburd) gewdhren lafjen fann, dah
bie Banf su erheblidheren Leiftungen Herangejogen wird.

Man darf jebocdh nidht in Ubertreibungen verfallen.

Wie hat fidh) denn bisher bdie BVerzinjung ber Reidhzbant-
anteile geftellt, wieviel vom Gewinne der Banf Haben bisher
bie Aftiondre, wieviel dad Reid) erhalten?

Dex Rejervefonda betrug am 31. Deg. 1887 283 893 772,32 Matt.

Die Gefamtdividenden der Anteildeigner, anbererfeit3 bder
Gewinnanteil des Reided von der Banf beliefen fidh) auf folgende
Summen:

Anteil3eigner: FReidyatafje:

1876 618 % = ML 7350 000. — ML 1954 093,61
1877 6%%100% = , 7548000. — , 21480910
1878 6%10% = , 7560000. — , 2156 250,17
1879 5 % = , 6000000, — , 6096470
1880 6 %o = , 7200000, — , 179250602
1881 6%s°% = , 8000000. — , 2598590,20
1882 75/100% = , 8460000, — , 38064307,
1883 6'/4+% = , 7500000. — , 2104199,
1884 6Y4+% = , 7500000, — , 209634101 °
1885 624100 %0 = , 7488000. — , 2082871714
1886 5%%100 % = , 6348000. — 948 428,56
1887 6%10% = , 7440000. — , 2043233,u

Demnad) Haben bdie Aftiondre innerhald 12 Jahren im
gangen 88394000 Marf o. bh. eine durdjdnittlihe Jabres-
divibenbe von 6,185 %0 bejogen. Wenn man bedenft, daf bdie
Dilfte der Reidhsbanfanteiljdeine zu 130 % gefauft wurdbe und
baf bie Hadlfte ded Aufgelded, weil dem Rejervefond3 gutge-
jchrieben, aud) dem Reidje sufallen wirh, fo ergiebt fid) die aller-
bingd fidere Cinnahme ber Reidh3banfanteilseigner als eine
durdhaus mafpige. '

Der finangielle Borteil ded Reided wurbe jedenfalls fehr
glidli) gewabhrt, da da3 Reid) bei Griindbung der Reidhsbant
feinen Pfennig aufsuwenden Hatte und beveitd 23 598 562,75 Mart,
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mehr alg ein BViertel ber Divibende der Aftiondre, ald Gewinn-
anteil bezogen bat.

Dap diefer Gewinnanteil ded Neiched bei fteigendem Rein-
gewinn progreffiv junehme, ift auberdem im Gefes vorgejehen.

Die Dividende bder Reidhdbanf ift bebeutend niedriger
al8 die Dividende andever grofer deutfder Krebitinftitute
ohne Notenausdgabe, wie der Digfontogefelljdhaft, Deutjden
und Nordbdeutfdhen Banf, und ift ebenfalld niedbriger ald bie
Divibende, welde bdie iibrigen europdijden Jentralnotenbanfen
ibren Aftiondren gewdhren?). Mit ben Dividenben der Jtalieni-
jden Nationalbanf und der Banf von Franfreid) halt die Ver-
sinfung ber Reid3banfanteile gar feinen BVergleich aus.

Aud) wenn bagd Reid) die Banf in die Hand nimmt, wird
ber Bruttogewinn Ffein groferer fein al3 bisher, dba die Mit-
witfung ber Privaten feine Berwaltungsfoften verurjadt und
bie Neidh)sbanf ebenjowenig al3 verftaatlidhte denn al3 Halbe
Privatbanf auf Gewinn allein audgehen darf, jondern ein ge-
meinniipiged Jnftitut bleiben muf.

1) Dad zur BVerteilung an bdie Aftiondre gelangte Reinertrignisd betrug
bei nadhftehend begeidhneten Notenbanfen in Prozenten ded Grundfapitald:

Ofterreid)- | Bant Bant | talienifde
im Sapre: | Deutide | yicaviige|  von von Rational-
Reidysbant. Bant. Gngland. | Franfreid. bant.
1878 6,8 7,88 9,5 9,5 18,01
1879 5 8,50 10,5 11 18,33
1880 6 6,38 9,5 15 18,47
1881 6,67 6,50 9,5 25 18,38
1882 7,08 Ta1 10,5 29 13,07
1883 6,25 a1 10 22,6 11,566
1884 6,35 7,08 9,75 21,4 10,¢
im Durd)fdnitt
1878 —1884: 6,215 6,85 98 19,01 12,048

Bgl. Sammlung der Vorlagen und BVerhandlungen betreffend bdie Er-
neuerung ded Banfprivilegium3d von 1888—1897. Wien 1887 im Selbft-
verlage der Ofterreidhijd-Ungarijden Bant. II sub 8 . 11.
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Falld man von 1891 an bie Banf ju finaniellen Leiftungen
ftarfer Heranziehen will, {o wird e nad) Anfidht bed BVerfafjers
jedenfalld geniigen, wenn dad3 Reid) fid) fiir eine weiteve Kon-
seffion ber Banf ein Averjum von flinfzehn Millionen
Marf und itbrigen3 die alten Bedbingungen der Reinertragsfteuer
bewilligen lafit.

Died wiirbe ungefdhr foviel bedeuten, al3 dap Had Reidh
1891 feinen mutmaplid) bi3 dahin foweit angewadfenen Anteil
am Refervefond3d heraudsieht und biefe Gelber nidht mehr linger
su Guniten der Anteil3eigner mitarbeiten ldpt.

Fall3 bad Reidh 1891 nidht ein bdringended Bediirfnid nad)
diefer Summe von 15 Millionen Marf empfinden jollte, wiirde
ed freilid nod viel angemeflener fein, nad) bdem rithmliden
preufiifdhen Borbild von 1858 bie Bant lieber sur ECingiehung
be3 Reidspapiergelded mitheranzuziehen, welded einen wunbden
PBunft in unferen Geldbverhiltniflen bilbet. _

Crideint ed aber bennod) dem einen ober andeven, dap bdie
ReidsbanfanteilBeigner nidht genug fiir ihre Dividenben leiften,
bann ift die ridtige Konjequens nidht die, daf man die Bant
verftaatlidht, jondern dbaB man ben Privaten einen etwasd grigeren
Cinfluf einvdumt und dbamit ihnen die redhtliche MoglichTeit giebt,
ihrerfeitd bem Gemeinwejen mehr ald bidher ju leiften.

Dag Crgebnild ber bizherigen Betradhtung war, dap tednijde
Griinde bas Beibehalten der Halb privaten Form bder Reidsbant
bringend anvaten und baf finanzielle Nitdfidhten feineswegd jur
Berftaatlidung jwingen.

Das Gewidht diefer Argumente wird aber nod) verftdrft durd
eine weitere Crwdgung, die nidht fo leidht genommen werden
barf, al3 bied vielfad) gefdhieht. Die verjtaatlihte Reihsbant
wiitbe bei einer feinblidhen Jnvafion durd) dad Violferred)t gegen
Befdlagnahme ihrer Kaffen nidht gefidert fein. Gerade in einem
Kriege aber foll bdie Reidhsbant ein Stitppuntt fiir den RKrebit
von Hanbdel, Gewerbe und Landbwirthjdaft fein. Wihrend gegen-
wirtig eine private BVanf wohl {Hwerlidh die Wiederfehr eined
Davouftihen Raubed su fiirdhten hat, wiirbe derjenige feindlidhe



Dorfd)ldge fiir die Futfunft. 317

Feldherr ein Thor fein, der nidht die Metallfdhdge einer flaat-
liden Reidhsbant ausnupen wollte?).

G8 wurbe verfud)t nadjumeifen, daf in den pringipiellen
Punften fid) Beibehaltung bed Beftehenden, alfo Fortdbauer
der Privatbanfen und ber Privatbeteiligung an der Reidhdbant,
empfieblt.

Ctwad anbered ift nun die Frage, ob nidht im eingelnen an
dbem Reidhsbanlgefepe bei BVerlingerung ded bheutigen Suftandesd
manded ywedmdpig gednbert werben fann.

Wie fteht e3 sunddft mit ber Kontingentierung?

Cin ,medanijder Regulator der JFindpolitit” ijt die fiinf-
prozentige Notenjteuer nidht gemworden.

Aber obwoh! theovetijdh siemlich bebeutungslos, ift fie praftijd
bod) nidt ohne alle Wirtung geblicben.

Qnabejondere, jeitbem die Reihdbant fih nidht mebr auf
einen feften Kunbdenfreid bejdhranft, jonbern unter dem offiziellen
Digtont Wedhfel anfauft, liegt immerhin in ber Kontingentierung
eine gewiffe Bitrgihaft, dbap nidht Mipbraudge eintveten. Die
Reidhsbant fonnte allerbingd, wenn fie wollte, mit ihren unver-
gindliden Noten einmal auf dem Distontomarfte die privaten
Rdufer unterbieten. Die Einlogbarfeit ihrer Noten wiirde da-
burd) nod) nidht unmittelbar gefihrdet, da fie befte furze Wedhfel
al3 Dedung, aljo Werte ,jo gut wie bar Geld”, erwirbt.

Die iibrigen Privatdisfonteure wiirben dbuvd) die Konfurreny
der Reidhsbanf su anderer Gelbanlage, 3. B. ju Cffettenbesiigen
aud dem Yuslande, genstigt, mithin fonnte ein Goldexrport
allerbingd bie Folge einer Dehremiffion der Reidh3bantnoten fein,
ohne bdaf irgendwie eine Entwertung berfelben
eintreten witrbe, eine ?Inoghcl)fett weldhe ber fritheren Theorie
nidt vorjdwebte.

1) Bgl. A. Wagner, Die Jettelbanfreform im Deutfden Reidje
. 150. Die gegenteiligen Ausfiiprungen von &. Jacoby a a O.
&. 80 entbehren der juriftifden Sdydrfe.
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Die bheutige Vorfidt ber Reidh3banfverwaltung im Anfauf
von Wedhfeln auf dem offenen Marft, ihre Juriidhaltung davon,
fobald ein Sinfen ber Kurfe bevorfteht, wird anerfannt.

Daf e3 immer bdabei bleibe, bei der gegemwdirtigen Ber-
teilung bded Gejdiftatreifed swijden Reidhsbant und Privat-
bigfonteuren, aud) vielleiht wenn einmal eine Anbderung der
Politif von der Bantvermwaltung verfud)t werden follte, dafiir ift
bie Beibehaltung der Kontingentierung eine gewiffe Garantie.

Gegenitber den Privatnotenbanfen ift aber die Beibehaltung
der Kontingentierung ein felbftverftandlid) unentbehrliches Mittel,
um zu hinbern, baf fie je der Reihabant iiber ben Kopf wadfen
ober ihre Digfontopolitit durdyfreusen.

€3 empfiehlt fid) aljo an der Kontingentierung bedhalb feit-
subalten, weil fie erftens eine Sdhranfe swijden ber Reihzbant
und den Privatnotenbanfen und zweitend eine Sdeidewand
swijden der Reidhsbant und den Privatdisfonteuren bilbet.

Nuperdem fonnen und miiflen iibrigend auf die Jeiten
der Gelbfille wieber PRerioben groferer Nadfrage nad) Leih-
fapital folgen. Befonberd wenn einmal eine Geldflemme ein-
treten {ollte und bie {ibrigen Disfonteuve vom Marfte ploglidh
fid suriidhalten, 3. B. beim Ausbrudje eined Krieged, wird bie
Reidzbant fider ihr Kontingent bebeutend itberjdreiten mifjen.
Damn wirh fid) bie elaftijhe Grenge bewdhren und wiederum
bie Steuer bewirfen, baf bdie Baninotenvermehrung nur ein vor-
iibergehended, fein bauernbesd Befriedigungsmittel der Geldbnady-
frage werbe. Natiirlih fann die Kontingentierung diefen Dienft
blof bann leiften, wenn bdie Reidsbant Privatbant bleibt, da
bie Bejteuerung eined Staatdinftitutd finnlosd wdve?).

Sebr vieled aus dem Banfgefes Hat fidh) jomit ald braudbar
und feiner Abdnderung bediivftig herausgeftellt.

1) Der @edanfe, bap die in Krifen notwendig werbende Disfont-
ethohung nidt aud{dlieflid eine Quelle ber Bereidjerung ber Notenbanfen
fein, vielmehr bem Staate ju gute Fommen joll, Bat ilbrigend in Belgien
und Cngland ebenfo wie in Deutfdland Anerfennung gefunden.
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3n mandjen Puntten aber ift eine Weiterbilbung auf Grund
ber beftehenden Grundlagen nitig.

Jn der Behandlung bdiefer Eingelheiten ftehen bem Gejep-
geber 3wei verfdhiebene Wege sur Wahl.

Cntweber man [dBt da3 Peutige Banlgefep beftehen und
dnbert eingelne Beftimmungen dedjelben, odber man Hhebt die bis-
berigen Banfftatuten auf und erldpt ein erfddpfended Normal-
jtatut an Stelle ber programmartigen BVeftimmungen be3 § 44.

Da auf die Form bed Vorgangd weniger ald3 auf feinen
materiellen Jnbalt anfommt, o geniigt e3, fury die Punfte 3u
ftizsieven, in weldhen Inbderungen erwiinjdht fein wiirden?).

Grundfa muB unddft fein, dbaB wenn bdie Privatnoten-
banfen befteben bleiben, fie jo geftellt werben, daf - erftend bas
Publifum in fie Vertrauen fegen fann und dap sweitens bie
Banten jelbft fidh lebensfibhig entwideln fonnen.

Gin allmaphlides Totfurieren dburd) nod) beengendere BVor-
jdriften al3 bisdher wiirbe heute gegeniiber den beftehenden Noten-
banfen unbedbingt vermerflid) fein.

Gewdibhrt dad Reih den Privatnotenbanfen die MoglichFeit
einer freien Weiterentwidlung, jo werben bdiefelben aud) fteuer-
Friftiger fein und eventuell zu einer Notenftempelfteuer, weldje
vom gededften und ungededten Durdjdnittdnotenumlauf 1 %oo
betvagen biirfte, herangezogen werben fonnen. :

Die Reform wiithe fid) auf folgende Punfte ridhten.

1) Bunidft fonnte den Privatbanfen geftattet werben, aud
anbere al3 Die im Gefes jugelafjenen Papiere zu beleihen?).
Der Reidsbanfvermaltung wird dagegen die Beibehaltung bder
Iafuiftifhen Beftimmungen bed Gejeped ald Riidhalt gegeniiber
bem Publifum erwiinfdht jein.

2) Ferner miifte der Reichabant die Pflidht auferlegt werben,

1) Die im folgenden gemadten BVorfdylige find sum Teil durd) brief-
fide Mitteilungen einzelner Bantvermaltungen, welde dem Berfafjer ges
mad)t wurbden, angeregt.

%) MWieweit die Gefeysgebung nod) die Beleibung von Warrantd su ers
leidtern Dat, wdve befonberd ju ermigen.
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JNoten der Privatbanfen aud in Stidten unter 80000 Ein-
wobnern in ihren Bweiganftalten in Jahlung zu nehmen?).

Gelbftverftandlid wiltben bie Privatbanfen fid) fehr gerne
bereit erfliven, ber Reidh3banf und ben ilbrigen Privatbanien
Gleidhes su erweijen.

Gine Gefabr der zu groBen Gejdhdftdausddehnung wiirbe
hievin nidyt liegen, ba Privatbanfnoten befarntli) fofort per
Riifjdhud an den Ort der Ausdgabeftelle verjenbdet werben.

3) Um gegenfeitige Pladeveien gu vermeiden, muf gejeplich
angeorbnet werden, baf von der Reidhsbant die empfangenen
Privatbantnoten in beftimmten Jwiidenvdumen, entweder furz vor
ober fury nad) den periodifd) wieberfehrenden BVerdffentlicdhungs-
texminen ju erfolgen hat. Dad Gefeg mup gleidhfalld beftimmen,
wer da3 Porto zu tragen hat.

4) €3 muf unbedbingt verhindert werden, daf jemald bie
Privatnotenbanfen diejenigen Mapregeln durdfreuzen, welde bdie
Reidhsbant sur Aufredhterhaltung der Goldwibhrung fiir nitig
evadtet. Ungeachtet der befannten neuerdings ftattgehabten Diffe-
rengen ber Reidh3banf mit ber Wiirtembergijhen Notenbant er-
fdeint e3 al3 geniigend, daB bdie Privatbanfen gefeslidh) ver-
pflidytet werben, mit ihrem offiziellen Disdfontfap nidt
unter den Sap der Reidh3bant herabjugehen.

5) Die Reidhzbant und bdie Privatnotenbanfen miifjen ver-
pflidytet werden, wenigjtend vierteljdhrlid) su verdffentlidhen, welde
Summen fie unter dem offiziellen Sage disfontiert haben 2).

Ob e3 rdtlidy ift, ver Reihadbanf nod) ferner su erlauben,
ihre Beftande an Thalern mit denen an Gold vermijdht anzufithren,
miiBte von der Reidhsbanf geredytfertigt werben. Gegenwirtig
bient bie Mapregel dazu, vielleidht iibertriebene Befitrchtungen
binfidtlid) ber Hohe ded Silbermiingenbeftanded der Banf zu er-

1) Dafs died thatfihlih jdhon vielfad) gejdhieht, bezeugt eine Huperung
bed Reidysbantprifidenten v. Ded) end. Bgl. Berh. d. Deutjden Reid)stags
1881 &. 122.

%) Betreffd miglider Vereinfadjung der im Reid)Sanzeiger periobifd
verdffentlidhten Audweife ber Privatnotenbanfen vgl. oben Kap. X.
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weden. Falld hohere Jwede e3 unerwiinjdht erfdeinen laffen, einen
fucceffiven Silberverfauf dem Publifum fofort mitzuteilen, fo
fonnte bod) nad) Ablauf von 3 Monaten bie Mitteilung ge-
madt werden.

6) €3 wird frither oder fpdter in Deutjhland dod) einmal,
wenn bdie Angft vor bem Sdhlagwort Zwangafurd iiberwunden ijt,
von bem Publifum anerfannt werden, dap e3 fehr woh! einlsgbare
Bantnoten mit der Kraft gefeplidher Sahlungdmittel geben fann.

Alenthalben im Berfehr werben Reidhsbantnoten ald Jah-
Tungdmittel gern gegeben unbd genommen.

Soll nun ein Gldubiger einem Sduldner, der ihm Jahlung
in Reidhsbantnoten entridhtet, aud Laune die Annahme verweigern
fonnen?

Denn der Glaube ift dod) fiberrounden, ald ob man, wenn
witflid) einmal bie Reidh3bant — durd) Staatdanleihen in hoditer
Not — fidh in Jahlungsverlegenheiten’ befinde, dann die Reidhs-
banfgldubiger preidgeben und ihre Noten ploglid duvd) Ber-
waltungadbefehl von den Reidsfaflen juriidweifen fonnte.

Al3 Korrelat miiBte jedod) feftgefept werden, daB aud) bie
Reidhbant, wie bdie Privatbanfen, an grogeven Bweiganftalten
nad) Ablauf einer Frift unbedingt die Noten einjuldjen hat. Die
biergegen von der Reidhzbant geltend gemadten Riidfidhten auf
Portoerjparnid miiffen ald unerheblidh in den Hintergrund treten,
{obald bie Wabhrung in3 Spiel fommt.

€3 mup bie Gefahr vermieden werden, dap die Golberpor-
teure nidt aud der Banf, jondbern aud der Jirfulation bHag be-
nitigte Gold entnehmen. Freili) fann bdie Reidhsbant alle Be-
ftimmungen {iber’ bie Cinlojung umgeben, folange die Thaler
gefeplidhes 3abhlungdmittel find. Jn bdiefem Punfte wird aud)
weiter dad Publifum lediglid auf dad Bertrauen in bdie Bant-
vermaltung angemwiefen fein, bie e3 fid) bid jept sur Chre vedynete,
biejed Vertrauen nidht zu taujden..

Crreidht man nidht, dap die Banfnoten ber Reih3bant jum
giiltigen Bahlungdmittel aud) Privaten gegeniiber erfldrt werben,
fo fidere man wenigftend gejeplid) die Annahmepflidht het Reid)s-

204, Gefdidte und RKritif bed Banfgefeges.
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und Lanbedftaatstafien, welde jept nur durd Berwaltungsbefehl
geordnet ift.

Die Privatbantnoten Fonnen Ffeinedfalld zum gefeplidhen
Bahlungdmittel erhoben werben. Jhre Annabhme an Staat3faffen
gefeglid su fidern wire mdglidhy, wenn alle Kaffen verpflichtet
wiitben, bie empfangenen Privatbantnoten an die Reidhdbant ab-
sugeben ). ’

7) Gine Crleidterung, die im allgemeinen JInteveffe unbe-
benflidhy ben Privatbanfen, welde auf dbad Disfonto- und Lom-
bardgefdyift eingefdrdntt find, gewdhrt werben fonnte, wdre bdie
Befugnid, in bdie gejeplid) vorgejdyriebene Drittelbedung Giro-
guthaben bei ber Reidhzbanf einguredynen, dba biefe allgemein wie
bar Geld gevedhnet werben.

Die Reidhsbant, welde an und fiir fich ftetd einen hoheren
Metallvorvat ald ein Drittel halt, wird dagegen Faum dad Be-
biirinid baben, ihre ftandigen Guthaben bei ausdwdrtigen Korve-
fpondenten in ben Barvorrat einjurvednen.

8) Ferner fann Heute den Privatbanfen die Noteneinldjungs-
ftelle in Franffurt ober Berlin, welde fehr Foftipielig ift, er-
laffen werden. Denn ber RNiidjdhudb durd) die Bweiganftalten
der Reid)sbant geniigt dem Bebiirfnid der RKontrollierung bder
Banfen vollftdndig. AuPerdem liegen bdie Heute nod) beftehenben
Notenbanfen fimtlid) an Handeldpligen, nad) denen jeder durd
feinen Banfier die Noten verfenden laflen fann.

AN biefe Anbderungen, su denen die bisherige Criahrung rit,
findb mebhr fubalterner Natur. Diefelben wiitben fih leidht in
bie bisberige Fafjung bed Banfgejepes einfilgen lafen.

1) Teild3 um bdie Reidhsbantnoten jum gefeflidhen Sahlungdmittel ers
Beben zu fonnen, teild weil auf die Selbjtverantwortlidfeit der Privats
banten fiir fliffige RNotendedung Wert su legen ift, fann bder Berfaffer
bem von Jacoby a a. D. nad) auslindijhem Mufter vorgefhlagenen
Projefte nidht beiftimmen, wonad) eingelne- Privatbanten durd) Reidysbants
noten fiir Aufgabe thred Notenredhtd su entfdhddigen feien.
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Cin grofed oOffentlides Jntervefje wird vorausfihtlidh) bdie
Reuordbnung bdiefer Detaild nidht in Anfprud) nehmen, da bdie
Notenbanffrage iiberhaupt jept mehr aud dem Bordergrunde su-
vildgetreten ift und man mit viel groferer Spannung einem
Chedgefes entgegenfieht.

Die in biefer Sdhrift unternommene Unterjudung fithrte
bagu, miglidfte Anlehnung an bie gegebenen BVerhdltniffe bei
Neuregelung de3 Notenbanfwefend su fordbern. Zu biejer Forde-
rung swang die gejdyidhtlidhe Betradytung.

Denn das Crgebnid der deutjdhen Banfgejdhidhte, wenn wir
sum Sdlufle fary auf diejelbe juriidbliden, ift, daf nur nad
mithjamer Entwidlung der heutige Juftand der Kreditorganijation
erveiht worben ift, bap e3 fomit bebenflich) exfdheint, gejepgebe-
rijde Crperimente auf dbemjenigen Gebiete vorzunehmen, wo er-
fahrungdgemdp ein eingiger verfehlter Cingriff mehr {dhaden fann,
al3 hunbert Siderheitdvoridyriften geniipt Haben.

Die Entwidlung, welde bi3 jur Gegenwart filhrte, war
reid an Gedbanfen und politijden Kimpfen. Sie war bhigher
eine Entwidlung gewaltigen und erhebenben Fort{dritts: ein
inbaltreider Beitraum bdeutjder Gejdidte it in bderfelben ent-
Dalten.

Friebrid) ber GroBe mup feinem Hanbelsftande die Preupijde
Bant aufswingen.

Bayernd Hypothefen- und Wedhfelbant fommt 1835 nue
mit der fieren Nberseugung su ftande, dap bdie Regierung die
" Auffidht und die Bant ein Monopol erhalt.

Dann erwad)t in den viersiger Jahren die Privatagitation
in Deutjhland, britijdhe BVerhaltnifie bis sur Ubertreibung nad-
- ahmend.

Ghe nod) die Partei bder Privatinitiative Crfolge ervingt,
begriinbet dad preupijde Beamtentum in tedhnifd) trefflicher Form
bie Preupijde Bank, ein lepter Triumph bder vormdrzliden Re-
gierung3politif. Die Banffreiheitdbewegung witd in Preupen
auf die fiimmerlidhe Abjdlagszahlung der Provingialbanfen gejept.

Unter dem Sdjupe der zertiitteten politifden BVerhiltniffe

21*
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entfteben in den fleineven Staaten Nordbeutfdhlandd die Noten-
banfen der fiinfsiger Jahre.

63 folgt bie Zeit groBter Verwirrung und wiijten Unfugd
im beutjden Zahlungsverfehr.

RNaddem im grofen Publifum immer mddtiger eine BVer-
ftimmung gegen bie wilden Sdeine Plap gegriffen, verbiinbet
fih bie preupijde Fortjdrittdpartei, welde aud politijden
Griinben gegen die Preupijhe Bant Oppofition erhebt, in bden
fedhziger Jabhren mit denjenigen, weldhe jum pringipiellen Kampfe
gegen bie ungededte Bantnote aufforbern.

Da erfteht wiederum eine deut{dye Sentralgewalt nad) einer

Beit drgfter Jerviffenheit. Jn der Agitation, welde fih an
diefe Bentralgemwalt wenbdet, witft aber ald Reft der Vergangen-
bheit die mangelnde Disdgiplinierung, bdie alte Jerjplitterung des
Programms in viele dogmatijdhe Parteiforderungen weiter.
, Die Krifia von 1873 mit ihren Nadywirfungen giebt denen
“pad Nbergewidt, weldhe dasd Scheitern der ohnehin nidyt bejonders
mufterhaft durdgefithrien deutfdhen Mitngreform befiivdhten, falld
nidit der Papierumlauf auf das ftrengfte bejdhrdnft werbde.

Die verbiindeten Regierungen geben diefer Bewegung mehr
nad), foweit e3 fid) um den Kampf gegen die Banfnote hanbelt,
al3 ba, wo bad Staatdpapiergeld in Frage fommt.

Dag Rejultat ift, bap die Ileinftaatliden Banfen ald Noten-
banfen auf den Ausfterbeetat gejept werden, ohne bap dbem Staate
bie Riidfidht auf erworbene Redhte finanzielle Opfer auferlegt.

Die Notenbanfen der einflupreideren Bunbesftaaten dagegen,
vor allem Siidbdeutidhland3, werben nod) redhtzeitig unter Dad)
und Fad) gerettet, Bayernd Sonderentwidlung wird gefdont.

Die Reidhsbant wird vom Reiddtage dem Deutjdhen Reide

aufgedbrungen, dad preupijde Finanginterefe freigebig entjdhabdigt.
' So fommt dag Banfgefes von 1875 alg Kompromif theo-
retijher Nberzeugungen und politifher Jntereflen zu ftande,
burdaud nidht das vollfommenite Banfgefes, welded fidh benlen
~ lagt, in fidh jogar vielfad) infonfequent, weil aud Parteifampfen
hervorgegangen.
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Und bod), weld) ein Fortidritt liegt in diefem Hhauptjadhlich
dburd) die Bolfsvertretung errungenen und iiberarbeiteten Gefege
gegenitber der faft untabelhaften Sdopfung der alten Biireau-
fratie von 1846! €3 find bie Gegenfdipe freier Jntereflenver-
tretung und iiberlegener Bevormundung.

Trop aller Mangel, welde dad Banfgefes hatte, haben fid)
bod) bie Befiirdhtungen, welde man bei Abfafjung desdfelben hegen
fonnte, in ber Prarid jum grofen Teil ald unbegriindet erwiefen.
Bielmehr find unjere heutigen Notenbanfzuftdnde fiir dbas Publifum
weit bequemer und vorteilhafter geworden, al3 bie BVerfafjer ded
Gejege’ Hoffen durften.

Cine Feuerprobe hat bidher weder dbad Banfgefes nod) die
Reidsbant beftanden. Ob unfere Kreditorganijation in Krifen,
wo der Handel ploplid Frebitlod wirb, oder wo der Staat um
jeben Preid Geld {daffen mufp, ftand ju halten vermag, bda3
bangt nidht allein von Dder formellen Fafjung unferer Gejete,
fonbern in erfter Linie von der Gejdhidlicheit der Banfvermwaltung
und bder jwedmdpigen Bufammenfepung bderjelben, jweitensd aber
von der Gejdhidlihleit und dbem Gliid unferer Staatdmdnner
und Heere ab.

RNod) immer bietet fih mannigfade Gelegenbeit, unjere
SKreditorganifation weiter ju  vervollfommnen. Unjere jebige
Banfentwidlung ift nod) nidt abgefdhloflen, unjere heutige Noten-
banfverfafjung feinedwegd bie denfbar befte.

Dod) wie dbad BVerdienjt an dem bidher Crreidhten nur jum
fleineren Teile dem Gefepe, jum groferen Teile aber ben Praf-
tifern gebithrt, die unfere Banfentwidlung weiterfiihrten, o
witd aud) in Bufunft ber weiteve Audbau dbe3 bizher nod) Mangel-
haften in erfter Linie nidht durd) Jmpuld de3 Gefepgebers, jondern
durd) bdie freie Thatigleit der Reidhsbant und der Privatbanfen
erfolgen miiflen, fiit welde die Gejepgebung lediglih die Grund-
lagen gewdhren fann und fiiv welde gerabe da3 beftehenbde
beutfde Banfgefep nad) den Dbisherigen Crfahovungen eine fehr
braud)bave Grunblage ju gewdhren vermag.
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1I;
Das Bankgelep Jir Robert Peels

von 1844
ald Borbild des deutidien Banlgejetres.

Bwed bdiefed Anhanges ift, denjenigen Lefern, die nidht mit dHen
Cingelheiten bed nod) heute in Cngland geltenden Banfgejesed?)
von 1844 befannt fein follten, Den Jnhalt jened Gefeped, fowie
ben theoretijjen Gedanfengang vorgufiihren, aud weldem hevausd
Dasfelbe motiviert mwurbe.

Der Redtszujtand vor Crlaf de3 englijhen Banfgefesed von
1844 war folgenber:

Jnnerhald Londond und eined Umireifed von 65 englifdhen
Meilen war die feit 1694 beftehende Banf von Cngland bdie einzige
notenaudgebende Banf. Jhren Noten war die Cigenjdaft einesd
gefeliden Jablungdmitteld verliehen?). Dadurd) war aber nidhts
an der BVerpflidhtung der Banf, thre Noten jederzeit in flingender
Miinge einuldfen, gedndert worden. Gefeplide Sidherheitdvordyriften
fiiv die Notenpolitif der Banf von England erijtierten nidt.

Neben der mit dem Staate ald deflen Gliubigerin und Kafjen-
fiihrerin eng verbundenen Banf von England beftanden in London
und Umgegend zahlreide Privatbanfierd und Banfgefeljdaften, die
fid dem Betriebe der iibrigen Gefdjdftdzweige mit Ausjdhlup der
Ausgabe von Noten und Ffurzfalligen JInhaberpapieren widmeten.
Jn ber Proving dagegen, wo fiir niemand ein reditlided Hinbernisd

1) Die fpiter erfolgten Sufise Haben nidht3 Wefentlidjed an den Grund-
figen ded Gejeged gednbert.

%) Bgl. Gefeys vom 29. Auguft 1833: 3 u. 4 W. IV. c. 98. Die Bant-
noten follten ,legal tender* nur in Gngland und Waled fein, wie 1845
au%%tikct[li? einfdrinfend interpretiert wurbe. Bgl. 8 u. 9 Vict. c. 37 s. 6,
c. 8. 15,
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per Notenaudgabe vorlag, wirften ahlreidie Notenbanfen jowie Filialen
per Banf von Cngland nebeneinanber.

London war anerfannter Mittelpuntt ded englijhen Geld- und
SKreditwefend, fiiv die fommerzielle Beherrjdherin Londons aber galt
bie Banf von Cngland.

Diefe su Cnbe der dreifiger Jahre in Cngland und Waled
bereitd jur Jentralijation hinneigende Notenbanfverfafjung jtand in
mannigfadem Gegenfase ju der n freier Konfurrens emporgeblithten
befannten Sdottijden Banfentwidlung.

In den grofen Krifen der zwangiger und dreifiger Jahre hatte
bie Banf von England in ihrer Didfontpolitif gegeniiber andauerndem
Goloabflup aud Cngland anerfanntermafen Fehler!) begangen.
Solde Fehler waren befonderd zum BVorfdein gefommen in Jeiten
wilber Spefulation, wo voriibergehend grofe Preisjteigerungen eingelner
Gtapelartifel eingetreten waren. Gropere Vorwiirfe ald gegen die
Banf von Cngland wurben nod) gegen dad Berhalten der Provingial-
notenbanfen erhoben und gum Teil nidt mit Unredt. )

A3 eine radifale Reaftion gegen ldjtig empfundene Ubeljtande
bed englijen Banfnotenwefend ftellt fid) Ddiejenige Bewegung dar,
welde unter dem Namen der Currvency-Sdule befannt ijt und
auf Crlap de3 Peeljhen Banfgefeped von 1844 hingewirft Hat.

Diefe Schule {tellte ein praftifdhes Programm auf, weldes in
wefentlidhen Punften mit den von Ricardo in feiner lepten Sahrift %)
audgefprodhenen Planen iibereinftimmt. Jn ibrer theoretijhen Argu-
mentation lehnte fid) dagegen die Sdule nidt an’ die urfpriingliche
Theorie Ricardos, fondern an bie Formulierung derfelben an, welde
DMaccullod) gegeben Hatted).

1) Gtwad weitgehend, W. Bagehot, Lombardstreet, a descrip-
tion of the money market. London 1873 Henry S. King and Co. &. 188
»A more miserable catalogue than that of the failures of the Bank of
England to keep a good banking reserve in all the seasons of trouble
between 1825 and 1857 is scarcely to be found in history. But since
1857 there has been a great improvement.“

2) D. Ricarbo, Plan for the establishment of a national bank.
London 1824 (posthume), in Maccullod)d Gefamtausdgabe bder Ricardofdjen
Werle abgedrudt. .

3) Die meined ﬂBifgené iltefte Iibertragung der von Ricardo fiir un-
einldgbare Bantnoten aufgeftelten Theorie auf einen aud einlddbaren Bani-
noten und Metall gemifdhten Geldbumlauf findet fidh) in dem Wrtifel Maccul-
loh3 vom 3. Auguft 1825 im ,Scotsman“ al3 Anhang abgedrudt su The
evidence given by Lord Overstone before the select committee of the
House of Commons of 1857 on bank acts. With additions. Ronbon.
Qongman, Brown and Co. 1858 &. 801/302: ,There is not, in fact, at
this moment, the slightest depreciation in the value of Bank of England
paper as compared with gold.“ — — — ,The truth is — — — — that
the fact of bullion continuing for any considerable period to be exported
from a country whose currency consists partly of gold and partly of
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Der Name Curvency-Sdule fommt dabher, dap diefe Doftrin
Tehrte, die Metallmiingen und die Banfnoten bildbeten gemeinfam bden
Geldbumlauf Englandd (currency). Durdjgehendsd wurben dabei die
Noten der englifhen Provingialbanfen, die niemald die Cigenfdhaft
eines gefeplidjen Bahlungdmitteld befefjen haben, dennod) bem nationalen
Gelbumlauf zugevednet. Die befannteften Bertveter der Curvency-
oftrin und Boravbeiter ded Peeljden Banfgefeped mwaren aufer dem
bereitd ermdhnten Sdhriftiteller Maccullod) bder gleidfalls jdrift-
ftellerifd) thatige Oberit Torvend, der Banipraftifer Norman, ferner
Cir Robert Peel felbjt, vor allem aber der fpdter jum Lord Dver-
ftone erhobene Banfier Samuel Jonesd Loyd.

Die Gevanfenginge der Currencybewegung, welde fid) am licht-
vollften in Loydad Sdriften?!) audgefproden finden, {ind folgende:

Der ridtige Ausgangspunft war, dap die Banf von England
al3 Sentralnotenbanf n ihrem Betriebe nidht allein auf die Kredit-
bebiirfniffe ded Jnlanded, fondern aud) auf Erhaltung bder Gold-
wibrung Riidfidht nehmen miiffe. A3 Symptom der internationalen
Wihrungserfheinungen wurben ridtig die audwirtigen Wedhfelfurfe
erfannt.

LBon diefem Ausgangdpunfte aud mwurbe die Folgerung gezogen,
bei jebem Golbabflup, der fih burd) ungiinjtige Wedjjelfurfe an-
fiindige, fei Abhiilfe durd) Cinjdrinfung bder Notenausdgabe zu
Tdhaffen.

Die Banf von Cngland erfdjien den Hiuptern bder Currency-
jchule al3 ein Banfier, defjen Kafje durd) einen Cinjdup von Papier-
geld, genannt Baninoten, verftarft fei.

Solange die Bant gleidseitig Geld maden und Banfgejdifte
betreiben fonne, fei fie fortwihrend der BVerfudung ausdgejept, in
Beiten be3 Golvabflufjed ihren Notenumlauf nidt eingujdyrinten,
{ondern audzudehnen. ’

Die Interefjen bed Irebitbeviirftigen Handeld und der Spefu-
lation feien hier im Wiberfprude mit der Riidfidht auf Crhaltung
Per Wiahrung.,

Qepitere fei aber Dad fiir bie Gejamtheit ausjdlaggebende Mo-
ment und fordere Ginfdyrinfung der Notenausgabe bei Metall-
audfubr. ,

Diefe Regel war nur die Wieberholung einer Magime, bdie
fdon viel friiher vertreten worben war.

paper convertible into gold, is of itself a conclusive proof that its whole
currency, gold as well as paper, isdepreciated, or, which is the
same thlng, is redundant as compared with the currency of other
countries. .

1) Bgl. voriger aufer der in Note citierten Berdffentlidhung ,Tracts
and other publications on metallic an paper currency® by the Right Hon.
Lord Overstone. Lonbon, fongman, Brown and Co. ’
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Ridtig war nur der Grunbgedanfe, dap von der Jentvalbanf
bei anbauernbem Goldabfluf Mapregeln su ergreifen {ind, um diefen
Golbabflup su ftauen und bie Cinfuhr von Chelmetall zu ermutigen.

Dagegen wurbe fritiflod die jhon im 18. Jahrhunbert?). vor-
getragene und bei Ricardo wiederholte Anjdauung iibernommen, dap
ber Preis aller Waren pro rata umgefehrt mit der Geldmenge
eine3 Lanbed fdwanfe, und dap die Wed)felfurfe, die Metalleinfubr
und Metallauadfuhr von der Grofe der in einem Lanbde jirfulieren-
ben (%;Ibmenge vermittelft einer allgemeinen Preisdfteigerung abhingig
feien 2).

Der Gelbumlauf Cnglandd beftehe nur jum Teil aud Miingen,
gum Teil feien Ddiefe aud Crfparnidriidfidten durd) Papier d. .
Banfnoten erfept®).

Pilidt ver Banf fei e3, unverbriidlid) an dem Pringip fejt-
subalten, die Menge ihred Notenumlaufs fo zu vermehren und 3u
verminbern, wie ein blof aud Miingen Dbejtehender Geldumlauf
fdhwanfen wiirde.

Die BVorftellung, dap in einem Lande ohne Notenausdgabe, in
einem fogenannten rein metallifhen Geldbwefen, trop aller fleiner
SGdwanfungen auf die Dauer immer ein gleidher Geloumlauf fid) er-
alten miifle, war Ricardo entlehnt. Ricardo hatte gelehrt, in jold)
einem vein metallijden Geldbwefen Ionne jwar eine voriibergehende
GCoelmetallaugfubr {tattfinden. Aber dad im Lande zuriidbleibende
Geld werdbe dann von felbjt bald fo fehr im Werte infolge feiner

1) Bgl. u. a. Jamed Anderfon, Observations on the means of
exciting a spirit of National Industry etc. Edinburgh 1777 &.279: ,The
whole of the money in any one nation must be sufficient to purchase all
the exchangeable commodities of that country that are in the market "t
one time“ und bie mit Ricardo Harmonierenden Ausfithrungen Anbderfonsd
iiber Gdelmetallaudfubr und Papiergeld: S. 279 Anmerfung, S. 279—292.

%) Bemerlendwert ift, baf Lord Overftone iiber den von Ricardbo und
Maccullod) behaupteten Bufammenbang zwifden . Geldbmenge und Waren-
preifen fid fehr vorfidtig dufert. Bgl. Tracts &S. 167: ,Fluctuations in
the amount of the currency are seldom, if ever, the original and exciting
cause of fluctuations in prices and in the state of trade.“ ber trogdbem
v jugiebt, bap Ddie Cinwirfung der Geldmenge auf die Preife iiberfdyist

erben Ponne, will er die KSonfequengen nidht ziehen (&.120): ,Unless this
be admitted, the whole doctrine of regulating the circulation by reference
to the exchanges falls to the ground.“ ©o hat er benn fpiter mebr den
Gefiditdpuntt betont, dap bdie dauernde Einlogbarfeit ber Joten dburd) die
Atte von 1844 gefichert worben fei.

3) Dad Jveal der Curvencyjdyule ift dasfelbe, wie bei Ricardo, vgl.
Overftone, Tracts &. 115: ,The most perfect state to which a currency
can be brought; that by which the public are secured against any variations
in the value of the currency, other than those to which the standard is
subject, and in which the circulation is carried on by the least expensive
means.* Aud) aud den Parlamentdbebatten von 1844 und 1845 geht
g:mot, bap die englifdhen Currency-Theorifer feinedweqs, wie ihre deutjden

adjahmer, pringipielle Gegner ber ungededten Bantnote waren.
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Geltenbeit fteigen, bafp die Warenpreije entfpredhend finfen und die
Warenaudfuhr ermutigt werden wiirhe, wad eine fiir Cngland giinftige
Handelsbilany und eine Aufbeflerung der Wedfelfurfe sur Folge
haben miiffe.

Die Bant von Cngland glaubte man durd) eine Dbefinitive
Trennung besd eigentliden Banfge|d)dfta von der Notenausgabe u diefer
einem rein metallijhen Geldwejen nadjempfundenen Politif bin-
linglid zu notigen. Damit ihre Mafnahmen nidt durd) bdie
Provingialbanfen durdyfreuzt wiirden, jollten aud) diefe bejdyriinft
werben.

Goweit die jogenannte Currencytheorie. Jablveide Reformen,
im Geifte diefer Theorie motiviert, wurben von Sir Robert Peel in
bem Gefepentourfe jufammengefafit, der unter dem Cinbrude ber
RNadwirfungen jdwerer eben erlebter Krifen 1844 mit grofer Mebr-
heit jum Gejepe erhoben wurbe. Dem Parlamente wurbe da3
gefamte Gefes ald logifjde Konfequen; eined Pringiped bdargejtellt,
obwohl fidh mande Beftimmungen bdesfelben aud) aud anberen
Gefidtspunften ald aud denen bder Currencytheorie hitten vedyt-
fertigen lafjen.

Der JInhalt ded Gefesed foll im folgenben bargeftellt werben.

A, Beftimmungen béttcﬁmh die Bant von Cugland?).

3In ber Ginridtung der Jentvalbanf wurbe der Gedanie ftreng
dburdygefithrt, die Banf fei nidhtd wie eine gewshnlide SLeihbant
und die Banf fei fider, wenn fie hanbele wie andere Banfiers.

Der Durdfdynitt ihred ungededten Notenumlaufd — allerdings
in einer 3eit der Depreffion — wurde ihr a8 Gejddftdfonds ein
fiir ollemal diberlaflen (£ 14 Millionen). Jm iibrigen durfte fie
von nun an ihre Noten nur gegen Umtaujd) von Evelmetall, alfo ald
Miingcertififate audgeben. Die Cigenjdaft der Noten al3 gefeplidies
Bablungdmittel blieb erhalten.

Man glaubte, nadpem bdie Banf auf Den feften Fonds jum
Gefdydftemachen bejdhrintt, nadbem ber Betvag Der ungebedt aus-
gugebenden Noten ein fiir allemal figiert fei, fonne fie feine thoridhten
Gtreide mehr madjen, deven gange Urfadie davin liege, dap fie durd
Notenaudgabe ihre Mittel sum Disfontieren beliebig zu fteigemn
vermdge. Bon nun an fonne fih die Banf weitere Mittel 3u
Gejdaften nur durd) Annahme von Depofiten verfdaffen. Diefe
exfdyienen unjdidlidh.

1) Bgl. 7 u. 8 Vict. ¢. 32 E}emer bie Unterhaudverhandlungen vom
6. und 20. Mai, 13., 24., 27, 28. uni und 4. Juli 1844, fowie bdie Obers
Haugbebatte vom 12. Juli 1844.
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Die Jrrtiimer, welde die Gefepgeber bei Shaffung einesd teil-
weife hodt braudbaven Gefessed verblendeten, wiirden fiir die Praxid
und fiiv die Nadywelt weniger empfindlid) gewefen fein, wenn fie
nidt verewigt wiren in der Trennung der Departementd!) in eine
Qeihbant und eine Notenausgabeanitalt.

Die Leihbant erhielt ein fiir allemal die juliffigen 14 Millionen £
an metallijd) ungededten Noten, um bdamit Gejdifte su maden;
die Notenaudgabeanftalt dagegen empfing ald Gegenwert dafiiv Staats-
jdulbdofumente im gleidhen Betrage. Der Betrag der in der Noten-
audgabeanitalt Ddeponierten Staatdjdjuldjdjeine fonnte bei gleideitig
ftattfindender Noteneingiehung vermindert, eventuell bann wieber bis
sum Kontingentdbetrag aufgefillt werdben. Die Notenaudgabeanitalt
burfte bie Notenemiffion iiber 14 Millionen £ nur 3wedd Anfauf -
von Cbelmetall fteigern; denn durd) Audgabe bar gededter Noten
wurbe die Jirfulation nad) der Theorie nidht iibertrieben. _

Praftijd) hat bdie Trennung der Departementd die Wirfung
gehabt, Dafi die Banf in ihrem Leihgejdift nod) eine bejondere
Kaffe fiiv ihre Depofiten Halten mupte, deren Betrag ben dber um-
laufenben Noten allmihlid) erveiht hat, daf aber feine gefeplide
Garantie fiir die Barbedung diefer Depofiten gewdhrt wurbde.

Die Kontingentierung ved ungededten Notenumlaufed und feine
Manifeftierung durd) Trennung der Departementd waren die am
meiften ind Auge fallenden Umgeftaltungen der Banf. BVielleidht
ebenfo widytig, aber weniger befprodjen find die auf die Crhaltung
Per Goldwahrung bejiigliden Beftimmungen.

Dabin gehort die Anordbnung, daf die Banf in ihren Bar-
beftand al3 Notendedung Silber nur bid ju /s ded Gefamtbetraged
einrednen Ddiirfe 2).

Bor allem aber fommt bierfiiv in Betrad)t der jogenannte fejte
Golbanfaufspreis. Die Banf, und swar dag Issue Department,
wurde verpfliditet, jederzeit Barrengold sum Preife von £ 8 sh.17d. 9
mit Noten zu faufen. Diefe Beftimmung war jdhon von Ricardo
geforbert worden, aber mit einer jonderbaren Motivierung. Um
nimlid) da3 Jbeal ber rein metallijhen Wihrung getrew nadjzu-
abmen, fei nibtig, dap nidt nur bei Golbausfuhr ber Gelbumlauf
vervingert, fondern baf er aud) bei Golbeinfuhr vermehrt werde.
Da der Wert ded Gelded von feiner Menge abhinge, fo miife
ebenfo verbiitet werden, dap die englifdhe Wihrung ein Agio geniepe

1) Diefe Einridjtung wurde von ben Schopfern ded Gefepesd ald Krdnung
bed Werled betraditet. Heute ift fie fajt allgemein verurteilt und aud) nirgends
nadygeahmt worben.

%) Nod) 1847 wurbe diefe fiir Aufredyterhaltung der reinen Goldbwihrung
wefentlide Beftimmung von Silberintereflenten bheftig angefeindet. Bgl.
DOverftone, Tracts &. 803, fowie die Debatten ved Unter- und Oberhaufes.
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buvd) zu grofe Seltenheit von Wiingen und Banfnoten, wie anbder-
feit3, dap fie durd) su mafjenhafte Notenausdgabe entwertet werdbe?).

Die duperft ywedmipige Mapregel de3 feften Goldanfaufspreifes
erfldrt fid) inbed viel ungegwungener aud einem praftijhen Bebdiirfnia.
Gngland hatte 1819 mit Wieberaufnahme dex feit 1797 jufpendierten
Barzahlungen den Crport der Golomiingen freigegeben und war
bamit guerft in ber civilifierten Welt bewupt von dem alten erfolg-
lofen Pringipe juriidgetreten, dad Gold durd) Erportverbote im Lande
au Dalten. TNadpem England ald internationaler Gelomarft von
Jelbit sum Freihandel auf diefem Gebiete gedringt worben war, erjdjien
jedod) ein Gegengewidht motig: da der ,Kampf umd Gold” nun
einmal im internationalen Handel herrjdit, fo mufte bag Golbein-
firdmen fo leid)t al3 migli) gemad)t werben, nadpem man der
Audwanderung ded Cdelmetalld feine Sdhwierigleiten mehr bereitete.
Died vollog fih mit Leidhtigleit, wenn bdie Banf al3 Bertveterin
ber Miinge dad in England einflieBende Gold jofort anfaufte.

Gbenjo widtig al3 die eben gefdhilderten auf die Goldowibhrung .
begiigliden Anordnungen und die Firierung ded ungededten RNoten-
umlaufd, war endlid) die Bejtimmung, dap die Banf von England
widentlid) nad) vorgefdiriebenem Schema ihren Statusd versffentlichen
miiffe,

B. Bejtimmungen betvefjend dic Provingialnotenbanten2).

Dag Peeljhe Banfgefe wollte die Politif der Banf von Eng-
land medjanifd) rvegeln. Die Mapnahmen der Jentralbani durften
nidt dburd) die Provingialbanfen durdfreuzt werden.

Bor allem follte verhiitet werben, daf bdie Provingialbanfen
thren Notenumlauf ausdehnen fonnten, wenn die Banf von England,
burd) Da3 Gefep geywungen, die gewiinfdite Cinjdrinfung ihres
Notenumlaufed vorndhme.

Dadburd) erflivt e3 fid), dap 1844 ber Notenumlauf der in
Gngland und Waled auper der Banf von England egiftievenden
privaten Notenbanfen auf den status quo eingejdrinit wurbe.

Bmwedmipigerweife wurbe eine formell gleidjartige Behandlung
ber Banf von Cngland und der Provingialnotenbanfen gar nidt
verfudt. Den Deftehenden Provingialnotenbanfen wurde verboten,
finftig im monatliden Durdfdnitt mehr Noten audzugeben, ald
thr bisheriger Durdyfdhnittsumlauf vor Criaf ded Gefesed, ben
bie Regierung nad) vorgejdyriebenem Mafiftabe berednete, betragen

.

1) Bgl. D. Ricarbo, Plan for the establishment of a national
bank, London 1824, in ber Gefamtaudgabe Maccullodhsd S. 508 fi.
2) RNibhered 7 u. 8 Vict. c. 82 s. 18.
204, Gefdidte und Kritit bed Bantgefeges. 22
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batte. Ob bdiefe al3 juliffiges Kontingent anerfannten Noten me-
tallijd) gebedt ober ungebedt emittiert wurben, war dem Gefepgeber
gleidygiiltig. -  Ungliidliderweife fiir bdie Notenbanfen wiblte man
sur Berednung den Durd)fdnittdumlauf innerhalb einer fehr gejdhifts-
ftillen Periodve. AI8 Strafe der {lberfdreitung des Komtingents ift
niemal3 Gntziechung ded Notenved)td, fonbern nur eine abfidtlid
niedbrig bemeffene Geldbjumme aufgefiihrt. Auper diefer Bejdrinfung
auf ben status quo ber Notenemiffion wurben die englijdhen Privat-
notenbanfen feinerlei Sidjerheitdvorjdyriften unterworfen, aufer daf
eine periobifde Bersffentlidhung der an bie Regierung mitzuteilenden
Bilangaussiige nad) einem Sdhema geforbert wurbe. JInbed wurden nod
Bejtimmungen erlajjen, um eine BVeveitelung der eingefiihrten Bejdjrin-
fungen der Notenemiffion ju verhiiten. Nad)pem die beftehenden Banfen
im Betriecb der Notenausgabe bejdrinft waven, mufte dad Auf-
fommen neuer Noteninftitute wverhinbert werben. Nur bdenjenigen
Banfen und Banfiers, weldhe mit Fug und Red)t am 6. Mai 1844,
bem Tage, wo Der Gefepentourf im Parlament eingebradit wurbe,
RNoten audgegeben Hatten, fjollte fernerhin bdiejer Gejdhaftazweig
erlaubt jen. Diejenigen Notenbanfen, welde fortan aufhoven
wiitben, Noten audjugeben, follten damit fiiv immer diefem NRedyte
entfagt haben. -

Die Moglichfeit, bejtehende Notenbanfen zu vergrifern, wurbde
gleidfalld nad) Kriften eingefdyrinft. Durd) Fufion beftehender Noten-
banfen follte eine Fufion der Notenfontingente nur dann bewirft
werden, wenn dadburd) nidt die Jahl der Teilhaber iiber 6 ftieg.
Beftehende Notenbanfen von weniger ald 7 Teilhabern follten ifhre
Teilhabersahl nidt erhohen.

Died find bdie fiir England und Waled erlafjenen Beftimmungen.

Dad Currencypringip, die Kontingentierung der metallijd) un-
gebedten Noten, war rvein angewenbdet nur auf die Banf von England,
wihrend die Kontingentierung ded Notenumlaufa der englifhen Privat-
banfen iibethaupt nidht3 anderes al3 eine Bejdrinfung diefesd einjelnen
Gejddftasmeiged im Intevefje der Bentvalbanf bebeutete.

Anderd erfolgte 1845 bdie Regelung in Shottland!) und
Seland 2), wo gladfalld die Cntftehung neuer MNotenbanfen unter-
fagt mwurbe. ’

Hier erbielten die eingelnen Banfen bdie Bejdyrinfung ihred
ungededten Notenumlaufd auf den Durdfdmitt einer JNormal-
geit, gleid) der Banf von Cngland, auferlegt. A3 Dedung durften
fie thve Barbejtinde einvednen mit denfelben Bejdranfungen hinfidt-
li bed Silbers wie die Banf von Cngland. Jugleid) wurbe hier
ber Ausdgabe ju fleiner Notenabjdnitte ein Cnbe gefept.

1) Bgl. 8 u. 9 Viet. c. 38.
2) Bgl. 8 u. 9 Vict. c. 37.
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Da nidt fiir die fdottijden und irvijhen Banfen bdie laftige
Trennung der Deparvtement3d eingefithrt war und fie jomit jeben
Barbeftand, den fie um Dder iibrigen Depofiten willen Hielten, ald
RNotendbedung einvednen fonnten, fo war bie firifte Wnwendung ded
Gurrencypringipd eine Bevorsugung Dderfelben vor bden englijdhen
Privatbanfen.

Denn hier war nidht ein abjoluted Magimum dem Notengejdyift
gefest, fonbern eine Steigerung der Notenaudgabe bei gleidhzeitiger
Gteigerung bes Depofitengefdhaftd miglidy.

C. Dasd Verhiltnid der BVant von Cngland 'z,u den Privat-
banten.

Sdyreiten wir nun nod) jur Betradtung der Art, wie fiiv Cng-
land und Waled Dad BVerhiltnis jwijdhen der Jentvalbani und den
Privatbanfen geregelt wurbde.

Der Gefegeber glaubte, dap die einmal fiir England ugelafjene
RNotenmenge weder su hod) nod) aud) su niedrig, jondern unbedingt
ridtig gegriffen fei. Mithin wurde dafiir geforat, dap bei Wegfall
von Privatnotenbanfen, ober bei freimilligem Bersidht Dbeftehender
Banfen auf die Notenausgabe, deven Kontingent der Banf von Eng-
land anwadife. Diefed Accredcenzvedyt follte aber nidht der Banf
von Gngland gum Borteil gereihen, nidyt in ihr die Neigung er-
weden, die Privatnotenbanfen aufjufaugen. Desdhalb wurbe beftimmt,
bap beim UAnfall eined RKontingentd die Banf von England zwar
bie im Issue Department lagernden Staat3jdjuldbjdeine und ebenjo
ben MNotenbeftand im Banking Department entfprediend vermehren,
nid)t aber den Mehrgewinn einftreidjen, jonbdern in bejtimmt geregelter
Weife ald Steuer abfithren miifje. Aupervem follte nidt dag gange
Rontingent einer wegfallenden Banf, fondbern nur zwei Drittel des=
felben der Banf von Cngland anwadfen. Dabei war der Gedanfe
mapgebend, daf bei Nbernahme der fiir gebedte und ungededte Noten
giiltigen Kontingente der Provingialbanfen die Sentvalbanf mindeftensd
um ein Drittel der vermehrten Notenaudgabe ihren Barbeftand ver-
mebren miiffe.

Das Uccredcengred)t war alfo fiir die Banf von England weniger
[odend, wie Bheute deflen Nadjahmung fiir die deutfde Reihsbant.
Big Cndbe Mat 1888 hat {i) durd) Anwad)fung der zuldffige un-
gededte Notenumlauf der Banf von England von 14 Willionen auf
£ 16200000 erhoht. Die den iibrigen Banfen von Cngland
und Wales gefeplid) gewdhrte Notenumlauffumme betrug 1844
&£ 86488531) und ift gegenwirtig auf £ 5263 724 gejunfen.

1) Bgl. Statistique internationale des banques d’émission. Rome
1882. Grande-Bretagne &. 14. Gtwasd abweidend Bhiervon jind die Jahlen
bei Hankey, Principles of banking 1867 &. 7.

22*
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!

Jn Schottland iibt die Bant von Cngland Fein Accredcensredt
aug, in Jrland wurde der Banf von Jrland diefe Moglidfeit er-
Bffnet. Der juldffige ungededte Notenumlauf der fdjottijhen Banfen
ift feit 1844 von £ 8087209 auf £ 2676350 gejunfen, der
Qrlandd Bat fid) in der Summe von' £ 6854494 erbalten?).

Die Abfindbung der auf dben Notenumlauf in England und
Waled su Gunjten der IJentvalbanf verzidtenven Banfen jdeint
giinftiger gewefen u fein al3 in Deutjdhland. Cin Beifpiel wird
tm Gefepe von 1844 geboten. 43 englifhe Banfen und Banfiers
verzidteten mit Crlaf ded3 Gefeped von 1844 bdarauf, eigene Noten
audsugeben. Dafiir lieferte ihnen die Banf von Cngland einen an-
gemefjenen Betrag ihrer Noten und fiir Bertrieb berfelben jahrlid)
1% vom Durdfdmittdumlauf bi3 lingjtend 1856. Diefe Banfen
wurden alfo gewifjermagen mit Noten der Banf von Cngland
fommanbitiert: da3 Publifum Batte den Borteil einer einbeitlideren
Birfulation, die Banfen waven gefdont.

Um ein Urteil iiber died vielbefprodiene englijhe Banigefes
au fillen, find zwei Dinge {Harf su fdeiben: bdie Frage nad) der
proftifden Braudbarfeit der eingelnen Bejtimmungen bed Gefepesd
und bdie Frage nad) dem wiflenjdaftlidhen Wert der Parteidoktrin,
welde bei Abfafjung ved Gefeped ind Feld gefiihrt wurde.

€3 ift nidt nbtig nodmald su beweifen, wad lingjt durd)
anbere bewiefen ift, dbap dbie Theorie, mit der die Schiopfer der Peels-
afte argumentierten, die fogenannte Curvencytheorie, falfd) ift2). Faft
wive e3 heutzutage verlodender ju unterfudjen, wie denn jo geiftreidye
Minner, wie die Schipfer- ber Peel3afte, auf derartige Jrrtiimer ver-
fallen Fonnten.

Gieht man von der Theorie ab und priift man die praftifden
Wirfungen ded Peeljhen Banfgefeses, fo seigt fidh, Dap diefes oft
hodygepriefene und oft ebenfo [dwer verurteilte Gefes feine guten
und {dledhten Seiten hat, wie jo mandje andere menjdlide Shdpfung.

Fiir die Siderung der englifhen Goldwihrung war jedenfall3
ber Jeitpunft ju einer miBigen Jentralifation der Banfnotenausdgabe
gwedmdfpig gewdhlt. €8 ift aud dem Material, welded dem BVer-
fafjer vorliegt, nidt erfidtlih, daf die Bejdrinfung der Provingial-

1) Bgl. Journal of the institute of bankers 1888 &. 457, 458.

%) Der Grundirrtum, dah bdie Warenpreife von ber Emenge ber ums
laufenden TNoten im Sinne der Currencytheorie abhingig feien, ift fdon
fehr frilhseitig von Toofe wiberlegt worben. Bgl. TH. Toofe und W.
NRewmard), die Gefdidte und Bejtimmung der Preife wihrend der Jahre
1793—1857 (uberiegt v. Afper) 1858 ff. Die Gefamtbeit der von britifden
Sdyriftjtellern gegen die Peel3alte erhobenen Borwilrfe findet fidh sufammens
?gefaﬁt in den Sdyriften Ad. Wagners. Bgl. vor allem feine Shrift , @te

eld- und Rrebttt?Beotte ber Peelihen Bantalte, Wien 1862 8e
K. Sramat, Das Papiergeld in Ofterreid) feit 1848. RQeipjig 1886.

w-v-v
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notenbanfen auf ben bisherigen Stand ber Notenemiffion die weitere
Cntwidlung derfelben verhindert ober bad Publifum bauernd belftigt
batte. Da den Banfen feinerlei Befdrinfung ihres Gefdjaftstreifes
auferlegt war, fo fonnten fie filr Dad auf ben status quo bejdyriinfte
RNotengefdhift in anberen Gejdiiftazmeigen Crfap finden. Dafiir waven
bie bejtehenden Notenbanfen gegen Konfurren; neu entjtehender, das
Publifum vor der Unbequemlidfeit eined ju mannigfaltigen Noten-
umlaufd gefidyert.

Um dagegen der Frage nad) der Wirfung der Peelzafte fiir die
Bant von Cngland geredh)t ju werben, mup man 3wei Gefidtapuntte
augeinanber Halten:

1) Hat die Peeldafte der Soliditdt der Banf von Cngland ald
folder geniigt ober gejchadet ?

2) Hat fie bem Gemeinwefen geniift?

LBon dem erften Gefidtdpuntt aud ift wenig gegen die Peel-
ofte einjuwenben. Die Banf bhat aud) nad) 1844 ihren Ruf, eine
ber folidejten Banfen der Welt u fein, durd) alle Krifen bewahrt.
Jhre Noten find jederseit gern ald Jahlungdmittel genommen worben.

Die Peeldafte ywang die Banf allerbingd nur, einen grofen
Barbeftand fiir die Noten zu halten, nidt aber fiiv die dibrigen jtets
falligen Berbindlidyfeiten. €3 1ft mebhrfad) die Dedung der Depofiten
fehr gering gewefen. FMehr vom gemeinniipigen al3 vom Stand-
punft ber Siderheit der Banf felbjt ift hievauf wiederholt aufmert-
fom gemadit wordenl). Aber e3 ift witflid) eine Ungereditigleit,
wenn behauptet wurbe, dasd Peelfhe Banfgefes hitte die Banf von
Cngland verleitet ober gesmungen, die Dedung filr ihre iibrigen ftets
falligen Verbindlidhfeiten zu verfiirzen. Cbenfo wertlod ift die Be-
hauptung, bdie Peelsafte habe Anlap su einer ju niedbrigen Normie-
rung be3 BVanidisfontd in Beiten ded Gelditberflufjed gegeben. ‘

Gtwa3 anbers fillt dbag Urteil aud, wenn die Banf von Cng-
land al@ gemeinniigiged Nationalinftitut betradytet wird.

Sdon Ricarbo hatte angenommen, daf die Banf von Cngland
al3 Leibbanf eigentlid) auf dem Disfontomarft iiberfliifjig fei, dap
man ebenfo ofne fie ausfommen fonne und ihr nur durd) die Kon-
tingentierung ein fiiv allemal ein Gefd)iftdmarimum uweifen mitffe.

Diefe Auffafjung, welhe blop ein Privatdafein der Sentralbant,
nidit aber eine dffentlihe Funftion derfelben anerfannte, wurbde von
bem geiftigen Scopfer der Peeldafte geteilt?).

1) Bgl. vor allem W. Bagehot, Lombardstreet, a description of the
money market. Lonbon 1878. . .

%) Gamuel Joned Lopd hat ausdbriidlidy feine pringipielle IUberein-
ftimmung mit Ricardbod Anfidht audgefproden: ,A great deal of stress has
always been laid ugon the benefits which commerce derives from the
accommodation afforded to merchants by the Bank. I believe it to be
z:lite insignificant, compared with that which is afforded by the private

nds of individuals.“ Bnerftone, Tracts &. 391. :
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In den grofien Krifen der Folgezeit fam ed jebod) anbers, ald
biefe rein privatminnijde Auffafjung evivartet hatte. €3 zeigte fih
pag Bebiirfnid nad) einer Rejerve, die gute Wedyfel jedenfalld fauft.
G3 ift feitbem Glaubendjaf geworden, und wurbe von hervorvagen=
ben Sdyriftjtellern verteidigt dap die Banf von Cngland die Stelle
fei, bet ber jeber Cnglinber fider fein miifje, gegen untabelhafte
PWedpfel in Form von Notenfredit Geld zu befommen?). Dreimal aber
verfagte hierin bie Banf, 1847, 1857, 1866, da fie mit ihrem Leih-
fondd bereitd fertig war, al8 man anfing, jie al8 lepte Bufludyts-
ftatte aufpufudjen. Befanntlid) ift bei biefen drei Gelegenheiten von
ber Regierung die Verantwortung iibernommen worben, periodifd) die
Afte su fuspendieren, wad die Genehmigung ved Publifumad und
Parlament3d fand.

Diefe Suspenfionen der Peel3afte bebeuteten den mwifjenjdafi-
lichen Banfrott ded Currencypringips, dap nur ein beftimmied Quan-
tum Noten jahraud jahrein bendtigt, fomit eine Kontingentierung
mbglid) fei.

Wie ridtete fid) aber die Banf von England abgefehen von
jenen grofen Krifen mit ihrem begrenjten Notenumlauf ein?

Da fie al3 Leihbanf infolge der Begrenjung ihred Noten-
redht8 nur iiber bejdyrinfte Mittel verfiigte und dod) ju gleider Jeit
in aufergewdhnliden Verhdalmiffen nod) etwa3 {ibrig haben jollte,
fo mufte die Banf in gewdhnliden Beiten einen gropen Teil der
thr gefeslid) erlaubten Noten uriidhalten, nidt in Gejd)dften an-
legen. Der Teil der 14, refp. heute 16 Millionen £ juldffiger un-
gededter Notenemiffion, welden die Banf regeimifpig fiiv folde Fille
guriidhalt und welder feit der Trennung der Departements al3
Hauptlafjenbeftand bed RLeihgefdifted 2) erfdheint, Heift treffend die
Notenrejerve der Bant. :

Das englijhe Publifum verfolgt feit der Peelafte mit ge-
fpanntefter Aufmerfjambeit diefe Notenreferve, Dbden Kreditriidhalt
Cnglanbs.

Wie aber follte die Banf helfen, wenn diefe Notenreferve jdhnell
sufammenjdymolz, wenn alled jur Bank eilte, um an fie Wedhfel su
verfaufen ?

Die Banf hatte durd) die Gefdidte bdie eigentiimlide Rolle
erhalten, in Beiten ded Gelbiiberflufjed ober regelmipigen Gejdhifta-
ganged ein gewdhnlider Banfier, in Fritijden Fillen der Riidhalt
ber gefamten englifjhen Bolfdwirtjdaft su fein. Die Banf hat

!) Dafs diefe am energifchften von W. Bagehot vertretene Anfidht all
gemein geteilt werdbe, mupte {hon 1867 jelbjt Hantey jugeben, der fidh tnmner
bagegen erfldrt bat. Bgl. Hankey, Principles of banking 1867, ©. 16,
?}; b(i.mfbie gleide Anfidht ift nod) in ber 1887 erfdjienenen 4. Nuflage
eftgehalten.

%) Neben bem unbedeutenben Kaffenbeftand fiir den tagliden Bedarf.
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fi biefer jdhwierigen Rolle entledigt, indem fie ald Korvelat eine
Bffentlidhe Pflidht, die ihr durd) die Gejdhihte jugewadien ift, an-
ecfannte. Die Lojung Ddiefed lepteren Problemd bradite die Lofung
ver Frage der Banfpolitit auf bem heimifden Gelbmarit.

Die Banf empfond ndmlid) feit der Peeldafte, feitbem ihre
Mittel zum Auslethen {o Inapp bemefjen waven, an fid) jelbft hodhit
peinlid) jeben infolge ungiinftiger Wedyfelfurfe erfolgenden Golberport
aug Gngland. €8 fehrte fehr haufig gleidzeitig eine BVerminberung
be3 Notemumlaufé durd) Prdfentation von Noten behufs Miingerport,
ein fog. external drain, mit einem Berlangen nad) mehr RKredit
wieder, . h. in der @pmd)e ber Peel3afte ein gleideitiges Sdhmwinden
ber Notenreferve in dem Banfbepartement und dev BVarjdjaften, mit
benen dad Issue Department der Cinlofungdpfliht nadfommen follte.

Die Banf von Cngland hat lange gejudit nad) Mitteln, aus
biefer Qage heraudzufommen.

Das nidftliegende war vor der Peeldafte gemwefen, mehr unge-
bedte Noten audzugeben,

Died war aber feine Ddefinitive Lojung bder Frage, obwoh! er-
fahrungdmafpig bald ein Teil ber Noten uriidftvimte.

Gin anbermal Hatte dDie Banf e3 verfudt mit einem Anlehen
im Auslanbe. Died Mittel ift von der Banf von England durd)
eine Anleihe von 3'/: Millionen £ 1839, dhnlid) wie 1847 von
ber Banf von Franfreid) gewagt wordenl). Aber alljubiufig wieder-
holt mufite die Marime Miptrauen ermeden.

€3 gelang jedod), cin anbered Mittel ju finben, um bei einem
Goloabflup ind Ausdland den Kredit im Lande aufredit ju erhalten,
ein Mittel, welded iiberall Nadahmung gefunden hat und erft in
allerneuefter Seit nid)t mehr der Banf von England geniigend erfdjeint.

Diefed Mittel heift Disfonterhhung und Hhat den Ddoppelten
Bmwed, den inlindijden SKreditbegehr in den geblihrenden Sdhranfen
au Balten und bdie Befiser verfiigbarer Goldbvorrite, vor allem bas
Nusland, zur Metalleinfuhr nad) England ju ermutigen. Cine GCr-
mutigung jur Golbeinfubr liegt aber natiirlid) nur vor, wenn der
Digfont nidh)t allein abjolut Hhod), fonbern rvelativ l)ober ald in
anberen Goldbwihrungdlindern angefest ift.

So war dburd) die unbequeme Peeldafte allerdingsd die Banf von
Gngland zur bewuften Crfenntnid einer ihr obliegenden Funition
gebringt worden. Der Wert der Sentralnotenbant fiir die Wihrung
befteht im Dajein eined midytigen Inftitutd, welded dasd offentlidhe
Qntevefje der Miingpolitif ausd RNiidfidht auf fid) felbjt wahrnehmen
mufp, welded ein ebenbiirtiger Gegenintevefjent gegeniiber den gold-
egportierenden Arbitrageuren ijt.

1) Metallantdufe im Auslande find aud) von anbderen Banfen fpdter
nod) dburdygefiihrt worbden in Notfillen. So aud) von der Preupifden Bant.
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Man wiitde die Wirfung gefeplider Anordnungen gegeniiber
pem Werte frijder Thitigleit iiberfdisen, wollte man behaupten, die
Reelzafte allein hatte die Banf von England gegwungen, dauernd
einen grofen Barbeftand in Cngland ju bhalten und ald Widhter des
nationalen Jnterefjed auf Crhaltung einer gefattigten Metallcirfula-
tion Dinguarbeiten.

Wohl aber hat allerdings die Peeldafte mit ihren willfiirlidjen
Fejtiepungen bewirft, bap die Banf jebe Minderung ded Golovor-
rate3 auf bem nationalen Marfte fofort an fid) empfindet und u
{hleuniger Abbhiilfe gedbringt wird.

Man darf jedod) nid)t glauben, dap die Banf von England
beliebig den Jindfuf feftfepen fonne, der in Cngland herrjdht. Dag
fann weder die Banf von Cngland nod) die Vanf von Franireid),
nod) unfere heutige Deutfhe Reichabant.

Gpeziell die Banf von Cngland mit ihrem gefeplih) befdhrantten
Leihfonds ift nidht der eingige grofe Disfonteur in London. Jhre
Digtonterhohung wirft nur dann, wenn Dder offene Marft bevettd
lebhaft in Unjprud) genommen ift und man fidh) ju Disfontierungen
bei ber Banf bdringt. Dagegen wiitbe eine Disfonterhohung der
Bant von Cngland, welder der Londoner Geldmarft nidt nadfolgte,
nur bebeuten, daf fie, weil su teuer, feine Gefdyifte maden wiirbe.

Heutzutage fommt iiberhaupt weniger der Drud, den die Banf
burd) eine Digfonterhdhung auf ihre Kunben ausiibt, in Betvadt
al@ vielmehr der moralijhe Cinflup, ven die Mafregel al3 Symptom
eined bevorftehenden Goldmangel3 fiiv weiteve Kreife gewinnt.

Um Jretiimern vorgubeugen, muf iibrigend gang entfdjieben
betont werden, daf die Sdhvpfer ded Banfgefesed an diefe jept iibliche
Art, pem Goldabfluf durd) Crmutigung desd Goldeinjiromens zu
fteuern, nidyt in erfter Linie gedadyt haben, fondern daf fie glaubten,
bie Banf fonne die LWavenpreife derart driiden, Daf der Erport
fih {dhmell Jo augdbehne, um Golvimport zu veraniaffen?).

1) Obwohl Lord Overftone Disdtonterhohungen’ jur Stauung ded Golb-
abflufifed billigte, erblidte er niemal8 {don Ddarin, fonbern erft in ber
Quantititdminberung der umlaufenden Noten dad Wefentlidhe. Er dadyte
vor allem baran, die Banf jolle bei Golbabfluf bdie sur Cinlsjung prifen-
tierten Noten vernidyten, eventuel Regierungdwed)fel aud bdem Issue de-
partment verfaufen, aber aud) nur, um bie empfangenen Noten verniditen
su tonnen. Bgl. Overftone Tracts &. 482 Qu. 3227: ,The mode by
which the Bank should decrease the currency, is by ca.nceﬁing a sufficient
ortion of notes, whatever be the means by which she gets them into
Eer possession.“ Died hitte natiirlid) ju einer plogliden Kreditvermeigerung
fithren miiffen. Dadurd) wdren allerdingd die BVefiger von Stapelartifeln
su ploglidem Lodfdhlagen ihrer Borrite um jeben Preid gejmwungen worben.
Gine berartige Crzeugung niedbriger Preife witrbe aber um bed Prinzips
willen den Oandel ruiniert haben. Dverftone malte fih bie Hhypothetijdhe
Wirfung einer BVerminbderung bder Umlaufdmittel anderd. und zwar fehr
unflar aus, Tracts &. 253: ,Contraction of circulation acts — first upon
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Die eben gejdhilberte Disfontpolitif ift heute nidt mehr dasd
eingige Mittel der grofien Jettelbanfen), feitbem bder internationale
Cbelmetallhandel ganj andere Dimenfionen angenommen und fi) der
Handel mit gewiflen fogenannten internationalen Cffeften ald fompli-
stevenbed Poment eingebiirgert Hat.

Aber al3 ein Hauptmittel unumginglid) notig jur Stauung an-
Baltender Golberporte ift die Digfonterhohung allmahlid von allen
grofen Jentralbanfen aboptiert worden.

Die Handhabung ift aber eine etwad verfdjiedene.

Die Bani von Franfreid), lange Jeit in der Audgabe ihrer
Noten unbefdrinit, pflegte, bejonderd folange Franfreid) nod) unter
der reinen Doppelwibhrung ftand, nur bei Golbabfliiffen, bdie eine
ernjtlige Natur annahmen, nidt aber bei joldjen, die fie fiir voriiber-
gehend Dielt, ober bei Andrang bed inlindifden Publifum3d nad)
Srediten, ihren Bind zu erhshen. Jn manden Fillen half fie
lieber durd) BVermehrung ihrer Notenausdgabe aud. Sonjt pflegte
fie aud) durd) Cridmwerung bder Disfontbedingungen, 3. B. BVer-
fiitrsung ber BVerfallzeiten, Den Kreditandrang im Inlande zu jtauen.

Die Bant von Cngland dagegen ift im Gebraudye jenesd Mittels,
den Notenumlauf ju vermehren, duperft gehemmt, fie ift jomit su
viel haufigeren Disfontinderungen gezwungen. An diefe Politif hat
fidy inbed der englijhe Geldmarft gewdhnt, wibhrend in Franfreid)
haufige Jinddnderungen leidt bifes Blut gemadt Hhaben. So er-
flart fidh, bap bie Diveltoven der Banf von Cngland vielfad) An-
hinger und Sobrebner ber Peeldafte gemwefen find, weil ihnen da3
Oefep einen Riidhalt gab, wenn fie eine vem Publifum unangenehme
Mafivegel verantmworten muften.

Coviel aber die Disfontopolitif der Banf von Cngland feit dber
Peeldafte beigetvagen Hat, den Goldimport nad) England zu er-
leidytern , ebenfowenig wiivben all diefe Mafregeln geniist Haben
ohme bie Rardinalbeftimmung bder Peeldafte, ohne bdie Feftjepung
bed feten Golbanfoufspreifes. Gerade diefe Beftimmung, durd
weldie bie Banf von Cngland eine regelmapige Abnehmerin von
Barvengold geworden ift, hat fid) votsiiglih bewdhrt. Der hohe

the rate of imterest — then apon the price of securities — then upon the
market for shares etc. — then upon the negotiation of foreign securities — at
a later period, upon the tendency to enter into speculation in commodities-
and lastly upon prices ﬁnerallg7 Bgl. aud) H. D. Macleod, Elements
of banking &. 130. 8 Aufl. 1877.

1) Bgl. iiber ein anbered jegt mehrfadh von ber Banf von England
angemenbeted Mittel, die Wedhfelturfe ju beffern, €. Strud, ,Der inter-
nationale Geldbmartt im Jahre 1885~ bei Shmoller, Jahrhud fiir Gefey-
gebung, BVermwaltung und Voll3wirtjhaft N. F. X. Jahrgang S. 896 ff.

22**
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Preig, welden die Banf von Cngland gewdhrie, diente nidt wenig
bagu, in der Jeit der grofien Goldbentdedungen den Edelmetalljtrom
nad) Grofbritannien zu lenfen und bden Borvat dafelbft jum Teil
feftzubalten.

Gngland ift lange der eingige Cbelmetallmarft gewefen, nod
heute Der grofte Marft fiir Anleihen und Krebitoperationen groften
Gtilg. Das verbanft e3 nidht der Banf von England und nod
wepiger deren formaler Cinridtung. feit der Peeldafte.

Woh! aber verdanft Cngland Der umfidtigen Keitung feiner
Bank, dap e3 fo gewaltige Leiftungen, wie 3. B. die Nberleitung
ber Milliardengahlung und anbeve Trangaftionen, vermitteln formte,
ohne dap Der Hanbel ded Lanbed unter Wihrungsjtirungen [itt.

Gngland ift dagu gelangt dburd) eine Reihe mithjamer BVerfude.
AN diefe BVerfude mwurben in der Offentlidhfeit beleudtet und
fritifiert. Ciner diefer BVerfude war dad Pringip, welded in der
Peelgalte von 1844 niedergelegt wurbe. - Aud) diefer BVerjud) fdheiterte,
aber man fand endlid) die ridtige Politif.

Weil die Cnglinder gleidizeitis Dad Gefes von 1844, weldes
einev falfden Theorie entftammte, aber tropdem viele Borziige Hatte,
rubig weiter gelten liefen, weil die Peeldafte von 1844 nod) heute
bag Grundgefes der Banf von England ift, jo glaubten, und bdied
it piydologifd ungemein verzeihlid), dag Ausland und nidt zum
mindeften Deutjdhe Gelehrte lange, in bem Gefepe von 1844 fei dasd
Baubermittel verborgen, um aud) anberen Nationen eine Banf von
Cngland zu geben.

€3 mwar und im entjdjiebenen Gegenja bievsu in Der vorher-
gehenden Darftellung darum u thun, u geigen, welde fonfreten
Grunbbedbingungen fiir Englandd Kreditentwidlung ausjdlaggebend
gewefen find:

Gin fapitalfviftiger Handel, der eine Sumutung vertragen fann,
ftrenge Redjtlichleit ver Jntereffenten, welde die Bant leiten, Offent-
lidfeit der Distuffion, unermiidlihed Sudjen nad) dem redyten Mittel
ofne Cntmutigung durd) anfinglides Miflingen. .

Bum Sdluffe mup aber nod) betont werden, dap fiiv England
fdhon lange feit 1844 bdie Banfnotenfrage ihr einftiged Jnterefle ver=
[oren Dat, daf andere Kreditformen fid) feitbem entwidelt Haben,
weldje im Augenblide aud) bei ung Keime zeigen.

Die Cntwidelungdphafe, in der die Notenbanfen in Cngland
die Hauptrolle {pielten, 1§t voriiber und bildete die BVorftufe su bder
eute itbermiegenden RKrebitform bed Depofital- und Chedverfehrs.

.G3 giebt Kenner, welde behaupten, diefe BVorftufe einer lofalen
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Ausbreitung der Notenbanfen fei eine unentbehrlidhe gewefen und
Pod) wieberum bdie Bejdrinfung ded Notenwejend durd) die Peels-
afte aur redten 3eit erfolgt, um GCngland zum Fortjdreiten su
SKrebitformen zu jwingen, bdie unbeftritten al8 bhiherjtehende be-
seidmet werben ).

1) Bgl. Bagehot, Lombardstreet . 89: ,A system of note issues
is — the best indroduction to a large system of deposit banking. As yet
historically, it is the only introduction, no nation as yet has arrived at
a great system of deposit banking without going first through the preli-
minary stage of note issue, and of such note issues the quickest and
most efficient in this way is one made by individuals resident in the
district and couversant with it. — Bgl. aud) iiber die neuerbingd immer
nod) mefhr abnehmende Bedbeutung der Banfnoten al8 Jahlungdmittel in
Cngland €. BW. Lerid, ,Die Wibhrungdfrage und bie engli?d)e Unters
fudyungdfommiffion” bei Conrad, Jahrbb. 1 3. 845 Anm. 1; ferner basd
Aprilbeft ded3 Journal of the institute of Bankers. Sonbdon 1888.




