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PREDSLOV

Eurépska centralna banka (ECB) v plnej miere reSpektuje zdsady otvorenosti
a transparentnosti. Preto vydava cely rad publikacii, v ktorych opisuje svoju
¢innost’ a ciele. Okrem pravidelnych a rozsiahlych publikécii o aktudlnom vyvoji
v oblastiach svojej pdsobnosti ECB takisto vydava odborné stidie (Working
Papers) a prilezitostné $tudie (Occasional Papers) zamerané na Specifické témy.
Na komunikaciu s bankovym sektorom, Gc¢astnikmi trhu, akademickou obcou
a Sirokou verejnostou venuje zna¢nu ¢ast’ svojich prostriedkov.

ECB vydava aj podrobné monografie o svojich illohach a ¢innosti. Prva publikacia
tohto druhu dostala nazov ,,Menova politika ECB* a jej druhé vydanie vyslo
zaCiatkom roku 2004. Kniha, ktora prave ¢itate, sa zameriava na historiu, tlohy
a funkcie samotnej ECB z pravneho, institucionalneho a organiza¢ného hl'adiska.
Opisuje procesy, ktoré viedli k vzniku ECB a k zavedeniu eura, Glohy a funkcie,
ktoré ECB plni ako tstredny prvok Eurosystému, ako aj rozne aspekty postavenia
ECB ako nadnarodnej organizacie zalozenej podl'a prava Spolocenstva. Vsetky
tieto prvky tvoria platformu politiky a ¢innosti ECB a Eurosystému. Verime, Ze
informacie, ktoré tato kniha prinasa, prispeju k lepSiemu pochopeniu uloh a ciel'ov
ECB. Téato kniha zaroven opisuje dolezitd Glohu, ktord v ramci Eurosystému
pod vedenim ECB zohravaji narodné centralne banky. Spolo¢ny postup ECB
a narodnych centralnych bank a ich tuzka spolupraca v ramci systému zarucuji
riadne plnenie mandatu Eurosystému.

Narodné centralne banky mali na svoj vyvoj nieckol'ko desatroéi, presnejSie
povedané minimalne pol storofia a v niektorych pripadoch dokonca dve
storo¢ia. ECB sa na rozdiel od nich vyvijala vel'mi rychlo. Pred desiatimi rokmi
zaCal Eur6psky menovy institut (EMI), predchodca ECB, spolu s narodnymi
centralnymi bankami krajin Eur6pskej Gnie pripravovat’ buduci eurdpsky systém
centralneho bankovnictva a jeho riadiacu zlozku, Eurdpsku centralnu banku.
Uz o pat’ rokov neskdor ECB na cele Eurosystému prevzala zodpovednost’ za
jednotnt menovu politiku eurozony, teda zodpovednost za jednu z dvoch
najdolezitejSich mien na svete. Zaciatkom tretej etapy hospodarskej a menove;j
tinie (HMU) v roku 1999 sa viak vyvoj ECB neskong&il. Pred zavisenim prechodu
k HMU este bolo potrebné vyriesit’ viacero tloh, a to najmi zavedenie eura do
hotovostného penazného obehu v roku 2002. Okrem toho sa ECB musela d’alej
rozvijat’ aj po organizacnej stranke.

Zavedenie eura znamenalo v eurozdne pre vSetkych vel'ka zmenu. Je logické, Ze
v tejto stvislosti rastie aj zdujem vel'kej skupiny I'udi o informéacie o organizacii,
ktora je zodpovedna za jeho stabilitu. Vzhl'adom na to, ze ECB p6sobi vo vel'mi
komplexnom prostredi, je o to ddlezitejSie, aby zrozumitelnym sposobom
uspokojovala informaéné potreby na medzinarodnej tGrovni. Vykonna rada
ECB preto vypracovanim tejto knihy poverila odbornika, ktory sa od zaciatku
90. rokov vyznamne podiel’al na pripravach HMU a na vzniku a rozvoji ECB.

Tato publikacia je uréena kazdému, kto by sa rad blizSie oboznamil s pravnymi,

indtituciondlnymi a organizaénymi aspektmi ECB. Rozsirovanim EU sa neustale
zvacSuje aj publikum ECB, ktora predpoklada, Ze podobne bude rast’ aj zaujem
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o informéacie o nej. Na tomto mieste treba spomenit, Ze guvernéri narodnych
centralnych bank novych &lenskych statov EU s od 1. maja 2004 ¢lenmi
Generalnej rady ECB a prislusné narodné centralne banky riadnymi ¢lenmi
Eurépskeho systému centralnych bank (ESCB). Zavedenie jednotnej meny,
po dosiahnuti potrebnej miery konvergencie, ¢akd v budicnosti vSetky nové
Clenské Staty a vSetky z nich sa tieZ bezvyhradne zaviazali dodrZiavat’ podmienky
Maastrichtskej zmluvy. ECB, ktora proces rozsirovania EU jednoznaéne vita,
bude na priprave konvergenéného procesu s prislusnymi narodnymi centralnymi
bankami izko spolupracovat’.

Verim, Ze v tejto knihe najdu uzitocné informacie vsetci, ktorych zaujima ¢innost’
ECB.

Jean-Claude Trichet
prezident ECB
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publikacii a kniznice.

Hanspeter K. Scheller
Frankfurt nad Mohanom september 2006



uvobp

Centralne bankovnictvo sa v Eurdpe vZdy spajalo s emisiou a spravou narodnych
mien. Narodnd mena sa stala neodmyslitelnou sucastou narodnej suverenity.
Néarodné bankovky, ktoré v pefiaznom obehu zohravali ¢oraz dolezitejsiu ilohu
anakoniec vo funkcii zakonného platidla nahradili plnohodnotné zlaté a strieborné
mince, boli vyrazom narodnych kultir a symbolov. Stucasne s rasticou tlohou
bankoviek ako platobného prostriedku v modernych ekonomikach rastol i vyznam
ich emitentov, centralnych bank, a vykon menovej politiky sa stal prirodzenou
sucastou hospodarskej politiky Statov.

Vzhl'adom na tento historicky vyvoj je realizdcia hospodarskej a menovej
tinie (HMU) na konci 20. storo¢ia jedine¢nou udalostou, pretoze sa zaviedol
novy menovy rezim s jednotnou menou pre vel’ku Cast Europy. V dvandastich
&lenskych statoch EU, ktoré uz prijali euro, Ziju dve tretiny celkového poétu
obyvatel'ov EU, pri¢om do eurozény v budicnosti postupne vstiipia aj ostatné
¢lenské staty EU.

Prenesenie zodpovednosti za menovu politiku na tGroven Spolo¢enstva si
vyzadovalo zasadné zmeny v systéme centralneho bankovnictva v Europe.
Zalozenie novej nadnarodnej menovej organizacie, ECB, a integracia narodnych
centralnych bank do Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB) a jeho
podskupiny, Eurosystému, su znakom nadnarodnosti systému centralneho
bankovnictva v Eurdpe. Dodnes sa taka troven integracie, aka existuje
v jednotnej menovej a kurzovej politike, nepodarilo dosiahnut’ v ziadnej inej
oblasti politiky Eurdpskeho spolocenstva. V Ziadnej inej oblasti si Spolo¢enstvo
nevytvorilo vlastna identitu presvedcCivejSie ako v pripade eura a ECB.

ECB tiez zosobiiuje moderné centralne bankovnictvo: prvoradym cielom jej
menovej politiky je cenova stabilita, banka je nezavisla v ramci svojho jasne
uréeného mandatu a v jeho vykonavani sa plne zodpovedd obfanom a ich
volenym zastupcom. Tato charakteristika nie je vysledkom vyvoja len v Europe,
zodpoveda celosvetovému trendu. Takmer nikde inde na svete vSak spomenuté
aspekty nie st stanovené tak jednoznaéne a pevne ako v pravnom zaklade ECB —
v Statite ESCB a ECB. Ich za¢lenenie do Zmluvy o zaloZeni ES, ktord ma
kvazitstavné postavenie, zdoraziiuje ich vyznam v novom menovom reZime
Eurdpy. Kodifikacia prava centralneho bankovnictva v Zmluve o ES a v Statute
ESCB bude pravdepodobne sluzit' ako vzor zakonov o centralnych bankach
mimo EU. Svoj zdkon o narodnej banke podla vzoru Statitu ESCB napriklad
nedavno upravilo Svajéiarsko.

Ugelom tejto knihy je priblizit’ &itatePom historiu, ulohy a funkcie ECB v ramci
HMU. Kniha je rozdelena na $est’ kapitol, ktoré sa venuji roznym aspektom
¢innosti ECB ako tvorcu menovej politiky, ako organizacie zriadenej podla
prava Spolocenstva a ako zakladného a vediceho prvku Eurosystému.

Prva kapitola prinasa struény prehlad vzniku HMU a ECB a prechodu na euro.
Ukazuje tiez, ako ECB v kontexte ciel'ov a usporiadania HMU zapada do EU.

12



Druha kapitola sa zameriava na pravne, inStitucionalne a organizacné aspekty
centralneho bankovnictva v Eurdpe, ktoré su vysledkom realizacie HMU.

Tretia kapitola opisuje menovu politiku ECB a jej vykon prostrednictvom aktivit
Eurosystému. Venuje sa aj finanénym vztahom v ramci Eurosystému.

Stvrta kapitola sa zaobera postavenim a tulohou ECB v instituciondlnom
kontexte Eurdpskeho spolocenstva. Hoci je ECB od ostatnych inStitacii
a organov Europskeho spolo¢enstva nezavisla, je sucast'ou jeho institucionalneho
a politického ramca a podlicha jeho zdkonom. V ramci plnenia svojho mandatu
sa ECB zodpovedd Eurépskemu parlamentu a obanom EU, jej &innost
a opomenutia podlichaji pravnemu posudzovaniu zo strany Eurépskeho sudneho
dvora a na jej finan¢né hospodarenie dohliada Europsky dvor auditorov.

Piata kapitola opisuje ulohu ECB pri zastupovani eurozony za jej hranicami.
Vzhladom na rasticu globalizaciu ma pre plnenie mandatu ECB nesmierny
vyznam jej zastipenie v medzinarodnych organizaciach a forach.

Siesta kapitola predstavuje ECB ako pravnicku osobu. Ukazuje predovietkym,

akym sposobom sa ciel’ menovej politiky ECB premieta do jej riadenia, vnttorne;j
organizacie a personalnej politiky.
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Zmluva o Europskej tnii
(Maastrichtska zmluva)
so Statatom ESCB a ECB

podpisana 7. februara 1992
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| HMU, ECB A EURO

Této kapitola prinasa prehl'ad krokov, ktoré viedli k vytvoreniu hospodarskej
a menovej unie (HMU), a opisuje jej zakladné organizaéné érty.

1.1 CESTA K HMU A K EURU

Takze ako sa to vSetko zacalo? Jednym z moznych vychodisk chronoldgie
vyvoja hospodarskej a menovej Ginie v Eurdpe by mohli byt’ Rimske zmluvy',
ktoré vstipili do platnosti 1. januara 1958. Realizicia HMU je jednym
z vysledkov europskej integracie a dalo by sa povedat, Ze doposial’ zrejme tym
najdodlezitej$im. O jednotnej mene vSak autori Rimskych zmliv v tom case eSte
nerozmyslali — ciele a ulohy pévodnych zmlav boli ovel'a menej ambiciozne.

Dalsim moznym za¢iatkom histérie HMU by mohol byt’ rok 1989, ked” Eurdpska
rada rozhodla, Ze do konca 20. storo¢ia spusti proces realizacie HMU. Z historického
hladiska by vSak nebolo spravne vynechat’ prvé kroky veduice k europskej menove;j
integracii, ktoré sa uskutocnili v polovici 60. rokov. Pri prvych pokusoch o menovi
integraciu sa uspechy striedali s netispechmi. Dosiahnuté vysledky a nadobudnuté
skuisenosti z tohto obdobia vSak mali vyznamnu Gilohu v procese menovej integracie,
ktory bol kone¢ne spusteny v 90. rokoch.

Ak vezmeme do tUvahy vSetky uvedené skutoc¢nosti, najlogickej$im zaciatkom
procesu realizacie HMU sa zda byt rok 1962 (box 1) a dokument Eurdpskej
komisie znamy ako Marjolinovo memorandum. Toto memorandum podnietilo
prvé diskusie o menovej integracii na irovni Spolocenstva a vyustilo do prvych,
hoci vel'mi obmedzenych opatreni v oblasti menovej spoluprace.

I.1.1 Prvé kroky k eurdpskej menovej integracii

Ked ,zakladatelia® Eurépy v 50. rokoch rokovali o zneni Rimskych zmlav,
myslienkou o spolo¢nej mene sa eSte nezaoberali. Na zaciatku sa ciele Europskeho
hospodarskeho spolocenstva (EHS) sustredili predovsetkym na vytvorenie colne;j
unie a spolo¢ného pol'nohospodarskeho trhu, pri¢om menova integracia sa v tejto
suvislosti nepovazovala za potrebnu. Vsetky krajiny EHS boli v tom ¢ase navySe
zapojené do relativne dobre fungujiceho medzinarodného menového systému,
tzv. brettonwoodskeho systému. Vymenné kurzy boli v ramci tohto systému
pevne stanovené, ale bolo mozné ich upravovat’, a az do polovice 60. rokov boli
v EHS i v celosvetovom meradle pomerne stabilné.

! Zmluva o zalozeni Eurdpskeho hospodarskeho spolo¢enstva (EHS) a Zmluva o zalozeni
Eurépskeho spolocenstva pre atomovu energiu (Euratom), ktoré vstupili do platnosti
1. januara 1958. Tieto dve nové spolocenstva sa pridali k Eurépskemu spolo¢enstvu uhlia
a ocele (ESUO), ktoré bolo zalozZené v roku 1952 na obdobie 50 rokov.
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Cesta k zavedeniu eura

1962

méj 1964

1971

april 1972

april 1973

marec 1979

februar 1986

jun 1988

méj 1989
jtn 1989
jal 1990

december 1990

februar 1992

oktober 1993

november 1993

december 1993

januar 1994

Eurépska komisia predkladd svoj prvy navrh na vytvorenie
hospodarskej a menovej Gnie (tzv. Marjolinovo memorandum).

V ramci institucionalizacie spoluprace medzi centralnymi bankami
Eurépskeho hospodarskeho spoloéenstva (EHS) vznika Vybor
guvernérov centralnych bank ¢lenskych statov EHS.

Wernerova sprava prinasa plan realizacie hospodarskej a menovej
unie v Spolocenstve do roku 1980.

Zavedenie systému progresivneho zuzovania fluktuaéného pasma
medzi menami jednotlivych ¢lenskych s§tatov EHS (tzv. menovy
had).

Vznik Eurépskeho fondu pre menovi spolupracu (European Monetary
Cooperation Fund — EMCF), ktory ma zabezpecit’ spravne fungovanie

,,menového hada“.

Vytvorenie Eurdpskeho menového systému (European Monetary
System — EMS).

Podpisanie Jednotného eur6pskeho aktu.

Eurdpska rada poveruje vybor odbornikov pod vedenim Jacquesa
Delorsa (,, Delorsov vybor“) vypracovanim navrhov na realizaciu
HMU.

PredloZenie ,, Delorsovej spravy “ Europskej rade.

Eurdpska rada schvaluje realizaciu HMU v troch etapach.

Zagiatok prvej etapy HMU.

Zvolanie medzivladnej konferencie na pripravu druhej a tretej etapy
HMU.

Podpisanie Zmluvy o Eurdpskej unii (tzv. ,, Maastrichtskej zmluvy ).

Za sidlo EMI a ECB je vybraty Frankfurt nad Mohanom; nominécia
prezidenta EMI.

Zmluva o Eurdpskej unii nadobtida ucinnost’.

Za prezidenta EMI, ktory ma byt zriadeny k 1. januaru 1994, je
zvoleny Alexandre Lamfalussy.

Zagiatok druhej etapy HMU a vznik EMI.
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Cesta k zavedeniu eura

december 1995 Zasadanie Eurdpskej rady v Madride — prijatie nazvu jednotnej meny
a stanovenie planu na jej zavedenie a vymenu penazi.

december 1996 EMI predstavuje Eur6pskej rade vzory eurovych bankoviek.
jun 1997 Eurodpska rada schval'uje Pakt stability a rastu.

maj 1998 Belgicko, Nemecko, Spanielsko, Francuzsko, irsko, Taliansko,
Luxembursko, Holandsko, Rakusko, Portugalsko a Finsko spiﬁajl’l
nevyhnutné podmienky na prijatie eura ako svojej spolo¢nej meny;
vymenovanie ¢lenov Vykonnej rady ECB.

jun 1998 Zalozenie ECB a ESCB.

oktober 1998 ECB oznamuje stratégiu a operac¢ny ramec jednotnej menove;j politiky,
ktora bude vykonavat od 1. januara 1999.

januar 1999 Zadiatok tretej etapy HMU; euro sa stiva jednotnou menou
eurozony; stanovenie neodvolatelnych vymennych kurzov byvalych
narodnych mien ¢lenskych §tatov; vykon jednotnej menovej politiky
v eurozone.

januar 2001 Grécko sa stiva dvanastym ¢lenskym §tatom EU, ktory vstupuje do
eurozony.

januar 2002 Vymena penazi: zavadzaji sa eurové bankovky a eurové mince, ktoré
sa od konca februara 2002 stavaju v eurozone jedinym zédkonnym
platidlom.

maj 2004 Nérodné centrilne banky desiatich novych ¢lenskych $tatov EU sa
stavaju ¢lenmi ESCB.

Myslienka spolo¢nej meny clenskych Staitov EHS sa prvykrat objavila
v memorande Eurdpskej komisie z 24. oktobra 1962 (Marjolinovo memorandum).
Komisia v ilom navrhla, aby sa colnad unia do konca 60. rokov pretvorila na
hospodarsku tniu, v ktorej by boli stanovené neodvolate'né vymenné kurzy mien
Clenskych statov. Ked'Ze vSak vtedy brettonwoodsky menovy systém zarucoval
vSeobecntl stabilitu vymennych kurzov, ¢Elenské Staty dospeli k zaveru, ze
kurzova stabilita sa da v ramci EHS zabezpecit’ aj bez toho, aby bolo potrebné
menit existujice institucionalne usporiadanie na trovni Spolocenstva. V reakcii
na memorandum Komisie teda neboli prijaté Ziadne dalSie kroky, okrem
zalozenia Vyboru guvernérov centralnych bank ¢lenskych statov EHS (d’alej len
,»Vybor guvernérov®) v roku 1964. Vybor guvernérov bol doplnenim Menového
vyboru ustanoveného ¢lankom 105 ods. 2 Zmluvy o zalozeni EHS.

Vybor guvernérov mal spociatku velmi obmedzeny mandat, ale rokmi ziskal
na dolezitosti a postupne sa stal stredobodom menovej spoluprace medzi
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centralnymi bankami Spolo¢enstva. V ramci svojej posobnosti Vybor guvernérov
vytvoril a zacal riadit’ ramec menovej spoluprace, ktory sa nasledne etabloval na
urovni Spolocenstva. Praca vyboru zohrala svoju ulohu aj v ramci finalnej fazy
realizacie HMU 2

Koncom 60. rokov sa vSak medzinarodné prostredie vyrazne zmenilo.
Brettonwoodsky menovy systém zafal vykazovat znamky rasticeho napatia
v désledku politiky Spojenych Statov v oblasti platobnej bilancie. Priority
¢lenskych statov EHS v hospodarskej politike sa ¢oraz viac rozchadzali. Rastuce
rozdiely v cenach a nakladoch medzi jednotlivymi Statmi spdsobili viacero
kriz v oblasti vymennych kurzov a platobnej bilancie. Dosledkom bola hrozba
naru$enia colnej Ginie a spolo¢ného polnohospodarskeho trhu, ktoré dovtedy
pomerne uspesne fungovali.

V roku 1969 Eurépska komisia predlozila plan (tzv. Barrov plan) na vytvorenie
samostatnej menovej jednotky Spolocenstva.’ Na zaklade tohto planu hlavy
Statov a predsedovia vlad na stretnuti v Haagu vyzvali Radu ministrov, aby
zostavila plan realizacie hospodarskej a menovej unie v niekolkych etapach.
Ulohy sa ujala skupina odbornikov, ktorej predsedal luxembursky predseda
vlady Pierre Werner. Vysledkom bola Wernerova sprava* (zverejnena v roku
1970), ktora navrhovala vytvorenie hospodarskej a menovej unie v niekol’kych
etapach do roku 1980.

Stbezne s tymito udalostami boli v rokoch 1970 a 1971 zavedené prvé systémy
menovej a finan¢nej podpory v ramei Spolocenstva.’

V marci 1971 sa ¢lenské $taty dohodli, Ze vytvoria hospodarsku a menova Gniu®.
V ramci prvej etapy zaviedli systém progresivneho zuZovania fluktuacného
pasma medzi menami jednotlivych ¢lenskych statov Spolo¢enstva. Tento systém,
znamy ako ,,menovy had“’, zacal fungovat v aprili 1972. V roku 1973 bol
zriadeny Europsky fond pre menovi spolupracu (European Monetary Cooperation

2 Touto problematikou sa podrobnejsie zaobera Andrews, D. (2003) a Baer, G. D. (1994).

3 Oznamenie Komisie adresované Rade tykajlice sa stanovenia planu postupného vytvorenia
hospodarskej a menovej unie, 12. februar 1969.

4 Sprava o hospodarskej a menovej unii vypracovana pracovnou skupinou na ¢ele s Pierrom
Wernerom, 8. oktober 1970.

> Dohoda z 9. februara 1970 medzi centralnymi bankami krajin EHS o zavedeni systému
kratkodobej menovej podpory a Rozhodnutie Rady ministrov z 22. marca 1971 o vytvoreni
systému strednodobej finanénej pomoci medzi ¢lenskymi statmi EHS.

¢ Uznesenie Rady a zastupcov vlad ¢lenskych §tatov z 22. marca 1971 o postupnom vytvoreni
hospodarskej a menovej tnie v Spoloéenstve (U. v. ES C 28, 27.3.1971, s. 1).

7V ramci systému ,,menového hada“ sa mali spotové vymenné kurzy medzi jednotlivymi
z(castnenymi menami pohybovat v rozpiti 2,25 %, v porovnani s teoreticky moznym rozpatim
4,5 % vyplyvajucim z fluktuaéného pasma +2,25 % okolo centralnej parity jednotlivych mien
voc¢i americkému dolaru (tzv. ,,had v tuneli®). Dodrziavanie maximalnych hranic fluktuacie
sa malo zabezpeCovat’ prostrednictvom intervencii v americkych dolaroch a menach krajin
Spolocenstva. Hranice fluktuacie voéi americkému dolaru boli 19. marca 1973 docasne
zruSené a menovy had mohol vol'ne kolisat’.
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Fund — EMCF)?® ako zaklad buducej organizacie centralnych bank Spolo¢enstva.
O rok neskor, v roku 1974, Rada so zamerom zlepsit’ koordinaciu hospodarske;j
politiky prijala rozhodnutie o dosiahnuti vysokého stupna konvergencie
v Spolo¢enstve® a Smernicu o stabilite, raste a plnej zamestnanosti'’.

Uz v polovici 70. rokov vSak integrany proces stratil spad pod tlakom
rozdielnych politickych reakcii na hospodarske krizy tej doby. ,,Menovy
had“ sa stal mechanizmom vymennych kurzov pre nemeckd marku, dansku
korunu a meny S$tatov Beneluxu (isti dobu sem patrili aj meny dvoch Statov
nepatriacich do Spolocenstva — §védska a norska koruna). Meny ostatnych Statov
Spolo¢enstva zostali mimo systému pocas celej alebo vacsiny jeho existencie.!!
EMCEF sa tak stal prazdnou schrankou s obmedzenymi ,,a¢tovnickymi* lohami:
kedZze podla svojho pravneho zédkladu patril EMCF pod kontrolu institucii
Spolocenstva, Clenské Staty a ich centralne banky nemali zaujem pridelit mu
konkrétne politické funkcie.

1.1.2 Europsky menovy systém a Jednotny eurdopsky akt

V marci 1979 sa proces menovej integracie opat’ obnovil vytvorenim Eurdpskeho
menového systému (EMS). EMS bol zalozeny uznesenim Eurdpskej rady ' a jeho
prevadzkové postupy boli stanovené v dohode medzi zi¢astnenymi centralnymi
bankami 3.

EMS prispel k napredovaniu procesu eurdpskej menovej integracie. Na rozdiel
od ,menového hada“ sa EMS podarilo udrzat' vacsinu mien SpoloCenstva
v jednom systéme vymennych kurzov.'* Niektoré vlastnosti EMS boli podobné
vlastnostiam ,,menového hada“ — aj EMS bol napriklad postaveny na systéme
pevne stanovenych, ale korigovatenych centralnych parit zacastnenych mien
Spolocenstva. Novinkou vsak bolo zavedenie europskej menovej jednotky

ANGe

(European Currency Unit — ECU), ktord bola definovana ako , k6§ s pevne

8 EMCF bol vytvoreny na zaklade nariadenia (EHS) ¢. 907/73 Rady z 3. aprila 1973 o zaloZeni
Eurépskeho fondu pre menovu spolupracu (U. v. ES L 89, 5.4.1973, s. 2). V &lanku 2 tohto
nariadenia sa od EMCF vyzaduje, aby podporoval i) spravne fungovanie progresivneho
zuzovania fluktuacného pasma medzi jednotlivymi menami Spolocenstva, ii) intervencie
na devizovych trhoch, a iii) uzatvaranie dohdéd medzi centralnymi bankami zameranych
na koordinéciu politiky v oblasti riadenia rezerv. EMCF bol 1. januara 1994 nahradeny
Eurépskym menovym institatom (EMI).

° Rozhodnutie Rady 74/120/EHS z 18. februara 1974 o dosiahnuti vysokého stupiia konvergencie
hospodarskych politik ¢lenskych §tatov Eurdpskeho hospodarskeho spologenstva (U. v. ES
L 63,5.3.1974, s. 16).

¥Smernica Rady 74/121/EHS z 18. februara 1974 o stabilite, raste a plnej zamestnanosti
v Spolocenstve (U.v.ESL63,5.3.1974, s. 19).

" Britska a irska libra boli do systému zapojené od aprila do juna 1972 a talianska lira od aprila
1972 do februara 1973. Franctzsky frank, ktory do systému vstipil hned’ na zaciatku, z neho
vo februari 1974 vystapil, ale v juli 1975 sa znova vratil. Definitivne z mechanizmu vystapil
v novembri 1976.

12Uznesenie Eurdpskej rady o zalozeni Europskeho menového systému (EMS) a suvisiacich
otazkach z 5. decembra 1978.

3Dohoda z 13. marca 1979 medzi centralnymi bankami ¢lenskych §tatov EHS stanovujuca
prevadzkové postupy Eur6pskeho menového systému.

“Hlavnou vynimkou bola britska libra, ktora sa v systéme zdrzala iba necely rok.
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stanovenym objemom mien ¢lenskych Statov!s. ECU mala slazit’ ako spoloény
menovatel, tzv. ,,numéraire*!® pre mechanizmus vymennych kurzov (Exchange
Rate Mechanism — ERM), ako zuc¢tovacia jednotka pre operacie intervencénych
a uverovych mechanizmov a napokon ako rezervné aktivum a prostriedok na
ziétovanie medzi zac¢astnenymi centralnymi bankami.

Eurdpsky menovy systém vsak nebol len mechanizmom vymennych kurzov.
EMS sa v ramci svojej ulohy, ktora spocivala v zachovavani vnutornej
a vonkajSej menovej stability, sustredil aj na adaptaciu menovej a hospodarske;j
politiky ako nastrojov na dosiahnutie kurzovej stability. Ugastnici EMS dokazali
vytvorit’ zonu s rasticou menovou stabilitou a postupnou liberalizaciou pohybu
kapitalu. Ohrani¢enie vymennych kurzov vyrazne pomohlo krajinam s relativne
vysokou mierou inflacie uplatiiovat’ dezinfla¢nti politiku, najmé prostrednictvom
menovej politiky. Tym prispelo k postupnému celkovému poklesu miery
inflacie a prinieslo vysoku troven kurzovej stability. Vdaka tomu sa zasa vo
viacerych krajinach zmiernil rast nakladov a zlepsila sa ich celkova hospodarska
vykonnost’. MenSia neistota vo vyvoji vymennych kurzov a vedomie, ze parity
zOcastnenych mien sa nesmi vyrazne odchylit’ od zakladnych ekonomickych
parametrov, navySe chranili vnitroeurdpsky trh pred nadmernou volatilitou
vymennych kurzov.

Aj ked’ sa EMS stal zakladom lepsej koordinacie menovej politiky, v konvergencii
hospodarskej politiky vyraznejsi tispech nedosiahol. Zdrojom napétia zostavala
aj nedostato¢na konvergencia v oblasti rozpoctovej politiky: niektoré krajiny
vykazovali trvalo vysoky rozpoctovy deficit (¢o zadiatkom 90. rokov viedlo
k viacerym kurzovym krizam), ktory neimerne zatazoval menovu politiku.

Podl'a uznesenia Europskej rady z roku 1978 malo byt ECU zakladom EMS,
v praxi vSak v jeho fungovani zohravalo len obmedzent Glohu. Na finan¢nych
trhoch si vS§ak ECU ziskalo istG popularitu ako prostriedok na diverzifikaciu
portfolii a na zabezpeCenie sa proti menovym rizikdm. Za zvySovanim
aktivity finan¢ného trhu v ECU sa skryval rast objemu dlhovych nastrojov
denominovanych v ECU, ktoré vydavali organy Spolo¢enstva a verejné organy
niektorych c¢lenskych $tatov. ECU vSak chybal oporny bod, preto dalSie
vyhliadky tohto trhu zostali obmedzené.

Dal§im impulzom vo vyvoji hospodarskej a menovej tinie bolo prijatie Jednotného
europskeho aktu, ktory bol podpisany vo februari 1986 a nadobudol G¢innost’
1. jola 1987. Hlavnym tucelom Jednotného eurdpskeho aktu bolo zaviest
jednotny trh ako dalsi ciel' Spolo¢enstva, vykonat zmeny v rozhodovacom
procese potrebné na dobudovanie jednotného trhu a opdtovne potvrdit’ potrebu

SHodnota ECU vo¢i americkému dolaru bola odvodena z vazeného priemeru vymennych
kurzov zucastnenych mien vo¢i americkému dolaru. Hodnota ECU v kazdej zo zGcastnenych
mien sa urcovala vynasobenim jej dolarovej hodnoty vymennym kurzom danej meny voci
americkému dolaru.

*Funkcia spoloéného menovatela (numéraire) znamenala, Ze centralne parity zuéastnenych
mien boli vyjadrené v ECU. Centralne parity ECU sa potom pouzivali na uréenie dvojstrannych
centralnych parit v ramci ERM, okolo ktorych boli pevne stanovené dvojstranné intervenéné
kurzy.
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pravomoci Spolo¢enstva v oblasti menovej politiky na vytvorenie hospodarske;j
a menovej unie.

Coraz viac tvorcov politiky sa zhodovalo v nazore, e trh bez vniitornych hranic
by ovela lepsie prepojil ekonomiky jednotlivych §tatov a vyrazne zvysil stupen
hospodarskej integracie v ramci SpoloCenstva. Na druhej strane by sa tym
zmens$il manévrovaci priestor narodnej politiky, ¢o by ¢lenské Staty donutilo
urychlit’ konvergenciu hospodarskej politiky. Bez vyraznejSej konvergencie
hospodarskej politiky by volny pohyb kapitdlu a integrované finan¢né trhy
nadmerne zat'azili menova politiku. To znamend, ze integracny proces by si
vyzadoval intenzivnej$iu a u¢innejSiu koordinaciu politiky, na dosiahnutie ktorej
sa v8ak existujuci institucionalny ramec povazoval za nedostacujtci.

Okrem toho sa ocakavalo, ze potencial jednotného trhu sa nebude dat’ naplno
vyuzit' bez zavedenia jednotnej meny. Jednotna mena by totiz zarucila vacsiu
cenovl transparentnost’ pre spotrebitelov a investorov, eliminovala kurzové
rizika v ramei jednotného trhu, znizila transakéné poplatky a nasledne podstatne
zvysila hospodarsky blahobyt v Spolocenstve.

Na zaklade uvedenych argumentov sa v roku 1988 vtedajsich dvanast’ ¢lenskych
Statov Europskeho hospodarskeho spologenstva rozhodlo projekt HMU znova
spustit’. Napriek tomu, ze Wernerov plan zo zaciatku 70. rokov zlyhal, druhy
pokus o vytvorenie hospodarskej a menovej inie bol nakoniec Gispesny a sen
o0 jednotnej mene sa naplnil.

1.1.3 Imluva o Eurdpskej anii

V juni 1988 Eurdpska rada potvrdila svoj zamer postupne vytvorit hospodarsku
a menovu Uniu a navrhnutim ,,konkrétnych etap® jej realizacie poverila vybor,
ktorému predsedal prezident Eurépskej komisie Jacques Delors. Clenmi vyboru
boli guvernéri narodnych centralnych bank krajin Spolocenstva, generalny riaditel
Banky pre medzinarodné zictovanie (Bank for International Settlements — BIS)
Alexandre Lamfalussy, profesor ekonomiky z Kodane Niels Thygesen, prezident
Banco Exterior de Espafia Miguel Boyer a ¢len Eurdpskej komisie Frans
Andriessen.

Zaverecna Delorsova sprava zo 17. aprila 19897 navrhla realizaciu hospodarskej
a menovej unie v troch samostatnych, ale na seba nadvazujucich krokoch.

*Prva etapa sa mala zamerat’ na dobudovanie vnutorného trhu, zmenSenie
rozdielov v hospodarskej politike ¢lenskych Statov, odstranenie prekazok
finanénej integracie a zintenzivnenie menovej spoluprace.

* Druha etapa mala sluzit' ako prechodné obdobie pred zaverecnou fazou, pocas

ktorého mali byt vytvorené zékladné orginy a organizatna $truktara HMU
a mala sa zvySit miera hospodarskej konvergencie.

7Vybor pre preskiimanie moznosti vytvorenia hospodarskej a menovej tnie (1989), Sprava
o hospodarskej a menovej Gnii v Europskom spolocenstve, 1989.
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* V tretej etape sa mali neodvolatelne stanovit’ pevné vymenné kurzy a jednotlivé
institucie a organy Spolocenstva mali v plnom rozsahu prevziat' zodpovednost’
za menovu a hospodarsku politiku.

Zatial ¢o prva etapa prebichala v existujicom inStitucionalnom ramci
Spoloenstva, druhd a tretia etapa si uz vyzadovali zmeny v inStitucionalnej
Struktire. Bolo preto nutné upravit’ Zmluvu o zalozeni Eurdpskeho hospodarskeho
spologenstva. S tymto cielom bola zvolana Medzivladna konferencia o HMU,
ktora sa konala v novembri 1990 subezne s Medzivladnou konferenciou
o eurdpskej politickej unii. Na zaklade iniciativy Eurdpskej rady Medzivladnu
konferenciu o HMU pripravili Rada ministrov, Eurépska komisia, Menovy vybor
a Vybor guvernérov, kazdy v ramci svojej posobnosti.

Vysledkom rokovani Medzivladnej konferencie o HMU bola Zmluva o Eurdpskej
Gnii (Zmluva o EU, zndma pod ndzvom Maastrichtskd zmluva) podpisana
v Maastrichte 7. februara 1992. Zmluva o EU zalozila Eurépsku tiniu a zmenila
a doplnila zakladajuce zmluvy Eurdpskych spolocenstiev. Zmeny a doplnenia
Zmluvy o zaloZzeni EHS okrem iného zahrhali nova kapitolu o hospodarske;j
a menovej politike. V nej boli stanovené zaklady HMU, ako aj spdsob
a ¢asovy harmonogram jej realizacie. Vzhl'adom na narastajiice pravomoci a pole
posobnosti Spolocenstva bolo Eurdpske hospodarske spolo¢enstvo premenované
na Eurdpske spolocenstvo. K Zmluve o zalozeni ES bol formou protokolov
prilozeny Statit Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej centralnej
banky (Statat ESCB) a Statit Europskeho menového intititu (Statat EMI).
Dansko a Spojené kralovstvo ziskali osobitné postavenie, ktoré ich nezavizuje
podielat’ sa na tretej etape HMU (&ast’ 1.2.2).

Zmluva o EU mala nadobudnat’ t&innost’ 1. januara 1993. V désledku zdihavého
ratifikaéného procesu v Dansku a Nemecku vSak nadobudla uéinnost az
1. novembra 1993.

I.1.4 Realizacia HMU a prechod na euro

Na zaklade Delorsovej spravy Eurdpska rada v juni 1989 rozhodla, Ze prva
etapa realizacie hospodarskej a menovej Unie by sa mala zacat' 1. jula 1990.
V tento den sa mali zrusit' v podstate vSetky obmedzenia volného pohybu
kapitalu medzi ¢lenskymi $tatmi. V tomto case boli Vyboru guvernérov
centralnych bank ¢lenskych Statov Eurdpskeho hospodarskeho spolocenstva
pridelené d’alsie kompetencie, stanovené v rozhodnuti Rady z 12. marca 19908,
Medzi nové kompetencie patrili konzultacie v oblasti menove;j politiky ¢lenskych
Statov a podpora jej koordinacie s ciel'om dosiahnut’ cenovu stabilitu. Vzhl'adom
na relativne kratky ¢as a na zlozitost’ stivisiacich tloh zacal Vybor guvernérov
pripravné prace na tretej etape HMU hned’ po podpisani Maastrichtskej zmluvy.
Prvym krokom bolo identifikovat’ vSetky otazky, ktoré bolo treba vyriesit uz
v potiatoénej faze, a vytvorit' pracovny plan do konca roka 1993. Dalej bolo

18Rozhodnutie Rady 90/142/EHS z 12. marca 1990, ktorym sa meni a dopiiia rozhodnutie
Rady 64/300/EHS o spolupraci medzi centralnymi bankami ¢lenskych Statov Europskeho
hospodarskeho spolocenstva (U. v. ES L 78, 24.3.1990, s. 25).
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potrebné stanovit’ prislu$né mandaty pre existujiice podvybory!® a nové pracovné
skupiny vytvorené na rieSenie $pecifickych otazok?.

Zalozenie Europskeho menového instititu (EMI) 1. januara 1994 znamenalo
zaliatok druhej etapy HMU. EMI bol vytvoreny ako prechodny organ, ktory
mal vykonat’ pripravné prace na tretej etape HMU, zatial' ¢o vykon menovej
a kurzovej politiky v Eurdpskej Gnii zostal i nad’alej v rukach narodnych organov.
Vybor guvernérov sice zanikol, ale v skuto¢nosti sa len zmenil na Radu (riadiaci
organ) EMI.

Hlavné tlohy EMI boli:
* prehlbovat’ spolupracu centralnych bank a koordinaciu menovej politiky,

* vykonat’ potrebné pripravy na zalozenie ESCB, na vykon jednotnej menovej
politiky a na zavedenie jednotnej meny v ramci tretej etapy HMU (box 2).

V decembri 1995 Eurdpska rada na zasadani v Madride potvrdila, Ze tretia etapa
HMU sa za¢ne 1. januara 1999. Takisto pomenovala jednotnii menu, ktora mala
byt zavedena na zaciatku tretej etapy ako ,,euro a oznamila postupnost’ krokov
veducich k jej zavedeniu.?! Tento scenar bol zaloZeny najmi na podrobnych
navrhoch vypracovanych EMI?%, ktoré tiez namiesto pojmu ,,zavedenie eura*?
pouzivali spojenie ,prechod na euro“ , aby zdoraznili podstatu prechodu
na jednotni menu. Scenar EMI odporucal trojroéné prechodné obdobie so
zaCiatkom 1. januara 1999, aby zohladnil rozdielne tempo, akym sa rozne
skupiny hospodarskych subjektov (napr. finan¢ny sektor, nefinanény podnikovy
sektor, verejny sektor, Siroka verejnost’) jednotnej mene dokazali prisposobit’.

Podvybor pre menovu politiku, Podvybor pre devizovi politiku a Podvybor pre bankovy
dohl’ad.

2Pracovné skupiny pre uétovné otazky, bankovky, informacné systémy, platobné systémy
a Statistiku. Pracovna skupina pravnych expertov vznikla v roku 1996.

2l Zasadanie Europskej rady v Madride (1995), ,, The scenario for the changeover to the single
currency“ (Scenar prechodu na jednotnu menu).

2ZEMI (1995), ,,The changeover to the single currency* (Prechod na jednotni menu).

2 Eurdpska komisia (1995), ,,One Currency for Europe, Green Paper on Practical Arrangements
for the Introduction of the Single Currency“ (Jedna mena pre Eurdpu, Zelena kniha
o praktickych opatreniach na zavedenie jednotnej meny).

PrehPad pripravnych prac EMI

Podl'a ¢lanku 117 Zmluvy o zalozeni ES bolo jednou z uloh EMI stanovit’ regula¢ny,
organizaény a logisticky ramec potrebny na plnenie uloh ESCB v tretej etape HMU.
Tento ramec bol predlozeny Eurdpskej centralnej banke pri jej zalozeni 1. juna 1998.

EMI v ramci tohto poverenia v spolupraci s narodnymi centralnymi bankami:

e vypracoval nastroje a postupy potrebné na vykon jednotnej menovej politiky
v eurozone a uskutocnil analyzu potencialnych stratégii menovej politiky,
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PrehPad pripravnych prac EMI

* podporoval harmonizované metddy zberu, zostavovania a distribucie penaznej
a bankovej Statistiky, Statistiky platobnej bilancie a inych finanénych Statistik za
eurozonu,

* vytvoril ramec na realizdciu devizovych operacii a vedenie a spravu oficidlnych
devizovych rezerv ¢lenskych Statov zapojenych do eurozony,

* podporoval efektivnost’ cezhrani¢ného platobného styku a vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi v zdujme vacSej integracie eurového penazného trhu, najmi
prostrednictvom vyvoja technickej infrastruktiry na spracovanie velkych cezhrani¢nych
platieb v eurach (systému TARGET),

« vypracoval technické a dizajnové Specifikacie eurovych bankoviek,

e vypracoval jednotné uctovné pravidla a normy, ktoré umoziuju zostavovanie
konsolidovanej suvahy ESCB na ucely interného a externého vykazovania,

« zaviedol potrebné informac¢né a komunikacné systémy na podporu prevadzkovych
a menovopolitickych funkcii ESCB,

« urcil sposob, akym by ESCB mohol prispievat’ k vykonu politiky prislusnych organov
dohl'adu v zdujme upevnenia stability iverovych institucii a finanéného systému.

EMI okrem toho v ramci priprav na tretiu etapu HMU spolupracoval s institGiciami
a organmi Spolocenstva, predovSetkym s Komisiou a Menovym vyborom.
Predovsetkym:

* vypracoval scenar prechodu na jednotnii menu,

« vytvoril ramec (ERM II) pre spolupracu v oblasti menovej a devizovej politiky medzi
krajinami eurozény a ostatnymi Glenskymi §tatmi EU,

* podiel'al sa na tvorbe pravnych predpisov Spolocenstva tykajucich sa prechodu do
tretej etapy HMU,

« monitoroval stav plnenia podmienok i¢asti v HMU (hospodérsku a pravnu konvergenciu)
v ¢lenskych Statoch a sledoval stav technickych priprav na prechod na euro,

» pomahal finanénému sektoru vo vyvoji Struktur a postupov na integraciu finanénych
trhov v rdmci eurozony.

Do juna 1998 EMI odviedol velky kus koncepcnej, dizajnérskej a realizacnej
prace. Vdaka jeho pripravnym cinnostiam ECB dokazala vcas ukoncit pripravy na
bezproblémovy prechod do tretej etapy HMU.
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V decembri 1995 EMI dostal za tlohu pripravit podu pre budice menové
a kurzové vztahy medzi eurom a menami krajin EU nepatriacich do eurozony.
O rok neskdr, v decembri 1996, EMI predlozil Europskej rade spravu, ktora
sa stala zakladom uznesenia Europskej rady o zasadach a zakladnych prvkoch
nového mechanizmu vymennych kurzov (ERM II)?* prijatého v jani 1997.

V decembri 1996 EMI predlozil Eurdpskej rade a verejnosti sériu navrhov
bankoviek, ktora vyhrala sitaz na navrh eurovych bankoviek a mala byt teda
pouzita na bankovkach, ktoré mal ESCB uviest’ do obehu 1. januara 2002. Navrh
eurovych minci, ktoré mali vydavat’ ¢lenské §taty EU, schvalila Europska rada
v roku 1997.

V juni 1997 Eurdpska rada prijala Pakt stability a rastu, ktory doplita ustanovenia
a ciele zmluvy a snaZi sa zabezpe¢it' rozpoétovu disciplinu v HMU. Pakt pozostava
z troch nastrojov: z uznesenia® a dvoch nariadeni Eurdpskej rady?. Deklaracia
Eurdpskej rady v maji 1998 pakt doplnila a prislusné zavizky rozsirila.

Clenské Staty prijali opatrenia na splnenie hospodarskych ,konvergenénych
kritérii (¢lanok 121 Zmluvy o zalozeni ES) a podstatne upravili vnutroStatnu
legislativu, aby bola v sulade s poziadavkami pravnej konvergencie (¢lanok 109
Zmluvy o zaloZeni ES). Zmeny sa tykali najméd pravnych a Statutarnych predpisov
o centralnych bankach s cielom pripravit ich na integraciu do Eurosystému.

Koneéné rozhodnutia o HMU sa zacali prijimat’ v maji 1998. Rada EU v zloZeni
hlav statov a predsedov vlad 2. maja 1998 jednohlasne rozhodla, Ze 11 ¢lenskych
Statov splnilo podmienky potrebné na prijatic jednotnej meny 1. januara 1999.
Tieto krajiny (Belgicko, Nemecko, Spanielsko, Franctzsko, Irsko, Taliansko,
Luxembursko, Holandsko, Rakusko, Portugalsko a Finsko) tak mohli prejst’ do
tretej etapy HMU.?” Déansko a Spojené kralovstvo ziskali osobitné postavenie
a rozhodli sa nevstapit’ do tretej etapy HMU. Grécko a Svédsko podl'a hodnotenia
podmienky na prijatie jednotnej meny nesplnili (Cast’ 1.2.2).

Hlavy statov a predsedovia vlad sa tiez dohodli na vymenovani ¢lenov buduce;j
Vykonnej rady ECB. Ministri financii ¢lenskych §tatov, ktoré prijali jednotnu
menu, guvernéri narodnych centralnych bank tychto ¢lenskych $tatov, Europska
komisia a EMI sa zaroven dohodli, Ze neodvolatel'né vymenné kurzy voci euru sa
stanovia na zaklade aktualnych vzajomnych centralnych parit mien zi¢astnenych
¢lenskych $tatov v ramci ERM.%

24Uznesenie Europskej rady o zriadeni mechanizmu vymennych kurzov v tretej etape
hospodarskej a menovej inie, Amsterdam, 16. jn 1997 (U. v. ES C 236, 2.8.1997, 5. 5).

25Uznesenie Eurdpskej rady o Pakte stability a rastu, Amsterdam, 17. jan 1997 (U. v. ES C 236,
2.8.1997, s. 1).

2Nariadenie Rady (ES) ¢. 1466/97 zo 7. jula 1997 o posilneni dohl'adu nad stavmi rozpo&tov
a 0 dohl'ade nad hospodarskymi politikami a ich koordinécii (U. v. ES L 209, 2.8.1997, s. 1)
a nariadenie Rady (ES) €. 1467/97 zo 7. jula 1997 o urychlovani a objasfiovani vykonania
postupu pri nadmernom schodku (U. v. ES L 209, 2.8.1997, s. 6).

2"Rozhodnutie Rady (98/317/ES) z 3. maja 1998 v stlade s &lankom 109 ods. 4 zmluvy (U. v. ES
L 139, 11.5.1998, s. 30).

#Spoloéné vyhlasenie z 2. maja 1998 o stanoveni neodvolatenych prevodnych kurzov eura.
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Dna 25. maja 1998 boli vzajomnou dohodou vlad vtedy 11 élenskych statov
na urovni hlav Statov alebo predsedov vlad formalne vymenovani prezident,
viceprezident a d’al$i Styria ¢lenovia Vykonnej rady ECB. V stilade s ¢lankom
50 Statatu ESCB boli vymenovani na zaklade odpori¢ania Rady ECOFIN
a stanoviska Europskeho parlamentu a Rady EMI (predchodcu Rady guvernérov
ECB, ktora vtedy este nebola ustanovena).

Siesti ¢lenovia Vykonnej rady boli vymenovani s u¢innostou od 1. juna 1998,
ked’ vznikla ECB. EMI splnil svoju tlohu a v sulade s ¢lankom 123 ods.
2 Zmluvy o zaloZeni ES vstupil do likvidacie. ECB ako spravca podstaty EMI
prevzala nielen rozsiahly subor pripravnych prac, ale aj celu infrastruktaru EMI
vratane zamestnancov pripravenych na plnenie svojich uloh v ECB. Vd’aka tomu
ECB dokazala spustit’ prevadzku Eurosystému uz za sedem mesiacov, t. j. véas
pred spustenim tretej etapy, a k 1. januaru 2002 dokoncéit’ pripravy na zavedenie
eura do hotovostného peniazného obehu.

Tretia a zaroven posledna etapa HMU sa zalala 1. januara 1999. Vymenné
kurzy mien jedenastich ¢lenskych §tatov, ktoré od zaciatku tvorili menovu tniu,
boli neodvolatel'ne stanovené (box 3) a ECB prevzala zodpovednost’ za vykon
jednotnej menovej politiky v eurozone.

V stlade s pravnym ramcom stanovenym Radou EU v sekundarnom prave
Spolocenstva euro okamzite nahradilo jednotlivé narodné meny, z ktorych sa
pocas prechodného obdobia od 1. januara 1999 do 31. decembra 2001 stali
Ciastkové nedesatinné jednotky eura. Prvé tri roky mohli vSetky subjekty pri
vedeni pohladavok a zaviazkov a pri bezhotovostnych platbach pouzivat’ bud’
euro, alebo jeho narodné ¢iastkové jednotky (podl'a zasady ,,ziadny natlak, ziadne
zékazy*). Clenské §taty vsak boli opravnené prislusnym subjektom nariadit’, aby
euro pouzivali pri vedeni nesplatenych obchodovatel'nych dlhovych nastrojov,
obchodovani na regulovanych trhoch a v platobnom styku. V Case priprav na
tretiu etapu HMU ¢&lenské $taty tito moznost’ do znaénej miery vyuzivali. EMI
navySe oznamil, Ze Eurosystém bude vykonavat operacie menovej politiky
vyhradne v eurach a ze euro bude jedinou menou pouZivanou v prevadzke
systému TARGET (Cast’ 3.3.1).

NeodvolatePné pevné prevodné kurzy eura

= 40,3399 belgického franku
= 1,95583 nemeckej marky
= 340,750 gréckej drachmy
= 166,386 Spanielskej pesety
= 6,55957 francuzskeho franku
1 euro = 0,787564 irskej libry
= 1936,57 talianskej liry
= 40,3399 luxemburského franku
=2,20371 holandského guldenu
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NeodvolatePné pevné prevodné kurzy eura

= 13,7603 rakuskeho Silingu
= 200,482 portugalského escuda
=5,94573 finskej marky

Zdroj: Nariadenie Rady (ES) ¢. 2866/98 z 31. decembra 1998 o prevodnych kurzoch medzi
eurom a menami Clenskych Statov, ktoré zaviedli euro (U. v. ES L 359, 31. 12. 1998, str. 1),
zmenené a doplnené nariadenim (ES) &.1478/2000 z 19. juna 2000 (U. v. ES L 167,
7.7.2000, s. 1).

Za danej situacie sa financny sektor intenzivne pripravoval na ¢innost' na
integrovanych finanénych trhoch po spusteni tretej etapy. Samotny financény
sektor mal zaujem na tom, aby bol prechod finanénych trhov na euro rychly
a komplexny, a ziadni Gcastnici trhu nechceli zaostat’ za konkurenciou. Asociacie
finanénych trhov sa s pomocou EMI dohodli na potrebnych konvenciach
v zaujme zjednotenia trhovej praxe a vytvorili hlavné ukazovatele urokovych
mier (napr. EURIBOR a EONIA).?

Vd’aka tymto pripravam boli finan¢né trhy schopné prejst’ na euro hned’ po spusteni
tretej etapy HMU. Obchodovanie na finanénych trhoch prebichalo vyluéne
v eurach a na euro bola prevedena aj vdésina nesplatenych obchodovatelnych
dlhovych nastrojov. V eurach fungovali aj vSetky systémy vel’kych cezhraniénych
platieb. Prechod finan¢ného trhu na euro bol okamzity a bezproblémovy.

Zatial’ ¢o podnikovy sektor na euro postupne prechadzal uz pocas prechodného
obdobia, jednotlivci euro zo zaciatku v transakciach nepouzivali skoro vobec,
ked’Ze euro sa v hotovostnom pefiaznom obehu eSte nepouzivalo. Zavedenim
eurovych bankoviek a eurovych minci 1. januara 2002 sa to, samozrejme,
zmenilo.*°

Dna 1. januara 2001 do eurozény vstipilo Grécko, ¢im sa pocet Clenskych
Statov zvysil na dvanast’ a grécka narodna banka sa stala ¢lenom Eurosystému.
Podla postupu stanoveného v &lanku 122 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES Rada EU
19. juna 2000 rozhodla o tom, Ze Grécko splnilo podmienky na prijatie eura.’!
Prevodny kurz gréckej drachmy voci euru Rada oznamila uz vopred vo svojom
nariadeni? z toho istého dna.

»Dalsi ukazovatel urokovych mier, EUREPO, vznikol za¢iatkom roku 2002.

39Scheller (1999), s. 243.

3IRozhodnutie Rady ¢. 2000/427/ES z 19. juna 2000 v sulade s ¢lankom 122 ods. 2 zmluvy
o prijati jednotnej meny Gréckom v roku 2001 (U. v. ES L 167, 7.7.2000, s. 20).

2Nariadenie Rady (ES) ¢. 1478/2000 z 19. juna 2000 (U. v. ES L 167, 7.7.2000, s. 1).
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Historia eurdpskej integracie

jul 1952

januar 1958

januar 1973

januar 1981
januar 1986
februar 1986

november 1993

januar 1995

méj 1999

februar 2003

2003

méj 2004

jlin 2004

Belgicko, Nemecko, Franctizsko, Taliansko, Luxembursko a Holandsko
zakladaju Eur6pske spolocenstvo uhlia a ocele (ESUO).

T4 istd Sestica krajin zakladd Eurdpske hospodarske spolocenstvo
(EHS) a Eurodpske spoloc¢enstvo pre atomovu energiu (EURATOM).

Do Eur6pskych spologenstiev (ES) vstupuje Dansko, frsko a Spojené
kral'ovstvo.

Clenom Eurépskych spologenstiev sa stava Grécko.

Do troch Eurépskych spologenstiev vstupuju Spanielsko a Portugalsko.
Prijatie Jednotného eurdpskeho aktu.

Do platnosti vstupuje Zmluva o Eurépskej unii (Maastrichtska
zmluva) podpisana vo februdri 1992. Zmluva vytvara Eurépsku tniu
s trojpilierovou Struktirou: i) tri Eurépske spolocenstva; ii) spolocna
zahrani¢na a bezpec¢nostna politika a iii) policajna a sudna spolupraca
v trestnych zalezitostiach.

Do Eurépskej tnie vstupuje Rakiisko, Finsko a Svédsko.

Do platnosti vstupuje Amsterdamska zmluva, podpisana 2. oktobra
1997, ktora meni a dopiiia Zmluvu o zaloZeni ES i Zmluvu o Eurdpskej
unii.

Zmluvy d’alej meni a dopiita Zmluva z Nice, podpisana v roku 2001,
ktora vytvara podmienky na rozsirenie Eurdpskej unie.

Konvent o buducnosti Eurépy zostavuje navrh Zmluvy o tstave pre
Eurépu.

Do Eurdpskej tnie vstupuji Ceska republika, Estonsko, Cyprus,
Lotyssko, Litva, Mad’arsko, Malta, Pol'sko, Slovinsko a Slovensko,

¢im sa pocet Clenskych $tatov zvySuje na 25.

Clenské staty EU schvaluju znenie Zmluvy o ustave pre Eurépu.

Proces zavedenia eura bol zaviSeny vymenou hotovosti 1. januara 2002: do
obehu boli zavedené eurové bankovky a eurové mince a funkcia narodnych mien
ako nedesatinnych ¢iastkovych jednotiek eura zanikla. Hotovost’ v povodnych
menach prestala byt zakonnym platidlom na konci februara 2002, ked’ sa
eurové bankovky a eurové mince stali jedinym zakonnym platidlom v krajinach

eurozony.
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HMU bola vytvorend v ramci Eurdpskych spoloGenstiev, ktoré sa od
svojho vzniku v roku 1952 znaéne rozrastli (box 4). Europska inia ma dnes
25 ¢lenskych $tatov. Naposledy sa rozrastla 1. maja 2004, ked” do nej vstipilo
10 krajin strednej a vychodnej Eurdpy a Stredomoria.

Dalsie dve vychodoeuropske krajiny, Bulharsko a Rumunsko, podpisali zmluvu
o pristapeni v aprili 2005 a do EU maji vstipit’ v roku 2007. Rokovania s d’al§imi
dvoma kandidatmi, Chorvatskom a Tureckom, sa zacali na jesen roku 2005.

Vzhladom na to, Ze podmienkou vstupu do eurozony je splnenie podmienok
nevyhnutnych na prijatie eura, nové &lenské staty EU sa sucastou eurozony
nestavajii okamzite. Napriek tomu sa zavizuju plnit’ ciele HMU a ich narodné
centralne banky sa v den pristipenia stavaju ¢lenmi ESCB ,ex officio®
a pripravuju sa na neskorSiu integraciu do Eurosystému. Prvym z desiatich
novych ¢lenskych $tatov EU, ktoré vstipia do eurozony, sa 1. januara 2007 stane
Slovinsko. Podl'a postupu stanoveného v ¢lanku 122 ods. 2 Zmluvy o zalozeni
ES Rada EU 11. jila 2006 rozhodla o tom, Ze Slovinsko splnilo podmienky na
prijatie eura.® Prevodny kurz s G¢innostou od 1. janudra 2007 bol stanoveny na
239,640 slovinského tolara za euro.’*

1.2 PRAVNY ZAKLAD A CHARAKTERISTIKA HMU

Eurdpska centralna banka, vytvorend Zmluvou o zalozeni ES, je stcastou
Specifického pravneho a institucionalneho ramca Eurdpskeho spolocenstva. To,
¢o euro a ECB odliSuje od beznej narodnej meny a narodnej centralnej banky,
je ich nadnarodné postavenie v ramci spoloCenstva suverénnych Statov. Na
rozdiel od porovnatenych centralnych bank, ako napr. Federalneho rezervného
systému USA alebo japonskej Bank of Japan, ktoré predstavujii menové autority
na narodnej Grovni, je ECB tUstrednym organom, ktory vedie menovu politiku
v hospodarskom priestore zlozenom z dvanastich, inak do znacnej miery
autonémnych 3tatov. DalSou $pecifickou vlastnostou HMU je skuto¢nost,, Ze
eurozona nezahffia vietky &lenské Staty EU, pretoze HMU sa realizuje cestou
diferencovanej integracie (Cast’ 1.2.2).

1.2.1 Pravny zaklad

Menovéa suverenita presla na nadnarodnt urovenn za podmienok stanovenych
v Zmluve o zalozeni ES v zneni zmien a doplneni Zmluvy o EU.

Dnesna Eurdpska tnia nie je samostatnym Statom. Je zalozena na Europskych
spolo¢enstvach a na pravidlach a formach spoluprace stanovenych v Zmluve
o EU. Prvy pilier EU obsahuje Eurdpske spolo¢enstvo a Europske spolo¢enstvo

3Rozhodnutie Rady €. 2006/495/ES z 11. jula 2006 v sulade s ¢lankom 122 ods. 2 zmluvy
o prijati jednotnej meny Slovinskom od 1. januara 2007 (U. v. EU L 195, 15.7.2006, s. 25).

3*Nariadenie Rady (ES) ¢. 1086/2006 z 11. jula 2006, ktorym sa meni a dopiiia nariadenie (ES)
¢. 2866/98 o prevodnych kurzoch medzi eurom a menami ¢lenskych §tatov, ktoré zaviedli euro
(U.v.EUL 195, 15.7.2006, s. 1)
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pre atdmovi energiu (Euratom)*. Obe spologenstva maju pravnu subjektivitu
a riadia sa samostatnymi zmluvami. Obidve maji nadnarodny charakter a konaji
v ramci svojich pravomoci delegovanych ¢lenskymi §tatmi. Druhy a treti pilier
EU v zasade tvoria medzivladne dohody o spolo¢nej zahraniénej a bezpe¢nostnej
politike (Common Foreign and Security Policy — CFSP) a policajnej a justi¢nej
spolupraci v trestnych veciach.

Teoreticky by bolo byvalo mozné uzavriet’ osobitni zmluvu o0 HMU ako §tvrty
pilier Eur6pskej unie. O tomto variante sa uvazovalo v pociatocnych fazach
rokovani medzivladnej konferencie o HMU?, nakoniec viak bol zamietnuty.
Namiesto toho bol pravny ziklad HMU zaéleneny do Zmluvy o zaloZeni ES,
¢im sa rozsirili kompetencie Eurdépskeho hospodarskeho spolocenstva. Hoci
¢lanok 2 Zmluvy o EU spomina HMU ako jeden z cielov Unie, vietky vecné,
procedurdlne a institucionalne ustanovenia stanovuje Zmluva o zalozeni ES.
Pokial’ ide o menovt politiku, ustanovenia zmluvy d’alej $pecifikuje a vymedzuje
Statat ESCB, ktory je k Zmluve o zalozeni ES prilozeny ako protokol a je preto
neoddelite'nou stucast’ou primarneho prava Spolo¢enstva.

To znamena, ze hospodarska a menova unia sa riadi pravom Spolocenstva, a nie
medzivladnou dohodou. Tento pristup vychadza z existujuceho institucionalneho
ramca, ktory dalej rozvija (bez zakladania d’al§ich samostatnych institicii),
a vyrazne ulahCil vytvorenie ECB ako organizacie, ktora je nezavisla od
Clenskych Statov a organov Spolo¢enstva.

Zmluva o zaloZeni ES takisto umoznuje uplatnenie sekundarnej legislativy
Spolocenstva v otizkach HMU. Ide o tie aspekty HMU, ktoré nie st vy&erpavajucim
spdsobom stanovené v primarnom prave Spoloéenstva, ako napriklad otazky
tykajuce sa samotného eura. Nasledujice nariadenia st zakladom menového
prava Spolocenstva:

* Nariadenie Rady (ES) ¢. 1103/97 zo 17. juna 1997 o uréitych ustanoveniach
tykajucich sa zavedenia eura®’, zmenené a doplnené nariadenim (ES)
¢. 2595/2000 z 27. novembra 20003,

* Nariadenie Rady (ES) ¢. 974/98 z 3. maja 1998 o zavedeni eura®’, zmenené
a doplnené nariadenim (ES) ¢. 2596/2000 z 27. novembra 2000.4

* Nariadenie Rady (ES) ¢.2866/98 z 31. decembra 1998 o prevodnych kurzoch
medzi eurom a menami Clenskych $tatov, ktoré zaviedli euro*', zmenené
a doplnené nariadenim (ES) ¢.1478/2000 z 19. juna 2000

3Tretie zo Spolocenstiev, Europske spolo¢enstvo uhlia a ocele (ESUO), zaloZené v roku 1952,
zaniklo v juli 2002, ked’ vyprSala Zmluva o ESUO uzavretd na 50 rokov.

3%pozri Zilioli/Selmayr (2001), s .12.

3717,

v.ESL 162, 19.6.1997, s. 1.
3U. v. ES L 300, 29.11.2000, s. 1.
»U.v. ESL 139, 11.5.1998, s. 1.
“0. v. ES L 300, 29.11.2000, s. 2.
417U, v. ES L 359, 31.12.1998, s. 1.
20.v. ES L 167, 7.7.2000, s. 1.
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* Nariadenie Rady (ES) ¢. 1338/2001 z 28. juna 2001 stanovujlice opatrenia
nevyhnutné na ochranu eura proti falSovaniu®, ktorého ustanovenia platia aj pre
¢lenské §taty mimo eurozony podl'a nariadenia Rady (ES) ¢. 1339/2001 z toho
istého datumu.

Zmluva o zaloZeni ES a Statat ESCB navy$e umoziuju sekundarnej legislative
Spolo¢enstva doplnat’ niektoré Specifické ustanovenia S$tatatu (Cast’ 2.5.4)
a udel'uju ECB regula¢né pravomoci (Cast’ 2.5.3).

Stéasné zmluvy o EU a ES mala v novembri 2006 nahradit’ Zmluva o ustave
pre Eurépu za predpokladu, Ze ju ratifikuje vietkych 25 Glenskych statov EU.
Tato zmluvu zostavil Konvent o budicnosti Eurdpy v roku 2003, v juni 2004 ju
schvalila Medzivladna konferencia a nasledne ju ratifikovalo pétnast’ ¢lenskych
Statov. Po odmietavych referendach vo Franctizsku a Holandsku v roku 2005
vsak niekol’ko ¢lenskych Statov ratifikacny proces prerusilo.

1.2.2 Charakteristika

Vytvorenie HMU a vznik jednotného trhu neboli koneénym cielom, ale len
nastrojom na dosiahnutie zékladnych cielov Spologenstva. Clanok 2 Zmluvy
o zalozeni ES uvadza, Ze medzi tieto zakladné ciele patri: ,, harmonicky,
vyrovaany a udrzatelny rozvoj hospoddarskej aktivity, vysokd tiroven zamestnanosti
[...], udrzatelny a neinflacny rast [a] vysoky stupen konkurencieschopnosti
a konvergencie hospodarskej vykonnosti [...]“. Podl'a ¢lanku 4 Zmluvy o zaloZeni
ES zakladnymi zasadami s Gistavnym postavenim na dosiahnutie tychto cielov st
., stabilné ceny, zdravé verejné financie a menové podmienky a trvalo udrzatelnd
platobna bilancia“ a ,,princip otvoreného trhového hospodarstva s volnou
hospodarskou sutazou*. V ramci tohto vSeobecného vymedzenia ¢innosti Zmluva
o zalozeni ES pridel'uje jasné ulohy menovej i hospodarskej politike.

Menové aspekty HMU su organizované inak ako aspekty hospodarske. Zatial
¢o menova a kurzova politika bola presunutad z narodnej urovne a centralizovana
na urovni Spolo¢enstva, zodpovednost za hospodarsku politiku zostala na
Clenskych Statoch, aj ked’ narodna hospodarska politika sa ma vykonavat
v ramci Spolocenstva pre spolupracu v oblasti makroekonomickej politiky. Bez
ohl'adu na rozdiely v organizacii menovej a hospodarskej politiky sa reSpektuje
zasada subsidiarity (¢lanok 5 Zmluvy o zalozeni ES), podla ktorej je presun
zodpovednosti za uréiti ¢innost’ na Groven Spoloéenstva oddvodneny, len ak:

* Clenské staty nedokazu stanovené ciele uspokojujicim spoésobom dosiahnut
samy, alebo ak

*ma Spolocenstvo vzhl'adom na svoju velkost’ alebo vzhladom na dosledky
navrhovanych opatreni na dosiahnutie daného ciel’a lepSie predpoklady.

43U. v.ES L 181, 4.7.2001, s. 6.
“U.v.ESL 181,4.7.2001,s. 11.
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Ako je vysvetlené dalej, centralizacia na urovni Spolocenstva je v pripade
menovej a kurzovej politiky odovodnend, pretoZe jednotnda mena a narodna
menova a kurzova politika sa navzajom vyluCuju. V pripade hospodarskej
politiky je vSak situdcia odlisna. Pokial’ rAmec Spolocenstva zabezpecuje, Ze
narodné hospodarske politiky su v stlade s vys§ie uvedenymi cielmi HMU,
je najlepSie ponechat’ ich vykon na narodnej Grovni. To znamena, Ze ani plne
integrovany hospodarsky priestor, akym je eurozona, nie je argumentom na uplné
presunutie zodpovednosti za hospodarsku politiku na Spolo¢enstvo.

Vyhradna zodpovednost’ za jednotnii menova politiku v eurozone bola zverena
Europskej centralnej banke ako ustrednému prvku ESCB i Eurosystému
(Cast’ 2.1). Jednotna mena si vyzaduje jednotni menovu politiku s centralizovanym
rozhodovacim procesom. Ked’ze niektoré rozhodnutia v menove;j politike je potrebné
robit’ kazdodenne, musi byt’ spésob rozhodovania staly a musi byt institucionalizovany
do podoby pravneho subjektu, ktory za svoju Cinnost’ nesie pravnu i politickl
zodpovednost. Navyse vzhl'adom na to, Ze tlohou menovej politiky je udrziavat’
cenovu stabilitu, musela byt' rozhodovacia pravomoc zverena subjektu, ktory je
nezavisly od institicii Spolocenstva i od ¢lenskych statov (Cast’ 4.1).

Aj kurzova politika bola vynata z kompetencie §tatov a centralizovana. Ked'ze
jednotna mena ma jednotny kurz, mdze existovat’ len jedna kurzova politika.
Rozhodnutia kurzovej politiky pre eurozonu prijima spolocne ECB a Rada
ECOFIN, pricom ECOFIN ma v rozhodovani posledné slovo (¢ast’ 3.2.1).

Na rozdiel od menovej a kurzovej politiky zostala zodpovednost’ za hospodarsku
politiku vo velkej miere v rukach ¢lenskych Statov. Podla ¢lanku 4 ods. 1
Zmluvy o zalozeni ES je hospodarska politika Spolocenstva zalozena na: ,, uizkej
koordindacii hospodarskych politik clenskych Statov, na vnutornom trhu a na
stanoveni spolocnych cielov [...]“. Clanok 98 Zmluvy o zalozeni ES stanovuje,
ze ,, Clenské staty riadia svoje hospodarske politiky so zdmerom prispiet
k dosiahnutiu cielov Spolocenstva [...] a v nadvdznosti na hlavné smery uvedené
v ¢lanku 99 ods. 2. Clanok 99 ods. 1 Zmluvy o zaloZeni ES od &lenskych $tatov
vyzaduje, aby ,,povazovali hospodarske politiky za vec spolocného zaujmu“
a ,,koordinovali ich v ramci Rady*.

Vseobecné usmernenia pre oblast hospodarskej politiky (Broad Economic
Policy Guidelines — BEPG) st hlavnym nastrojom na koordinaciu narodnych
hospodarskych politik.** Opisujii v8eobecnu orienticiu hospodarskej politiky
a obsahuju Specifické odporGi¢ania uréené jednotlivym ¢lenskym Statom
i Spolocenstvu ako celku. Tym, Ze naznacuji potrebné opatrenia v réznych
oblastiach (verejné financie, Strukturalne reformy, danova politika, regulacia
trhu prace, Skolenie a vzdelavanie), BEPG predstavuju $tandard, na zaklade
ktorého sa nasledne musia hodnotit’ politické opatrenia prijaté na narodnej
i celoeuropskej urovni.

$Vzhladom na nezavislost' a Statitom vymedzeny mandat ECB sa BEPG nevztahuju na
menovu politiku.
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Vseobecné usmernenia boli prijaté v podobe odporacani, a preto nie st pravne
zavéazné ani vymahatel'né. Predpoklada sa skor, Ze vlady buda potrebné opatrenia
prijimat’ pod vplyvom presvied¢ania a ,tlaku okolia®“. Po schvaleni Eurdpskou
radou* v8ak BEPG ziskali aj politicka vahu.

Okrem toho boli vypracované $pecifické postupy, bezne nazyvané ,,procesy*.
,Luxembursky proces® predstavuje postup koordinacie narodnych politik
zamestnanosti. Jeho hlavnym politickym nastrojom st roéne vydavané usmernenia
0 zamestnanosti stanovujiice odport¢ania, prioritné oblasti ¢innosti, najma
v oblasti §kolenia, vzdelavania a reformy trhu prace, a ich za¢lenenie do narodnych
akénych planov.

,,Cardiffsky proces® predstavuje systém monitorovania a vzajomného hodnotenia
Strukturalnych reforiem. Jeho hlavnym nastrojom je kazdorocné mnohostranné
hodnotenie pokroku v oblasti hospodarskych reforiem. Hodnotenie vychadza
zvyroénych sprav ¢lenskych statov a Eurdpskej komisie a Cerpa aj z podrobnejsicho
mnohostranného hodnotenia hospodarskych reforiem, ktoré uskutoéiiuje Vybor
pre hospodarsku politiku.

,Kolinsky proces* zabezpecuje dialog o makroekonomickych otdzkach medzi
socialnymi partnermi, vladami jednotlivych Statov, Eurdopskou komisiou
a ECB. Jeho hlavnym néastrojom je vymena nazorov na hospodarsku situaciu
v EU a jej perspektivu. Makroekonomicky dialog je su¢astou Eurdpskeho paktu
zamestnanosti, ¢im dopliia luxembursky a cardiffsky proces.

,,Lisabonska stratégia“ predstavuje komplexny program reforiem, ktory je okrem
iného zamerany na zlepSovanie fungovania jednotného trhu a na prekonavanie
existujucej fragmentacie a neefektivnosti v réznych oblastiach — od trhu cennych
papierov cez pristup k rizikovému kapitalu az po riadenie letovej prevadzky.

Narozdiel od V§eobecnych usmerneni pre oblast hospodarskej politiky je ,,postup
pri nadmernom deficite” verejnych financii (clanok 104 Zmluvy o zalozeni ES,
doplneny Paktom stability a rastu) pravne zavdzny a vymahatelny (box 5).
K dodrziavaniu rozpoctovej discipliny prispieva zakaz Gverovania vladneho
sektora centralnou bankou (¢lanok 101) a zakaz akejkol'vek formy zvyhodneného
pristupu verejného sektora k finanénym institiciam (¢lanok 102). Na zaklade
ustanovenia o ,,zakaze finan¢nej vypomoci® Spolocenstvo ani Clenské Staty
nezodpovedaju za dlhy iného ¢lenského $tatu a takéto dlhy ani nemézu prevziat
(¢lanok 103). To znamena, ze vysoky verejny dlh sa neda eliminovat’ pomocou
inflacie a ze vlada, ktora prijaté pravidla nedodrziava, sa nemdze spolichat’ na
pomoc ostatnych vlad.

7 tejto asymetrie medzi menovou a hospodarskou strankou HMU vyplyva,
7e neexistuje ziadna ,,vlada EU* podobna narodnym vladam. Tento stav vSak
nie je nedostatkom systému hospodarskej politiky Spolocenstva. Velka miera

46 Schvalenie BEPG je jediny formalny krok, ktory Eurdpska rada podnika v zalezitostiach HMU.
Vietky ostatné zalezitosti tykajiice sa HMU, o ktorych sa rozhoduje na urovni hlav itatov
alebo predsedov vlad, musia prejst bud’ medzivladnym rozhodnutim, alebo rozhodnutim Rady
EU v zloZeni hlav $tatov alebo predsedov vlad.
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autonomie ¢lenskych §tatov v rozhodovani o délezitych oblastiach hospodarske;j
politiky im poskytuje nevyhnutny manévrovaci priestor a vytvara prostredie,
v ktorom sa mozu prejavit’ priaznivé vplyvy zdravej konkurencie hospodarskych
politik. Pravidla a postupy ramca hospodarskej politiky, za predpokladu, ze ich
vlady respektuji, zaroven zabezpecuji makroekonomicku stabilitu.

Ramec rozpoctovej politiky v Spolocenstve

Aj ked zodpovednost’ za rozpoctovu politiku nestl i nad’alej vlady jednotlivych Statov,
zmluva obsahuje niekol’ko ustanoveni, ktorych cielom je zabezpecit dobry stav
verejnych financii v tretej etape HMU. Jedno z tychto ustanoveni sa tyka postupu pri
nadmernom deficite, ktory je uréeny v ¢lanku 104 a v protokole pripojenom k zmluve.
Tento postup stanovuje podmienky, ktoré musia byt splnené, aby sa rozpoctova pozicia
povazovala za zdravii. Clanok 104 stanovuje, ze ,,Clenské Staty sa vyhybaju nadmernému
Statnemu deficitu®. Plnenie tejto poziadavky sa hodnoti na zaklade referenénej hodnoty
pre pomer deficitu verejnych financii k HDP vo vyske 3 % a referencnej hodnoty pre
pomer verejného dlhu k HDP vo vyske 60 %. Podl'a podmienok stanovenych v zmluve
a podrobnejsie uréenych v Pakte stability a rastu sa napriklad v pripade ro¢ného poklesu
realneho HDP o najmenej 2 % moéze prekroCenie uvedenych referenénych hodnot
tolerovat’ a nebude sa povaZovat' za znak existencie nadmerného deficitu. Ak Rada EU
rozhodne o existencii nadmerného deficitu v niektorej krajine, postup pri nadmernom
deficite stanovuje d’alSie kroky vratane sankcii.

Pakt stability a rastu, prijaty v roku 1997, dopliiuje a upresiuje spdsob uplatiovania
postupu pri nadmernom deficite. Sklada sa z uznesenia Europskej rady o Pakte stability
a rastu, nariadenia Rady o posilneni dohl'adu nad stavmi rozpoctov a o dohlade
nad hospodarskymi politikami a ich koordinacii a nariadenia Rady o urychlovani
a objasnovani vykonania postupu pri nadmernom schodku. Schvalenim Paktu stability
a rastu sa Clenské Staty zaviazali snazit’ sa o ,,priblizne vyrovnané alebo prebytkové™
rozpoctové pozicie v strednodobom horizonte. Zmyslom dodrZiavania takychto pozicii
je umoznit' im reagovat na rozpoctové vplyvy beznych cyklickych vykyvov bez
prekrocenia referencnej hodnoty 3 % HDP.

V ramci mnohostranného dohladu musia &lenské 3taty eurozony predkladat’ Rade EU
a Eurépskej komisii programy stability. Clenské taty EU, ktoré nie st &lenmi eurozoény,
musia predkladat’” konvergenéné programy. Oba tieto programy obsahuju informacie
potrebné na vyhodnotenie strednodobo planovanych rozpoctovych tuprav, aby bolo
mozné dosiahnut’ vyrovnané alebo prebytkové pozicie.

Délezitou sucastou tohto spdsobu podpory rozpoctovej politiky orientovanej na stabilitu
je ustanovenie zmluvy o zékaze finanénej vypomoci. Clanok 103 ods. 1 zmluvy
stanovuje, ze ,,Spolocenstvo nezodpoveda za zavdzky ani neprebera zavizky ustrednych
vlad, regiondlnych, miestnych a inych verejnych organov, inych subjektov spravovanych
verejnym prdavom alebo verejnopravnych podnikov ktoréhokolvek clenského Statu
[...]. Clensky §tat nezodpovedd za zavizky ani nepreberd zavizky iistrednych vidd,
regiondlnych, miestnych a inych verejnych orgdnov, inych organov spravovanych
verejnym pravom alebo verejnoprdavnych podnikov iného clenského Statu“. Toto
ustanovenie zabezpecuje, ze zodpovednost’ za splatenie verejného dlhu zostava vzdy
na danom S§tate. Podporuje tak obozretni rozpoétovii politiku na narodnej urovni.
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Ramec rozpoctovej politiky v Spolocenstve

Dalsimi ustanoveniami, ktoré prispievaju k zaisteniu rozpoétovej discipliny, st zikaz
menového financovania rozpoctovych deficitov a akakol'vek forma zvyhodneného
pristupu verejného sektora k finanénym intiticiam. Clanok 101 zmluvy zakazuje ECB
anarodnym centralnym bankam poskytovat’ menové financovanie na krytie rozpoc¢tovych
deficitov prostrednictvom ,, precerpania uctu ci ziskania iného druhu vveru v ECB alebo
v centralnych bankdch clenskych Statov”. Clanok 102 zmluvy zakazuje akékol'vek
opatrenia, ktoré mézu vlddam a institucidm alebo organom Spolocenstva poskytnut
zvyhodneny pristup k finanénym institiciam. Toto opatrenie okrem zvySovania
motivacie k riadnemu rozpoctovému hospodéareniu a obozretnej rozpoctovej politike
prispieva k vyssej doveryhodnosti jednotnej menovej politiky v udrziavani cenovej
stability.

Vynatky z publikacie ECB (2004), Menova politika ECB, s. 23.

Clenstvo v EU neznamena, e krajina automaticky patri aj do eurozény.
Odhliadnuc od uz spomenutého osobitného postavenia Danska a Spojeného
kralovstva, pre vstup do eurozony musia ¢lenské Staty splnit podmienky na
zavedenie jednotnej meny.

Podmienkou zavedenia jednotnej meny je vysoky stupeii udrzatel'nej konvergencie
(hospodarska konvergencia) a zluCitenost’ vnutrostatnej legislativy
s ustanoveniami zmluvy tykajicimi sa HMU (pravna konvergencia) (box 6).

Podla ¢lanku 121 ods. 1 Zmluvy o zaloZeni ES je na dosiahnutie vysokého
stupiia hospodarskej konvergencie potrebné spiiiat’ tieto kritéria:

* vysokul uroven cenove;j stability,
* udrzatel'nost’ finan¢nej pozicie vlady,

* dodrziavanie normalneho fluktua¢ného rozpitia stanoveného mechanizmom
vymennych kurzov Eurdpskeho menového systému minimalne v priebehu
dvoch rokov,

« stalost’ konvergencie dosiahnutej ¢lenskym Statom a jeho ucasti v mechanizme
vymennych kurzov Eurépskeho menového systému, ktora sa odraza v tirovniach
dlhodobych urokovych mier.

Skor nez modze Clensky $tat vstupit’ do eurozony, musi dokazat’, ze tieto kritéria
splnil a Ze ich dokaze plnit’ trvalo. Ugelom tohto ustanovenia je zabezpegit,, aby
HMU plnila svoje zakladné ciele a vieobecné zasady, najmai stabilné ceny, zdravé
verejné financie a menové podmienky a trvalo udrzatel'ni platobnu bilanciu.

Pravna konvergencia zavézuje kazdy ¢lensky $tat, aby svoju legislativu prispdsobil

tak, aby zabezpecila nezavislost’ prislusnej narodnej centralnej banky a umoznila
jej integraciu do ESCB.
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Eurdpska komisia a ECB (v roku 1998 to bol EMI) nezavisle hodnotia
hospodarsku a pravnu konvergenciu a svoje hodnotenia predkladaji Rade EU
(v zlozeni Rady ECOFIN a hlav Statov alebo predsedov vlad), ktora prijima
koneéné rozhodnutie.

Podmienky na zavedenie eura

Podmienky na zavedenie eura stanovuje ¢lanok 121 Zmluvy o zalozeni ES a protokol
o kritériach konvergencie spomenuty v ¢lanku 121, ktory je prilohou zmluvy. Uplatiovanie
tychto ustanoveni sa hodnoti v konvergencnych spravach, ktoré v minulosti vydaval EMI
a v sucasnosti ECB.

Podmienkami na zavedenie eura su:

e dosiahnutie vysokého stupnia wudrzatelnej konvergencie (,,hospodarska
konvergencia“),

« zlucitenost’” vnutrostatnej legislativy jednotlivych Clenskych Statov s ¢lankami 108
a 109 Zmluvy o zaloZeni ES a Statitom ESCB (,,pravna konvergencia‘).

Hospodarska konvergencia

Dosiahnutie vysokého stupinia udrzatel'nej konvergencie v ¢lenskom $tate sa hodnoti na
zaklade Styroch kritérii: cenovej stability, dobrého stavu verejnych financii, kurzovej
stability a konvergencie urokovych mier.

V prvej zarazke ¢lanku 121 ods. 1 Zmluvy o zalozeni ES sa vyzaduje ,, dosiahnutie
vysokého stupna cenovej stability, ktory vychadza z miery inflacie, ktora sa priblizuje
k miere inflacie najviac troch clenskych Statov, ktoré v cenovej stabilite dosahuju
najlepsie vysledky .

Clanok 1 protokolu d’alej uvadza, Ze , kritérium cenovej stability [...] znamend, Ze
Clensky Stat si udrZiava dlhodobui cenovu stabilitu a priemerni mieru infldcie vykazovanu
v priebehu roka pred skumanim, ktord neprekracuje viac ako o 1,5 % miery infldcie
maximalne troch clenskych statov, ktoré dosiahli v oblasti cenovej stability najlepsie
vysledky. Inflacia sa meria pomocou indexu spotrebitelskych cien na porovnatelnom
zaklade, ktory zohladni rozdiely medzi vnutrostatnymi definiciami*.

V druhej zarazke clanku 121 ods. 1 Zmluvy o zalozeni ES sa vyzaduje ,, udrzanie
stability stavu Statnych financnych prostriedkov, ktory vychddza zo stavu Statneho
rozpoctu, ktory nevykazuje nadmerny deficit v zmysle ¢lanku 104 ods. 6.

Clanok 2 protokolu d’alej uvadza, e toto kritérium ,, [...] znamend, Ze v ¢ase vykazovania
sa na clensky stat nevztahuje rozhodnutie Rady podla clanku 104 odseku 6 tejto zmluvy
o existencii nadmerného deficitu .
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Podmienky na zavedenie eura

Podrla ¢lanku 104 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES sa Clenské $taty ,, vwhybaju nadmernému
Statmemu deficitu “. Komisia sleduje dodrziavanie rozpoctovej discipliny, a to najmi na
zéklade tychto kritérii:

., (a) ¢i pomer planovaného alebo skutocného Statneho deficitu k hrubému domdcemu
produktu neprekracuje referencnu hodnotu [stanovenu v Protokole o postupe pri
nadmernom deficite na urovni 3 % HDP], okrem pripadov:

* ak tento pomer podstatne klesol alebo ak sa neustdle znizuje a dosahuje uroven, ktora
sa priblizuje k referencnej hodnote,

* alebo ak prekrocenie nad referencnii hodnotu je len vynimocné alebo docasné, a tento
pomer sa pohybuje tesne pri referencnej hodnote;

(b) ¢i pomer Statneho dlhu k hrubému domdacemu produktu neprekracuje referencnu
hodnotu [v Protokole o postupe pri nadmernom deficite stanovenu na trovni 60 %
HDP], okrem pripadov, ked’ sa tento pomer dostatocne znizuje a vyhovujiicim tempom
sa priblizuje k referencnej hodnote .

V tretej zarazke ¢lanku 121 ods. 1 Zmluvy o zalozeni ES sa vyZzaduje ,,sledovanie
normalneho fluktuacného rozpdtia stanoveného mechanizmom vymennych kurzov
Europskeho menového systému minimalne pocas dvoch rokov bez devalvacie voci mene
iného clenského statu“.

V ¢lanku 3 protokolu sa d’alej uvadza, ze ,, kritérium ucasti v mechanizme vymennych
kurzov Eurdpskeho menového systému [ ...] znamend, ze clensky Stat dodrzZiaval normdalne
rozpdtie, ako je stanovené mechanizmom vymennych kurzov Eurdpskeho menového
systému, bez vyrazného napdtia minimadlne dva predchadzajuce roky pred skimanim.
Osobitne v tomto obdobi clensky Stat z vlastného podnetu nedevalvoval bilaterdlny
vymenny kurz svojej meny voci mene ktoréhokolvek iného clenského Statu “.

Pokial’ ide o uplatiiovanie tychto ustanoveni, EMI a ECB vo svojich konvergen¢nych
spravach z rokov 1998, 2000 a 2002 poukazali na to, ze v Case zostavovania zmluvy
bolo normélne fluktuacné pasmo +2,25 % okolo bilateralnych centralnych parit, a pdsmo
+6 % bolo vynimkou z pravidla. V auguste 1993 bolo prijaté rozhodnutie o rozsireni
fluktuacného pasma na +15 % a interpretdcia kritéria, predovSetkym pojmu ,,normalne
fluktua¢né pasmo*, sa stala menej jednozna¢nou. Pri spatnom hodnoteni preto treba brat’
do uvahy vyvoj kurzu kazdej meny v ramci Eurépskeho menového systému (EMS) od
roku 1993. Ddraz sa preto kladie na skuto¢nost’, ¢i sa vymenny kurz pohybuje v blizkosti
prislusnej centralnej parity v ERM alebo ERM II.

Vo stvrtej zarazke ¢lanku 121 ods. 1 Zmluvy o zalozeni ES sa vyzaduje ,stdlost
konvergencie dosiahnutej clenskym Statom a jeho ucasti v mechanizme vymennych
kurzov Eurdopskeho menového systému, ktord sa odrdza v dlhodobych urovniach
urokovej miery“.
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Podmienky na zavedenie eura

V c¢lanku 4 protokolu sa uvadza, ze ,, kritérium konvergencie urokovych sadzieb |...]
znamend, zZe v priebehu jedného roka pred preskumanim neprekrocila priemerna dlhodoba
nomindlna urokova sadzba clenského Statu viac ako o dve percenta urokovii sadzbu tych
troch §tatov, ktoré v oblasti cenovej stability dosiahli najlepsie vysledky. Urokové miery
sa meraju na zdklade dlhodobych Statnych dlhopisov alebo porovnatelnych cennych
papierov, pricom sa beru do uvahy rozdiely v definicii pojmov v jednotlivych statoch .

Pravna konvergencia

VnutroStatne predpisy vsetkych clenskych Statov (vratane Statitov ich narodnych
centralnych bank) musia byt zlucitelné s clankami 108 a 109 Zmluvy o zalozeni ES
a so Statatom ESCB. Pojem , zlugiteny** znamena, e zmluva nevyzaduje ,,harmonizaciu®
$tatttov narodnych centralnych bank, ani navzijom medzi sebou, ani so Statiitom ESCB.
Znamena, ze vnutrostatna legislativa by mala byt upravena tak, aby nebola v rozpore so
zmluvou a Stattom ESCB, predovsetkym ustanovenia, ktoré by obmedzovali nezavislost’
prislusnych narodnych centralnych bank a ich tlohu ako neoddelitel'nej stcasti ESCB.

Clensky &§tat musi pripadné legislativne rozpory odstranit pred zavedenim eura.
Povinnost’ ¢lenského §tatu upravit' svoju legislativu plati aj napriek nadradenosti
zmluvy a Statitu ESCB nad vnutrostatnou legislativou. M4 zabezpe¢it, aby vnutrostatna
legislativa bola a priori v sulade s pravom Spolocenstva.

Pri zist'ovani oblasti, v ktorych je potrebné legislativu upravit, ECB posudzuje:

* nezavislost’ narodnej centralnej banky (pravnu, institucionalnu a funkénti nezavislost’
a zarucenu dlzku funkéného obdobia ¢lenov rozhodovacich organov),

* pravnu integraciu narodnych centralnych bank do ESCB (vratane Statutarneho ciel’a,
uloh, nastrojov, organizacie a finanénych ustanoveni),

« d’alsiu legislativu, ktora mé vplyv na plnohodnotnu ucast’ ¢lenského $tatu v tretej etape
HMU (vratane ustanoveni o emisii bankoviek a minci, vedeni a sprave devizovych
rezerv a kurzovej politike).

Ostatné faktory

Clanok 121 ods. 1 Zmluvy o zalozeni ES od Komisie a EMI (v sti¢asnosti ECB)
tiez vyzaduje zohl'adnit’ niekol’ko d’alSich faktorov, konkrétne , vyvoj ECU, vysledky
integracie trhov, situdciu a vyvoj na beznych uctoch platobnych bilancii a vyvoj
Jednotkovych nakladov pracovnej sily a inych cenovych indexov*. Vyvoj ECU sa ako
faktor posudzoval v roku 1998 pri prechode do tretej etapy HMU. V stasnosti, po
nahradeni ECU eurom, sa v§ak uz tento faktor pri hodnoteni konvergencie nepouziva.

Postupy

ECB (v roku 1998 EMI) a Eurépska komisia hodnotia, &i kazdy ¢lensky §tat EU plni
uvedené kritérid. Obe organizécie pritom postupujil samostatne a nezavisle.
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Podmienky na zavedenie eura

Prvé konvergencné spravy boli vydané v roku 1998 v case prechodu do tretej etapy
HMU. Situacia v &lenskych $tatoch, pre ktoré plati vynimka, sa hodnoti najmenej raz za
dva roky, resp. na ziadost’ ¢lenského Statu, pre ktory plati vynimka.

Proceduralne kroky pri prechode do tretej etapy HMU v roku 1998 boli vykonané
v sulade s ¢lankom 121 Zmluvy o zalozeni ES:

« spravy EMI a Europskej komisie,

* odporucania Komisie a Rady ECOFIN,

« konzultacie s Eurépskym parlamentom,

« rozhodnutie Rady EU zasadajticej v zloZeni hlav $tatov alebo predsedov vlad.

Na prehodnotenie a zruSenie vynimky clanok 122 Zmluvy o zalozeni ES vyzaduje
nasledujuce proceduralne kroky:

« spravy ECB a Europskej komisie,

* navrh Komisie,

« konzultacie s Eurépskym parlamentom,

« diskusiu v Rade EU zasadajicej v zloZeni hlav §tatov alebo predsedov vlad,

* rozhodnutie Rady ECOFIN.

Podla ¢lanku 122 Zmluvy o zaloZeni ES sa ¢&lensky §tat EU, ktory nespiia
podmienky na prijatic eura, povazuje za ¢lensky §tat, pre ktory plati vynimka.
To znamena, Ze prislusny ¢lensky $tat nie je sucast'ou oblasti s jednotnou menou.
Zachovéava si menovl suverenitu s vlastnou menou a existujucimi pravomocami
v oblasti menovej politiky a nie je viazany pravidlami pre hospodarsku politiku,
ktoré platia iba pre &lenské Staty zutastnené na tretej etape HMU. Clenskych
Statov, pre ktoré plati vynimka, sa vSak i nad’alej tyka zavizok zaviest’ jednotna
menu (¢lanok 4 ods. 2 Zmluvy o zaloZeni ES) a dosiahnut” hospodarsku a pravnu
konvergenciu, ktora je podmienkou jej zavedenia. Na tieto Clenské Staty sa
takisto vzt'ahuje ¢lanok 108 o nezavislosti centralnej banky.

Vynimka pre zavedenie eura je do¢asna. Rada EU situaciu prehodnocuje raz za
dva roky na zaklade sprav ECB a Europskej komisie. Ak Rada (v zlozeni Rady
ECOFIN a hlav statov alebo predsedov vlad) dospeje k zaveru, ze ¢lensky stat
spiiia kritéria hospodarskej a pravnej konvergencie, jeho vynimka sa rusi a musi
prijat’ euro ako svoju menu.
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Medzi ¢lenské staty, pre ktoré plati vynimka, patri v sii¢asnosti Svédsko a desat’
krajin, ktoré do EU vsttpili 1. maja 2004. Svédsko zatial’ nesplnilo podmienku
pravnej konvergencie. S vynimkou Slovinska, ktoré do eurozény vstapi
1. januara 2007, musia nové ¢lenské Staty v nasledujicich rokoch dokazat, Ze
spiiaji podmienky na zavedenie eura.

Podr'a protokolov prilozenych k Zmluve o zalozeni ES*” bolo Dansko a Spojené
kralovstvo od ulasti v tretej etape HMU oslobodené. To znamena, e Déansko
a Spojené kralovstvo mali do zacliatku tretej etapy 1. januara 1999 pravo
rozhodnut’ sa, ¢i sa na nej zacastnia, alebo nie. Obe krajiny toto pravo vyuzili
(Déansko v decembri 1992 a Spojené kralovstvo v oktobri 1997) a Rade EU
oznamili, Ze do tretej etapy vstpit’ nemienia.

Pokial’ ide o rozsah tohto oslobodenia, Protokol o Dansku stanovuje, Ze
oslobodenie ma tie isté ucinky ako vynimka. Protokol o Spojenom kralovstve
zachadza este ovel'a d’alej a Spojenému kralovstvu udel'uje vynimku aj z inych
ustanoveni zmluvy. Pre Spojené kral'ovstvo predovsetkym neplati ¢lanok 4 ods. 2
Zmluvy o zalozeni ES, podl'a ktorého sa Spolocenstvo a ¢lenské $taty zavézuju
zaviest’ jednotnl menu, ani ¢lanok 108 o nezavislosti centralnej banky.

Vynimky udelené Dansku a Spojenému kralovstvu su trvalé. Obidva ¢lenské

Staty si vSak ponechali pravo do eurozony vstipit’ neskor, za predpokladu, ze
splnia podmienky potrebné na prijatie eura.

“’Protokol o niektorych ustanoveniach tykajicich sa Dénska a Protokol o niektorych
ustanoveniach tykajucich sa Spojené¢ho kralovstva Velkej Britanie a Severného Irska.
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Zasadanie Rady guvernérov v ECB v novembri 2006
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2 CENTRALNE BANKOVNIiCTVO V HMU:
PRAVNE, INSTITUCIONALNE
A ORGANIZACNE ASPEKTY

Prijatim eura za jednotni menu sa ¢lenské §taty EU patriace do eurozony vzdali
svojej menovej suverenity. Zodpovednost za menova politiku v eurozone
prevzala Eurdpska centralna banka ako ustredny prvok novovytvoreného
Eurdpskeho systému centralnych bank (ESCB).

2.1 ECB, ESCB A EUROSYSTEM

Zmluva o zalozeni ES zveruje Eurdpskemu systému centralnych bank (ESCB)
vykon funkcii centralnej banky v eurozone. Kedze vsak ESCB sam osebe
nemé pravnu subjektivitu a integracia v ramci HMU sa uskutoéiiuje na roznych
stupiioch, skuto¢nymi aktérmi st Eurdpska centralna banka a narodné centralne
banky krajin eurozény. Pod nazvom ,Eurosystém“ spolo¢ne vykonavaja
zakladné funkcie ESCB.

ESCB a Eurosystém
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Bank entrali ta’ Malta

Central Bank of Cyprus Narodowy Bank Polski Bank of England

Latvijas Banka
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2.1.1 ESCB a Eurosystém ako zakladné spojenie medzi ECB
a narodnymi centralnymi bankami

ESCB tvori Eurdpska centralna banka a narodné centralne banky 25 ¢lenskych
statov EU. Pravnym zékladom ESCB je Protokol o Statute Eurépskeho systému
centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky (Statut ESCB), ktory je pripojeny
k Zmluve o zalozeni ES.

Narozdiel od ECB a narodnych centralnych bank ESCB nema pravnu subjektivitu,
sposobilost’ na pravne ukony ani vlastné rozhodovacie organy. Pravnickymi
osobami a konatel'mi ESCB st namiesto toho ECB a narodné centralne banky,
ktoré maja spdsobilost’ na pravne ukony. Pri plneni uloh pridelenych ESCB vsak
konaju v stlade s cielmi ESCB, ustanoveniami zmluvy a §tatiitu a s rozhodnutiami
rozhodovacich organov ECB. Pojem ESCB preto predstavuje institucionalny
ramec, ktory vytvara zakladné spojeniec medzi ECB a narodnymi centralnymi
bankami. To zabezpeCuje, Ze i) rozhodovaci proces je centralizovany a ze
ii) ulohy, ktorymi je ESCB povereny v Zmluve o zalozeni ES, sa plnia jednotne
a konzistentne v stlade s rozdelenim pravomoci a cielmi systému.

Do ESCB patria narodné centralne banky vietkych ¢lenskych §tatov EU, teda aj
Statov, ktoré este euro neprijali (Cast’ 1.2.2) z titulu osobitného postavenia (Dansko
a Spojené kralovstvo) alebo vynimky (Svédsko a desat’ novych &lenskych $tatov
EU). Kedze si nezidastnené &lenské $taty zachovali menova suverenitu, ich
centralne banky sa na vykonavani zékladnych funkcii ESCB nepodielaju. Aby
sa verejnost’ v zlozitej Struktire eurdpskeho centralneho bankového systému
dokazala l'ah$ie orientovat, Rada guvernérov ECB sa v novembri 1998 rozhodla
zaviest nazov ,,Eurosystém®. Tento pojem sa vztahuje na ECB a narodné
centralne banky ¢lenskych Statov, ktoré prijali euro. V ramci tohto zoskupenia
ESCB plni svoje zakladné ulohy.

Existujt tri hlavné politické a hospodarske dovody, pre¢o funkciu centralnej
banky pre euro nezastava jedna centralna banka, ale systém bank:

1. Zriadenie jednej centralnej banky pre celil eurozénu (s moznostou sustredit
funkcie centralnej banky do jedného miesta) by bolo z politickych dovodov
neprijatel'né.

2. Koncepcia Eurosystému vychadza zo skusenosti narodnych centralnych bank,
zachovava ich inStitucionalne usporiadanie, infrastruktru a prevadzkové
kapacity a opiera sa o ich odborné znalosti. Narodné centralne banky navyse
vykonavaju aj tlohy, ktoré s Eurosystémom nesuvisia.

3. Vzhladom na rozlohu eurozény bolo potrebné umoznit’ iverovym institiciam
pristup k centralnej banke v kazdom zGc¢astnenom ¢lenskom $tate. Vzhl'adom
na vel’ky pocet krajin a kultir v eurozone sa domace institticie povazovali za
lepsie miesto pristupu k Eurosystému ako jedna nadnarodna institucia.

Usporiadanie Eurosystému vychadza z overenych Struktar centralnych bank

a re$pektuje kultirnu a narodnu rozmanitost’ eurozony. Skuto¢nost’, ze narodné
centralne banky su autondmne subjekty, zaroven prinasa moznost’ vzajomného
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obohacovania a preberania vhodnych osved¢enych postupov. Tak vznika potencial
na zvy$ovanie efektivnosti operativneho riadenia v ramci Eurosystému.

Centralne banky Eurosystému v tejto suvislosti v januari 2005 prijali vyhlasenie
o ulohe Eurosystému spolu s jeho strategickymi zdmermi a organiza¢nymi
zasadami, ktorych Géelom je zvySovanie G¢innosti a efektivnosti pri plneni tloh
Eurosystému.

2.1.2 ECB ako Specializovana organizacia v prave Spolocenstva

Zmluva o zalozeni ES zriadila ECB ako $pecializovanu, nezavisli organizaciu
poverenu vykonom menovej politiky a plnenim stvisiacich funkcii. ECB preto
bola udelena vlastna pravna subjektivita, s vlastnymi rozhodovacimi organmi
a pravomocami. Jej organizacia ako centralnej banky vychadza zo Opecifickej
povahy menovej politiky, t. j. verejnopolitickej funkcie, ktora sa vykonava najma
prostrednictvom operacii na finanénom trhu.

ECB ma podla ¢lanku 107 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES pravnu subjektivitu
ktorGi pravnickym osobam priznava vnutroStatne pravo clenskych Statov. To
znamena, ze moze nadobudat’ a scudzovat hnutelny a nehnutelny majetok
a byt Gcastnikom sudneho konania. ECB ma navySe imunitu a vysady potrebné
na plnenie svojich tloh podl'a podmienok uvedenych v Protokole o vysadach
a imunitach Eurdpskych spolocenstiev z 8. aprila 1965

ECB ako pravnicka osoba, ktora podlicha verejnému medzinarodnému pravu,
moze okrem iného uzatvarat’ medzinarodné dohody v zalezitostiach tykajucich
sa jej oblasti posobnosti a zi¢astiiovat’ sa na praci medzinarodnych organizacii,
ako je Medzinarodny menovy fond (MMF), Banka pre medzinarodné
zuc¢tovanie (Bank for International Settlements — BIS) a Organizacia pre
hospodarsku spolupracu a rozvoj (Organisation for Economic Co-operation and
Development — OECD).

Hoci podla Zmluvy o zalozeni ES zastava ECB politickdl funkciu, nie je
inStiticiou Spolocenstva v pravom zmysle. Nespomina sa totiz v ¢lanku
7 Zmluvy o zaloZeni ES, ktory ustanovuje pét’ institicii Spoloc¢enstva: Europsky
parlament, Radu EU, Eurépsku komisiu, Sudny dvor eurdpskych spoloéenstiev
a Dvor auditorov. Tieto institucie dostali rozsiahly mandat na plnenie uloh
Spoloc¢enstva v ramci pravomoci, ktoré im pridel'uje zmluva.

Pravny zéklad ESCB a ECB je namiesto toho stanoveny v osobitnom ¢lanku
(¢lanok 8 Zmluvy o zalozeni ES). To zdoraziuje osobitné postavenie ECB
v celkovom kontexte Eurépskeho spolocenstva, odliSuje ju od ostatnych institucii
a ich pomocnych organov a obmedzuje jej ¢innost’ na jasne vymedzent osobitnii
ulohu.

! Clanok 21 protokolu stanovuje, Ze protokol sa vztahuje na Eurépsku centralnu banku, ¢lenov
jej organov a zamestnancov bez toho, aby boli dotknuté ustanovenia Statitu ESCB.
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Ako organizacia vytvorend Zmluvou o zaloZeni ES ma ECB povodné pravomoci.
Nejde o pravomoci, ktoré jej deleguju iné institucie Spolo¢enstva, ale o pdvodné
pravomoci, ktoré jej udeluje Zmluva o zalozeni ES. Tymto sa ECB lisi od
roznych decentralizovanych agentir Spolocenstva, ktoré sice maju vlastnu
pravnu subjektivitu, ale ktorym kompetencie deleguju institicie Spolo¢enstva?,

2.1.3 Narodné centralne banky eurozdny ako neoddelitelna
sGcast’ Eurosystému

Kazda narodna centralna banka Eurosystému ma pravnu subjektivitu podla
pravneho poriadku svojej krajiny. V zmysle ¢lanku 105 Zmluvy o zaloZeni
ES a ¢lanku 14 ods. 3 Statatu ESCB su viak vietky centralne banky eurozony
zaroven neoddelitelnou sucastou Eurosystému. Podla ¢lanku 12 ods. 1 Statatu
vykonavaji tulohy Eurosystému, ktoré im delegovala ECB podla principu
decentralizacie (Cast’ 2.4), a konaji v sulade s usmerneniami a pokynmi ECB
(¢lanok 14 ods. 3 statatu). Guvernéri narodnych centralnych bank Eurosystému
st okrem toho spolu s ¢lenmi Vykonnej rady aj ¢lenmi Rady guvernérov
ECB (¢lanok 10 statatu). Ako ,,akcionari® poskytuji narodné centralne banky
Eurosystému Eurdpskej centralnej banke kapital a devizové rezervy a podiel’aji
sa na vysledku jej finanéného hospodarenia (¢lanky 28, 30 a 33 §tatutu).

Aby sa narodné centralne banky mohli zaclenit’ do Eurosystému, bola prislusna
vnutroStatna legislativa zostiladena s pravom Spolo¢enstva. Vnutrostatne predpisy
a Statity musia predovSetkym zaruCovat’ nezavislost’ narodnych centralnych
bank a ich rozhodovacich organov od uradov prisluinych &lenskych §tatov EU
(Cast’ 4.1). Nezavislost’ sa vyzaduje preto, lebo narodné centralne banky a ich
guvernéri sa podiel'aju na fungovani Eurosystému.

Funk¢na integracia narodnych centralnych bank do Eurosystému nenartsa ich
existujicu institucionalnu, finanéni a administrativnu autonémiu. Podla Statiitu
ESCB mozu narodné centralne banky na vlastni zodpovednost vykonavat’ aj
funkcie nestvisiace s Eurosystémom za predpokladu, Ze tieto funkcie nie st
v rozpore s cie'mi a ulohami Eurosystému. Funkcie nesuvisiace s Eurosystémom
st v kazdej krajine iné a mo6zZu pozostavat z roéznych druhov finanénych
a administrativnych sluzieb poskytovanych vlade prislusnej krajiny. VécéSina
narodnych centralnych bank sa takisto podiela na dohlade nad finanénymi
institiciami vo svojich krajinach (Cast’ 3.7).

2.1.4 Nirodné centralne banky &lenskjch $tatov EU nepatriacich
do eurozdny

Nérodné centralne banky &lenskych §tatov EU nepatriacich do eurozény su tieZ
¢lenmi ESCB, ale maji osobitné postavenie. Zodpovedaju za svoju narodnt
menova politiku, a teda sa nepodielaju na hlavnych aktivitich Eurosystému,
najmd na vykone jednotnej menovej politiky. Ich guvernéri nie st ¢lenmi

2 Napriklad Eurdpska agentira pre Zivotné prostredie (European Environment Agency — EEA),
Urad pre harmonizaciu vnutorného trhu (Office for Harmonisation in the Internal Market —
OHIM) a Eurépska agenttra pre hodnotenie lieCiv (European Agency for the Evaluation of
Medical Products — EMEA).
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Rady guvernérov ECB a nezucastiiuju sa na rozhodovani o hlavnych aktivitach
Eurosystému. Tieto narodné centralne banky sa nepodielaju ani na realizacii
jednotnej menovej politiky a stvisiacich tloh.

Narodné centralne banky krajin nepatriacich do eurozony st vSak aj napriek
tomu povinné dodrZziavat zasady menovej politiky zameranej na cenovu
stabilitu. Navyse ich ¢lenstvo v ESCB znamena, ze musia uzko spolupracovat
s Eurosystémom vo viacerych oblastiach, napriklad poskytovat podporu pri
zbere $tatistickych tdajov (Cast’ 3.5). Eurdpsky mechanizmus vymennych kurzov
(ERM 1II) okrem toho vytvara ramec na spolupracu s Eurosystémom v oblasti
menovej a kurzovej politiky (¢ast’ 3.2.1). Institucionalnym férom pre tento druh
spoluprace je Generalna rada ECB (Cast’ 2.5.1).

2.2 CIELE

Podl’a ¢lanku 105 ods. 1 zmluvy je prvoradym cielom ESCB udrziavanie cenove;j
stability. Bez toho, aby bol dotknuty ciel' cenovej stability, ESCB podporuje
vSeobecnt hospodarsku politiku Spolo¢enstva so zamerom prispiet’ k dosiahnutiu
ciel'ov Spolo¢enstva (medzi ktoré patri vysoka troven zamestnanosti a udrzatelny
neinflacny rast). ESCB musi tiez konat v sulade so zasadami otvoreného
trhového hospodarstva s vol'nou sut'azou.

Ked’7e ¢lanok 105 ods. 1 zmluvy sa nevztahuje na &lenské staty EU, ktoré ete
neprijali euro, pod pojmom ,,ESCB* sa v tomto pripade rozumie ,,Eurosystém®.

Vyhody cenovej stability

Ciel cenovej stability sa vztahuje na celkovi hladinu cien v hospodarstve a predpoklada
udrziavanie prostredia bez dlhsich obdobi inflacie ¢i deflacie. Cenova stabilita prispieva
k dosahovaniu vysokej urovne hospodarskej aktivity a zamestnanosti viacerymi
spOsobmi:

1.V prostredi cenovej stability l'udia l'ahSie rozoznavaju zmeny relativnych cien,
pretoze takéto zmeny nie su zastreté kolisanim celkovej cenovej hladiny. Podniky
a spotrebitelia maju vdaka tomu lepSie informdcie pri rozhodovani o spotrebe
a investicidch. To zasa umoziuje efektivnejSiu alokdciu zdrojov na trhu. Tym,
ze cenova stabilita umoziuje trhu umiestiovat zdroje tam, kde je ich vyuzitie
najproduktivnejsie, zvysuje produkény potencidl hospodarstva.

2. Ak maju investori istotu, ze ceny budu v budicnosti stabilné, nebudi pozadovat’ ,,prémiu
za inflacné riziko* ako kompenzaciu za rizikd spojené s drzbou nomindlnych aktiv
pocas dlhsieho ¢asového obdobia. Znizovanim rizikovych prémii v redlnej urokovej
miere moze menova politika prispievat’ k efektivnej alokacii zdrojov na kapitalovom
trhu a tym stimuluje investicie. Vysledkom je zvySovanie hospodéarskeho blahobytu.

3. Vdaka presved¢ivému udrziavaniu cenovej stability je tiez menej pravdepodobné, ze
sa jednotlivci a firmy namiesto produktivneho vyuzivania zdrojov budi zabezpecovat

47



pred inflaciou. V prostredi s vysokou inflaciou existuje napriklad tendencia vytvarat’
si zasoby realnych tovarov, pretoze tie si za takychto okolnosti uchovavaji svoju
hodnotu lepsie ako peniaze alebo niektoré d’alsie finanéné aktiva. Vytvaranie zasob
tovarov vSak nie je efektivnym investicnym rozhodnutim a tym brzdi hospodarsky
rast.

4. Danové systémy a systémy socidlneho zabezpecenia modzu byt podnetom na
neekonomické spravanie. Vo vécsSine pripadov takéto deformacie v spravani este
zhorSuje inflacia alebo deflacia. Cenova stabilita eliminuje readlne ekonomické
naklady, ktoré vznikaji, ak inflacia zhorSuje ruSivé vplyvy danovych systémov
a systémov socialneho zabezpecenia.

5. Cenové stabilita zabrafiuje znacnému a ndhodnému prerozdelovaniu bohatstva
a prijmov, ku ktorému dochadza v prostredi inflacie i deflacie. Prostredie so
stabilnymi cenami preto pomaha udrziavat’ socidlnu sudrznost’ a stabilitu. Niekol'’ko
pripadov z dvadsiateho storocia sved¢i o tom, ze vysoké miery inflacie alebo deflacie
maju tendenciu viest' k socialnej a politickej nestabilite.

Zdroj: ECB (2004), Menova politika ECB, s. 42.

2.2.1 Cenova stabilita ako prvorady ciel

Udrziavanie cenovej stability ako hlavny ciel’ Eurosystému je klIucovym
ustanovenim kapitoly Zmluvy o zalozeni ES venovanej menovej politike.
Vychadza z modernych ekonomickych nazorov na ulohu, rozsah a moznosti
menovej politiky a tvori zéklad institucionalneho a organizacného usporiadania
centralneho bankovnictva v HMU.

Dovodov, preCo bolo udrziavanie cenovej stability v Zmluve o zaloZeni
ES stanovené za ciel’ Eurosystému, bolo viacero. Po prvé, z nickol’kych desatroéi
praktickych skusenosti a z mnozstva ekonomickych §tadii vyplyva, Ze menova
politika moze k lepsej perspektive hospodarskeho vyvoja a zvySovaniu Zivotnej
urovne obcanov najlepSie prispievat’ tak, ze bude trvalo udrziavat' cenovu
stabilitu (box 7).

Po druhé, teoretické zaklady menovej politiky, rovnako ako skiisenosti z minulosti
ukazuji, ze menova politika moéze v hospodarstve v koneénom dosledku
ovplyvilovat’ iba troven cien (Cast’ 3.1.1). Cenova stabilita je tak pre menovi
politiku jedinym redlnym cielom v strednodobom horizonte. Odhliadnuc od
pozitivnych ucinkov cenovej stability vSak menova politika nema moznost
vyvinut’ trvalej$i tlak na realne veliciny.

Zmluva o zaloZeni ES sice jednoznacne stanovuje udrziavanie cenovej stability
za hlavny ciel’ ECB, ale nedefinuje, ¢o cenova stabilita v skuto¢nosti znamena.
ECB preto v oktobri 1998 zverejnila kvantitativnu definiciu cenovej stability.
Tato definicia je sucastou stratégie menovej politiky ECB (Cast’ 3.1.2).

48



2.2.2 Podpora vieobecnej hospodarskej politiky

Plnenim svojho jasne stanoveného mandatu — udrziavat cenovi stabilitu
v eurozone — ECB podporuje v§eobecnt hospodarsku politiku v Spolocenstve ,, so
zamerom prispiet 'k dosiahnutiu cielov Spolocenstva stanovenych v clanku 2.
Ako uz bolo uvedené, najlepsi spdsob, ako méze ECB podporovat’ okrem iného
,udrzatelny a neinflacny rast* a ,,vysoku uroven zamestnanosti “, ako sa uvadza
v ¢lanku 2 Zmluvy o zaloZeni ES, je vykonavat menovl politiku zameranu na
cenovu stabilitu. Takto zamerana menova politika vytvara stabilné prostredie,
ktoré umoziuje co najefektivnejsi vykon d’alsich politik.

Na druhej strane ma vSak menova politika len vel'mi malo inych prostriedkov
na dlhodobejsie ovplyviiovanie realnych veli¢in. V dlhodobom horizonte urcuja
realny prijem v prvom rade ponukové faktory (napr. technologie, populac¢ny rast,
flexibilita trhov a efektivita institucionalneho ramca hospodarstva). ZvySovat’
rastovy potencial hospodarstva je preto ulohou rozpoctovej a Strukturalnej
politiky, ale aj subjektov zapojenych do procesu vyjednavania miezd.

Mandat na podporu vSeobecnej hospodarskej politiky v eurozone preto
nedava ECB priamu zodpovednost’ za iné ciele, ako je cenova stabilita.
Zmluva vsak od ECB pozaduje, aby pri nasledovani svojho hlavného ciela
brala do tivahy aj iné ciele Spolocenstva. Najmé vzhl'adom na skutoénost’,
ze menova politika mdéze v kratkodobejSom horizonte ovplyvnit' realnu
hospodarsku aktivitu, by sa ECB mala vSeobecne vyhybat spdsobovaniu
nadmernych vykyvov v hospodarskej produkcii a v zamestnanosti, pokial’ to
neohrozi sledovanie jej hlavného ciel’a.

Mandat na podporu vSeobecnej hospodarskej politiky Spolo¢enstva od ECB
nevyzaduje ani to, aby svoju politiku vopred koordinovala s hospodarskou
politikou Spolocenstva. Napriek tomu je to vSak jedna z hlavnych tém dialogu
medzi ECB a tvorcami hospodarskej politiky na tirovni Spolocenstva (Cast’ 4.3).

2.2.3 Zasada otvoreného trhového hospodarstva

Zmluva o zalozeni ES d’alej Eurosystém zavézuje dodrziavat’ zasadu otvoreného
trhového hospodarstva s volnou stutazou. Eurosystém tato zasadu dodrziava
viacerymi sposobmi. Udrziavanim cenovej stability ECB prispieva k riadnemu
fungovaniu cenového mechanizmu, ktory je jednou zo zakladnych stcasti
spravne fungujuceho trhového hospodarstva a ktory takisto podporuje efektivne
umiestiiovanie zdrojov. Nastroje menovej politiky Eurosystému vychadzaju
z trhovych mechanizmov a Giverové institucie maja rovnaky pristup k obchodom
Eurosystému.

2.3 ULOHY STANOVENE V ZMLUVE

Zmluva poveruje ESCB ulohou plnit’ funkcie centralnej banky Spolo¢enstva.
Vzhl'adom na to, 7e niektoré Clenské Staty EU sa nezdastiiuja na HMU,
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pojmy ,,ESCB* a ,,SpoloCenstvo* v tomto pripade znamenaji ,,Eurosystém®
a ,.eurozoéna“.

2.3.1 Zakladné dlohy Eurosystému

Clanok 105 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES a &lanok 3.1 Statatu ESCB udeluje
Eurosystému vyhradné kompetencie na vykon nasledujucich zakladnych tuloh:

* definovat’ a uskutoc¢iovat’ menovu politiku eurozony,

» vykonavat’ devizové operacie,

 viest’ a spravovat oficialne devizové rezervy ¢lenskych Statov eurozony,
» podporovat’ plynulé fungovanie platobnych systémov.

Medzi d’alsie stvisiace tlohy patri:

* vydavanie eurovych bankoviek, ktoré maji ako jediné bankovky status
zakonného platidla v eurozone (€lanok 106 ods. 1 Zmluvy o zalozeni
ES a ¢lanok 16 Statatu),

 zber Statistickych udajov nevyhnutnych na plnenie tiloh Eurosystému (¢lanok 5
Statatu).

Opravnenie Eurosystému uréovat a vykondvat menovu politiku eurozony
je zabezpecené jeho plnou kontrolou nad menovou bazou. Podla ¢lanku 106
zmluvy maji ECB a narodné centralne banky ako jediné instittcie pravo vydavat’
bankovky ako zakonné platidlo v eurozéne. Clenské §taty eurozony maji pravo
razit’ mince, ale toto pravo je obmedzené na mince nizkej nominalnej hodnoty
a objem emisie musi schvalit’ ECB. Vzhl'adom na zavislost’ bankového systému
od menovej bazy teda Eurosystém méze dominantnym spésobom ovplyviiovat’
podmienky a trokové miery na pefiaznom trhu (Cast’ 3.1).

Vykon devizovych operacii je jednou z délezitych funkcii stivisiacich s vykonom
menovej politiky. Pridelenim tejto ulohy Eurosystému nejde iba o vyuzitie
prevadzkovych kapacit centralnych bank, ale aj o zabezpeCenie toho, aby
devizové operacie prebichali v sulade s cielmi menovej politiky. Devizové
operacie maju vplyv na vymenné kurzy a stav likvidity na domacom trhu, ktoré
st dolezitymi veli¢inami z hladiska realizacie menovej politiky. Musia byt
kompatibilné aj s ramcom pre kurzovu politiku eurozény vytvorenym zmluvou.
V tejto oblasti ma ECB spolo¢na zodpovednost’ s Radou EU, ktord ma koneéna
rozhodovaciu pravomoc (Cast’ 3.2.1).

Uloha viest a spravovat oficidlne devizové rezervy eurozony je logickym
doplnkom d’alsej funkcie Eurosystému — vykonavania devizovych operacii.
Nadvézuje na nu aj pravomoc ECB v zmysle ¢lanku 31 Statatu kontrolovat
pouzitie devizovych rezerv narodnych centralnych bank, ako aj devizovych
prevadzkovych zostatkov ¢lenskych Statov (Cast’ 3.2.2).

Skutocnost’, ze Eurosystém dostal za tlohu zabezpecovat’ plynulé fungovanie

platobnych systémov (Cast’ 3.3), potvrdzuje dolezZitost’ funkénych a efektivnych
systémov nielen pre vykon menovej politiky, ale aj pre ekonomiku ako celok.
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Na plnenie tychto tGloh Eurosystému Statit ESCB v ¢&lankoch 17 az 24
ECB a narodnym centralnym bankam eurozony udeluje cely rad funkénych
a prevadzkovych pravomoci. Eurdpska centralna banka okrem toho:

* ma regulaéné pravomoci a pravo ukladat pravne vymahatel'né sankcie
v pripade neplnenia nariadeni a rozhodnuti ECB podla ¢lanku 110 zmluvy
a Clanku 34 Stathtu (Cast’ 2.5.3),

* sleduje dodrziavanie zakazu menového financovania narodnymi centralnymi
bankami a zakazu privilegovaného pristupu verejného sektora k finanénym
inStiticiam (Cast 2.5.5).

2.3.2 Ostatné alohy

Popri svojich zakladnych tlohach musi Eurosystém prispievat’ k ,, iladkému
uskutocrniovaniu politik prijatych prislusnymi organmi, ktoré sa tykaju kontrolného
dohladu nad uverovymi instituciami a stability financného systéemu* (¢lanok
105 ods. 5 Zmluvy o zalozeni ES). Ked'Ze tieto funkcie patria predovsetkym
do pdsobnosti ¢lenskych §tatov, tlohou Eurosystému je k tymto funkciam len
prispievat. Hoci rozsah ucasti Eurosystému nie je presne $pecifikovany, zmluva
tym uznava legitimny zaujem ECB a narodnych centralnych bank podiel'at’ sa
na aktivitach SpoloCenstva v oblasti obozretného dohl'adu a finan¢nej stability
(Cast’ 3.7).

Dalsou dolezitou tlohou ECB je poradenska funkcia vo vztahu k prislusnym
inStitcidm a organom Spolocenstva a narodnym organom v oblasti jej pdsobnosti
(¢lanok 105 ods. 4 Zmluvy o zaloZeni ES a ¢lanok 4 Statutu). ECB ma
takisto pravo iniciovat’ sekundarne pravne predpisy Spolocenstva v pripadoch
$pecifikovanych v zmluve (Cast’ 2.5.4).

Podl'a ¢lanku 123 ods. 2 zmluvy a ¢lanku 44 Statotu musi ECB vykonavat’ aj
tie funkcie EMI, ktoré su zatial’ potrebné, pretoze niektoré &lenské staty EU este
neprijali euro (Cast’ 2.5.6).

2.4 (EENTRA!.IZOVANI'E ROZHODOVANIE A DECENTRALIZOVANA
CINNOST

Podla ¢lanku 8 Statatu ESCB riadia Eurosystém rozhodovacie organy ECB.
V ramci svojich kompetencii prijimaju vSetky rozhodnutia nevyhnutné na to, aby
ESCB mohol plnit’ svoje ulohy.

Centralizované rozhodovanie prostrednictvom rozhodovacich organov ECB sa
neobmedzuje len na opatrenia menovej politiky, ako napriklad zmeny kI'icovych
urokovych sadzieb ECB, ale vztahuje sa aj na uskutoénovanie politiky
prostrednictvom ECB a narodnych centralnych bank.

S vynimkou zakonnych povinnosti, ktoré boli pridelené vyluéne ECB z titulu

jej Gstredného a veduceho postavenia v Eurosystéme (Sast’ 2.5), Statait ESCB
nestanovuje, do akej miery sa ma politika ECB vykonavat’ prostrednictvom ECB,
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resp. prostrednictvom narodnych centralnych bank. Skuto¢né rozdelenie uloh
v ramci Eurosystému sa totiz vo vac¢sine jeho aktivit riadi zdsadou decentralizacie,
t. j. ,,za predpokladu, Ze je to mozné a primerané pri respektovani tohto ¢lanku,
ECB sa obracia narodné centrdlne banky, aby uskutocniovali operdcie, ktoré su
suicastou vloh Eurosystému* (¢lanok 12 ods. 1 Statatu ESCB).

Zasada decentralizacie by sa vSak nemala zamienat’ so ,,zasadou subsidiarity*
stanovenou v ¢lanku 5 Zmluvy o zaloZeni ES. Subsidiarita znamend, ze
pred prijatim opatrenia na urovni SpoloCenstva sa musi potreba centralizacie
nesporne dokazat’. V tretej etape HMU sa vsak menové politika stala oblastou,
kde sa opatrenia prijimaju vylucne na Grovni Spolocenstva. Centralizaciu preto
netreba zdovodnovat. O moznej a vhodnej miere decentralizacie namiesto toho
rozhoduje ECB.

Zasadu decentralizacie v plnej miere zohl'adnuje aj prevadzkové usporiadanie
Eurosystému. Ako sa uvadza d’alej v kapitole 3, takmer vSetky prevadzkové tilohy
Eurosystému vykonavaju narodné centralne banky. Uskuto¢fiuju predovsetkym
operacie menovej politiky a ako zastupcovia ECB realizuju aj vacsinu obchodov
s tretimi krajinami a medzinarodnymi organizaciami, zabezpecuju infrastruktiiru na
realizéaciu platobného styku a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi a zaist'uju
obstaravanie a emisiu eurovych bankoviek a ich nasledné spracovanie. Narodné
centralne banky tiez pre ECB zabezpecuju zber $tatistickych udajov, spolupracuji
s ECB pri preklade a tvorbe publikacii a podiel’aji sa aj na ekonomickej analyze
a vyskume, ktory sa uskutoéiiuje v ramci organizovanych skupin.

ECB naopak vykonava iba niektoré ¢innosti (viac v kapitole 3). Spravuje svoje
vlastné zdroje, dozera na systémy cezhrani¢nych platieb vysokej hodnoty a na
kliringové systémy a pre niektoré z nich posobi ako ziuctovaci agent. Medzi d’alSie
prevadzkové ¢innosti ECB patria obchody s tretimi krajinami a medzinarodnymi
organizaciami, hoci v praxi prevaznu vacsinu z nich vykonavaji narodné centralne
banky. Tento uzky rozsah vlastnych prevadzkovych ¢innosti vS§ak neznamena,
7ze ECB je od prevadzkovej stranky Eurosystému do velkej miery odlucena.
ECB naopak réznymi prostriedkami zabezpecuje, aby narodné centralne banky
eurozony ¢innosti Eurosystému vykonavali jednotnym spésobom (Cast’ 2.5.2).

Vysoky stupenn decentralizacie ¢innosti Eurosystému sa takisto odzrkadl'uje
v rozdeleni zamestnancov medzi ECB a narodnymi centralnymi bankami. Ku
koncu roka 2005 malo dvanast narodnych centralnych bank eurozény spolu
takmer 49 000 zamestnancov, priCom ECB ich mala okolo 1 300. Aj ked
vezmeme do Gvahy fakt, ze priblizne 50 % zamestnancov narodnych centralnych
bank sa zaoberd Cinnostami nestvisiacimi s Eurosystémom?, podiel ECB na
celkovom pocte zamestnancov pracujucich pre Eurosystém nepresahuje 5 %.

KedZze tieto Cinnosti su podmienené miestnymi faktormi, v jednotlivych néarodnych
centralnych bankach sa znac¢ne lisia. To spolu so zemepisnymi a populaénymi rozdielmi
sposobuje vel'ké rozdiely v poéte zamestnancov v rdéznych narodnych centralnych bankach,
od menej ako 200 v Luxemburgu az po viac ako 10 000 vo Francuzku a Nemecku.
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2.5 ULOHA ECB V EUROSYSTEME

Podl’a ¢lanku 9 ods. 2 Statutu ESCB Eurépska centralna banka zabezpecuje, aby
ulohy zverené Eurosystému plnila bud’ sama, alebo prostrednictvom narodnych
centralnych bank.

V sulade so svojou Statutarnou ulohou ECB plni niekol’ko Specifickych funkcii,
predovsetkym:

* je rozhodovacim centrom ESCB a Eurosystému,
+ zabezpecuje konzistentny vykon politiky ECB,
* ma normotvorni pravomoc a pravo ukladat’ sankcie,

* iniciuje pravne predpisy SpoloCenstva a vykonava poradensku funkciu vo
vztahu k instituciam Spolocenstva a clenskym Statom v otazkach legislativnych
navrhov,

 kontroluje dodrziavanie ustanoveni ¢lankov 101 a 102 zmluvy,

* vykonava tie Gilohy byvalého EMI, ktoré je zatial’ potrebné vykonavat’ i v tretej
etape HMU, pretoze niektoré Glenské staty EU sa na HMU este nezucastiiuju.

ECB okrem toho v sulade s rozdelenim pravomoci stanovenym v Zmluve
o zalozeni ES v ramci svojej pdsobnosti zastupuje eurozénu na medzinarodne;j
urovni (Cast’ 5.1).

2.5.1 Rozhodovacie centrum ESCB a Eurosystému

Eurosystém a ESCB st riadené dvoma hlavnymi rozhodovacimi organmi ECB:
Radou guvernérov a Vykonnou radou (¢lanok 9 ods. 3 stattu). Treti rozhodovaci
organ, Generilna rada, bude existovat’ len dovtedy, kym vietky ¢lenské staty EU
neprijma euro (¢lanok 45 S$tatGtu). Fungovanie tychto rozhodovacich organov
upravuje zmluva, Statit ESCB a prislu$ny rokovaci poriadok.

Rozhodovacie organy ECB maju dvojita funkciu: i) riadit’ samotntt ECB a ii)
riadit’ Eurosystém a ESCB. Tato Cast’ sa zaobera len druhou funkciou. Spdsob,
akym rozhodovacie organy riadia ECB, je opisany v kapitole 6.

Rozhodovacie organy ECB boli koncipované tak, aby zodpovedali poziadavkam
rozhodovania o menovej politike v oblasti s jednotnou menou. Koncepcia dvoch
stupiiov — Rady guvernérov a Vykonnej rady, z ktorych kazdy ma v ramci svojej
oblasti posobnosti pdvodné rozhodovacie pravomoci, umoznuje ECB pohotovo
reagovat’ na vyvoj na trhu.

Rada guvernérov

Rada guvernérov je hlavnym rozhodovacim organom ECB a je opravnena prijimat’
najdolezitejSie a strategicky najvyznamnejsie rozhodnutia Eurosystému.
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Radu guvernérov tvoria Siesti ¢lenovia Vykonnej rady a guvernéri narodnych
centralnych bank ¢lenskych krajin EU, ktoré zaviedli euro (v siéasnosti ich
je dvanast).* Clenstvo v Rade guvernérov je osobné a neprevoditelné, ¢ize sa
neda delegovat’ na tretiu osobu. Existuju viak dve vynimky (¢lanok 10 Statitu
ESCB):

i. vo finan¢nych zalezZitostiach (pozri d’alej) mdze guvernér, ak sa nemoze
zOcastnit’ na hlasovani, urcit’ nahradnika, ktory hlasuje v jeho mene (¢lanok
10 ods. 3 statutu),

ii. ¢len Rady guvernérov, ktory sa nemoze zicastnit’ na hlasovani po dlhsiu dobu
(t. j. jeden mesiac), mozZe za seba vymenovat nahradnika ako ¢lena Rady
guvernérov (¢lanok 3 ods. 3 rokovacicho poriadku v spojeni s ¢lankom 10
ods. 2 statatu). Toto ustanovenie bolo zatial’ pouzité len v niekol’kych pripadoch,
ak bolo treba nahradit’ guvernéra chybajtiiceho kvoli dlhsej chorobe alebo ak
sa guvernér vzdal funkcie skor, nez bol vymenovany jeho naslednik.

Clenovia Vykonne;j rady sa podiel'aju na rozhodovacom procese Rady guvernérov
s rovnakymi pravami a povinnost'ami ako guvernéri narodnych centralnych bank,
o je dokazom nadnarodného charakteru ECB. Utast Vykonnej rady zaroven
zabezpeCuje, Ze rozhodnutia Rady guvernérov zohl'adfiuji odborné znalosti 0s6b
zodpovednych za vykon politiky ECB.

Podl'a ¢lanku 113 ods. 1 Zmluvy o zaloZeni ES sa na zasadaniach Rady guvernérov
modze bez hlasovacicho prava z(castnit’ aj prezident Rady ECOFIN a ¢len
Eurdpskej komisie (obycajne komisar zodpovedny za hospodarske a menové
zalezitosti). Prezident Rady ECOFIN mdéze Rade guvernérov predkladat’ navrhy
na prerokovanie. Na zdklade neformalnej dohody medzi Radou ECOFIN a ECB
prebera prezident Euroskupiny (Cast’ 4.3.2) Statutarne povinnosti prezidenta
Rady ECOFIN. Tym je zabezpecené, aby na zasadnutiach Rady guvernérov
bola Rada ECOFIN zastiipena ministrom ¢lenského $tatu eurozony aj vtedy, ak
rotujiice predsednictvo Rady EU momentalne vykonava ¢lensky $tat nepatriaci
do eurozony.

Podl'a ¢lanku 3.2 rokovacieho poriadku ECB moéze kazdého guvernéra na
zasadnutiach Rady guvernérov sprevadzat’ jedna osoba z prisluSnej narodnej
centralnej banky. Sprevadzajicimi osobami st zvycajne ¢lenovia rozhodovacich
organov narodnych centralnych bank alebo vyssi uradnici.

V stilade s ¢lankom 12 ods. 1 Statitu ESCB Rada guvernérov zodpoveda za
vSetky rozhodnutia, s vynimkou tych, ktoré si vyslovne vyhradené Vykonnej
rade. Vzhl'adom na ciele a ulohy Eurosystému Rada guvernérov zodpoveda
najméd za urCovanie menovej politiky eurozony. Definuje stratégiu menovej
politiky a prevadzkovy ramec ECB, prijima potrebné rozhodnutia (napriklad
o kl'a¢ovych trokovych sadzbach ECB) a usmernenia, ktorymi sa riadia narodné
centralne banky Eurosystému pri realizacii operacii menovej politiky.

4V boxe 2.1 st uvedeni vsetci ¢lenovia Rady guvernérov od zalozenia ECB 1. jina 1998.
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Medzi d’alSie pravomoci patri:

» vydavat usmernenia pre vSetky ostatné operacie narodnych centralnych bank
a pre transakcie ¢lenskych krajin eurozony pri sprave devizovych aktiv,

* prijimat’ nariadenia, ktoré méze ECB zavadzat’ v ramci uplatiovania zmluvy
alebo z poverenia Rady EU (Cast’ 2.5.3),

* povolovat vydavanie eurovych bankoviek a schvalovat objem emisie
eurovych minci v ramci eurozony (Cast’ 3.4),

+ urcovat pravidla na Standardizaciu u¢tovania a vykazovania operacii narodnych
centralnych bank (Cast’ 2.5.2),

* iniciovat’ navrhy pravnych predpisov Spolocenstva, plnit’ poradnu funkciu
ECB (Cast’ 2.5.4) a rozhodovat’ o reprezentacii Eurosystému na medzinarodnej
urovni (kapitola 5),

* rozhodovat’ o umiestniovani finanénych zdrojov ECB a rozdeleni vysledkov jej
finanéného hospodarenia, prijimat’ pravidla rozdel'ovania menového prijmu
medzi narodné centralne banky eurozény (Cast’ 3.8),

+ schval'ovat’ vyro¢nt spravu a ro¢nu Gétovnu zavierku ECB.

Rada guvernérov je taktiez najvy$$im rozhodovacim organom v otdzkach
spravy samotnej ECB. Prijima rokovaci poriadok ECB, stanovuje podmienky
zamestnavania pre ¢lenov Vykonnej rady a zamestnancov ECB a stanovuje
rozpoCet ECB (kapitola 6).

Rada guvernérov kona ako kolégiovy orgéan a drzi sa zasady jedného hlasu
na c¢lena. To znamena, ze okrem vynimiek tykajicich sa urcitych finanénych
zalezitosti (pozri d’alej) nie st hlasy vazené. Hlas guvernéra narodnej centralnej
banky najvécsej krajiny eurozony ma teda rovnaku vahu ako hlas guvernéra
narodnej centralnej banky najmensSej krajiny eurozony, takze kazdy ¢len ma
v zasade jeden hlas. Tato zasada je odrazom skutoénosti, ze vSetci Clenovia
vratane guvernérov narodnych centralnych bank si vymenovavani ako nezavislé
osoby, a nie ako zastupcovia svojich krajin alebo narodnych centralnych bank.
Musia teda konat’ v zdujme eurozony ako celku a s nalezitym ohladom na
situaciu v nej.

V sucasnosti ma hlasovacie pravo kazdy z 18 ¢lenov. Tento stav sa zmeni vo
chvili, ked” poc€et krajin eurozony prekro¢i patnast’ a zacne platit’ systém rotacie
hlasovacich prav (pozri d’alej). Treba tiez spomenut’, Zze ¢lenovia Vykonnej
rady nemaju pravo hlasovat, ak Rada guvernérov rozhoduje o podmienkach ich
zamestnania (¢lanok 11 ods. 3 Statatu).

Rada guvernérov zvycajne rozhoduje nadpoloviénou vicSinou hlasov osobne
pritomnych c¢lenov. Pri rovnosti hlasov rozhoduje hlas prezidenta. Tieto
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pravidla zabezpecuju, aby mensina Rady guvernérov nemohla branit’ prijimaniu
rozhodnuti a aby si ECB vzdy zachovala svoju schopnost’ konat’.

V dvoch pripadoch je potrebna dvojtretinova vaésina odovzdanych hlasov:

i.  akRada guvernérov rozhoduje o tom, ¢i funkcie niektorej narodnej centralne;j
banky, ktoré nesuvisia s Eurosystémom, nie si v rozpore s prislusnymi
ulohami a cielmi Eurosystému,

ii. ak Rada guvernérov rozhoduje o pouziti prevadzkovych metdd menovej
kontroly, ktoré sa lisia od metdd uvedenych v Statite ESCB.

Pri odpora¢ani zmien a doplneni Statutu ESCB pomocou zjednoduseného postupu
(¢lanok 41 statatu) alebo pomocou splnomociiujiceho ustanovenia (¢lanok 10
ods. 6 statatu) sa vyzaduje jednohlasné rozhodnutie Rady guvernérov.

Vo vsetkych uvedenych pripadoch ide o zasadné opatrenia, pri ktorych potreba
Sirokého, resp. Gplného konsenzu prevazuje nad rizikom, Ze by tieto opatrenia
zmarila nesuhlasiaca mensina ¢lenov Rady guvernérov.

Rychle a jednoduché rozhodovanie podporuje aj pravidlo o kvore, ktoré
predpisuje pritomnost’ dvoch tretin ¢lenov Rady guvernérov, t. j. momentalne
dvanast’ ¢lenov. Ak Rada guvernérov nie je uznaSaniaschopna, prezident moze
zvolat mimoriadne zasadnutie, na ktorom mozno prijimat’ rozhodnutia bez
ohl'adu na kvorum.

Ked pocet ¢lenov eurozdny, a tym aj pocet guvernérov narodnych centralnych
bank v Rade guvernérov presiahne patnast, bude pocéet guvernérov s hlasovacim
pravom obmedzeny na pétnast’.

Na zachovanie schopnosti Rady guvernérov efektivne a vcas rozhodovat' aj
v rozéirenej eurozéne Rada EU upravila ¢lanok 10 ods. 2 Statitu ESCB v siilade
s tzv. splnomocnujucim ustanovenim ¢lanku 10 ods. 6 Statutu.’ Novy systém
hlasovania Rady guvernérov nadobudol G¢innost’ 1. maja 2004 po ratifikacii
rozhodnutia Rady EU ¢&lenskymi §tatmi EU v stilade s ich prislusnymi ustavnymi
poziadavkami.

Nové znenie ¢lanku 10 ods. 2 Stattu stanovuje, Ze vSetci clenovia Rady guvernérov
sa budu nad’alej zucastiiovat’ na zasadaniach a podielat’ na rokovaniach ako
nezavislé osoby. Sest’ ¢lenov Vykonnej rady si ponecha stale hlasovacie pravo,
ale guvernéri narodnych centralnych bank sa budu o hlasovacie pravo delit
na zéklade vopred uréeného rotaéného systému. Aby guvernéri s hlasovacim
pravom pochadzali z krajin, ktoré spolu reprezentuju hospodarstvo eurozony ako
celok, sa bude guvernérom pridel'ovat’ hlasovacie pravo s réznou frekvenciou
stanovenou vopred podl'a objektivnych kritérii.

* Rozhodnutie Rady 2003/223/ES (v zlozeni hlav Statov alebo vlad) z 21. marca 2003 o zmene
a doplneni ¢lanku 10 ods. 2 Statitu Eurépskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky (U. v. EU L 83, 1.4.2003, s. 66).
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Pre vsetkych guvernérov, ktori maju hlasovacie pravo v danom momente,
nad’alej plati zasada jedného hlasu na ¢lena. Guvernéri narodnych centralnych
bank budu rozdeleni do réznych skupin podla velkosti hospodarstva ich krajiny.
Poradie sStatov vychadza zo zloZeného ukazovatel'a, ktory ma dve zlozky:

i.  podiel krajiny na celkovom hrubom domacom produkte (HDP) v trhovych
cenach,

ii. podiel krajiny na celkovych aktivach v agregovanej suvahe penaznych
finan¢nych institacii.

Podielu na HDP je priradena vaha 5/6 a podielu na celkovych aktivach 1/6.

Rotacny systém s dvoma skupinami (prva faza) -
frekvencia hlasovania guvernérov v kaidej skupine

Pocet guvernérov v Rade guvernérov

16 17 18 19 20 21 22 a viac

Pocet
Prvd hlasovacich 5/5 5/5 5/5 45 4/5  4/5
skupina prav/pocet
guvernérov
Frekvencia Druha faza:
hlasovania  100% 100% 100% 80% 80% 80% rotacny systém
S troma
Pocet skupinami
Druhad hlasovacich (tabulka 2)
skupina prav/poget  10/11 10/12 10/13 11/14 11/15 11/16
guvernérov
Frekvencia
hlasovania 91% 83% 77% 79% 73% 69%
HIlasovacie prava spolu 15 15 15 15 15 15 15
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Rotacny systém zacne fungovat’ s dvoma skupinami, ked’ bude v eurozone viac
ako pétnast’ ¢lenskych $tatov. Prvu skupinu bude tvorit’ pat’ guvernérov ¢lenskych
Statov eurozony, ktoré sa v rebricku umiestnili najvyssie. Do druhej skupiny buda
patrit’ ostatni guvernéri. Prva skupina si bude delit’ Styri a druha skupina jedenast’
hlasovacich prav. Aby sa predislo situdcii, ked’ by bola frekvencia hlasovania
v prvej skupine nizSia ako frekvencia hlasovania v druhej skupine, v Case,
ked’ bude pocet guvernérov z krajin eurozony 16, 17 alebo 18, bude mat prva
skupina pat’ a druha skupina desat’ hlasovacich prav. S cielom vyhnit sa tejto
docasnej uprave méze Rada guvernérov dvojtretinovou vaésinou svojich ¢lenov
s hlasovacim pravom alebo bez neho rozhodnut’ o odloZeni spustenia rotacného
systému, az pokial poet guvernérov nepresiahne osemnast’.

Ked bude do eurozény patrit’ viac ako 22 ¢lenskych §tatov, rotacny systém sa
bude skladat’ z troch skupin. Prvi skupinu budu tvorit’ piati guvernéri ¢lenskych
§tatov eurozony, ktoré sa v rebricku umiestnili najvys$Sie, a buda si delit
Styri hlasovacie prava. Druha skupina bude pozostavat’ z polovice zvy$nych
guvernérov a delit’ si bude osem hlasovacich prav. Do tretej skupiny budu patrit’
ostatni guvernéri a rozdelia si tri hlasovacie prava.

Rotaény systém s troma skupinami (druha faza) -
frekvencia hlasovania guvernérov v kaidej skupine

Pocet guvernérov v Rade guvernérov

16 - 21 22 23 24 25 26 27

Prva Pocet
skupina hlasovacich 4/5 4/5 4/5 4/5  4/5 4/5
prav/pocet
guvernérov
Frekvencia
hlasovania 80% 80% 80% 80% 80% 80%

Druha Pocet Prva fiza:
skupina hlasovacich rotacny system  8/11  8/12  8/12 8/13 8/13 8/14
prav/pocet s dvomi
guvernérov skupinami
Frekvencia (tabulka 1)
hlasovania 73% 67% 67% 62% 62% 57%

Tretia Pocet
skupina hlasovacich 36 3/6 3/7 3/7 3/8 3/8
prav/pocet
guvernérov
Frekvencia
hlasovania 50% 50% 43% 43% 38% 38%

HIlasovacie prava spolu 15 15 15 15 15 15 15
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S postupnym roz§irovanim eurozony az na 27 ¢lenskych $tatov sa bude menit
aj velkost’ skupin a frekvencia hlasovania guvernérov. Ked’ nastane vhodny cas,
Rada guvernérov rozhodne dvojtretinovou vacsinou vsetkych ¢lenov o presnych
vykonavajicich ustanoveniach.

Pri rozhodovani o niektorych finanénych zaleZitostiach stanovenych v Statiite
ESCB sa hlasy v Rade guvernérov vazia podla podielu jednotlivych narodnych
centralnych bank na upisanom zakladnom imani ECB. V sulade s ¢lankom 43
ods. 6 Statatu sa pod ,,upisanym zakladnym imanim ECB® rozumie zakladné
imanie ECB upisané narodnymi centralnymi bankami eurozony, teda vynimajuc
podiely upisané narodnymi centralnymi bankami S$tatov, ktoré nepatria do
eurozony. Hlasy ¢lenov Vykonnej rady maji nulovii vahu. Ako uz bolo
spomenuté, v pripade vazeného hlasovania moéze guvernér v Case svojej
nepritomnosti poverit’ nahradnika, aby odovzdal jeho vazeny hlas.

Podra ¢lanku 10 ods. 3 Statitu sa vazené hlasovanie vyzaduje v pripade nasledujtcich
financnych zalezitosti: splatenie a zvySenie zakladného imania ECB (Clanok 28),
zmena kl'i¢a na upisovanie zakladného imania ECB (¢lanok 29), prevod devizovych
rezerv do ECB (¢lanok 30), rozdel'ovanie menovych prijmov narodnych centralnych
bank (Clanky 32 a 51) a rozdel'ovanie Cistych ziskov a strat ECB (¢lanok 33).

Rada guvernérov spravidla rozhoduje nadpolovi¢nou vacsinou vazenych hlasov,
rozhodnutie sa teda prijme, ak odovzdané suhlasné hlasy predstavuju viac ako
50 % upisaného zakladného imania ECB. Pri niektorych rozhodnutiach (ako
napriklad zvysenie zakladného imania ECB v stilade s ¢lankom 28 ods. 3 Statatu
a vynimka z pravidiel pre rozdel'ovanie menového prijmu v sulade s ¢lankom 32
ods. 3 Statutu) je potrebné, aby hlasy predstavovali kvalifikovanu va¢sinu dvoch
tretin a aspon polovicu podielnikov.

Rada guvernérov spravidla zasada dvakrat za mesiac. Na prvom zasadnuti
v mesiaci podrobne hodnoti menovy a hospodarsky vyvoj a vykonava prislusné
rozhodnutia. Po prvom zasadnuti v mesiaci spravidla nasleduje tlacova
konferencia, na ktorej prezident a viceprezident oznamia vysledok rokovani.
Na druhom zasadnuti sa obyCajne preroktvaju otazky tykajice sa inych uloh
a povinnosti ECB a Eurosystému.

Zasadania Rady guvernérov sa zva¢Sa konaju v sidle ECB vo Frankfurte nad Mohanom.
Od roku 2000 sa v§ak dve zasadania ro¢ne konaji mimo Frankfurtu, v ¢lenskych Statoch
eurozony, a hosti ich prislusna centralna banka. PrilezZitostne sa zasadania uskuto¢iiujii
prostrednictvom telekonferencie. Rozhodnutia sa m6zu prijimat’ aj pisomne.

V stilade s ¢lankom 10 ods. 4 $tatatu su rokovania doverné. Clanok sice ECB
nepovol'uje zverejiiovat’ zapisnicu z rokovania Rady guvernérov, na druhej strane
jej v8ak nebrani, aby verejnost’ informovala o vSetkych podstatnych preberanych
otazkach (Cast 4.2.3).
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Rotacny systém s troma skupinami v Rade guvernérov
ECB (scenar pre eurozdnu s 27 clenskymi Statmi)

Clenovia
Vykonnej rady

Sest stalych
hlasovacich prav

D

Styri Prv.a
Tretia Tri rotujtice rotujﬂce“ w skupina
skupina II' hlasovacie spotu 2| hlasovacie T\’
prava prava

hlasovacich prav Guvernéri NCB

W s hodnotenim | az 5

Zostavajuci

‘ Osem rotujucich hlasovacich prav
guvernéri NCB

Pt
Polovica z celkového w w’ w “ w

poctu guvernérov HOdHQSinIe
NCB 6 a nizsie

'|'|"|'|"i‘

Druha skupina

Clenovia Rady guvernérov (od I. jana 1998 do I. jila 2004)

Prezident ECB

Willem F. Duisenberg od 1. juna 1998 do 31. oktdbra 2003
Jean-Claude Trichet od 1. novembra 2003
Viceprezident ECB

Christian Noyer od 1. juna 1998 do 31. maja 2002
Lucas D. Papademos od 1. juna 2002

Ostatni ¢lenovia Vykonnej rady

Sirkka Hémaéldinen od 1. juna 1998 do 31. maja 2003
Eugenio Domingo Solans od 1. juna 1998 do 31. maja 2004
Tommaso Padoa-Schioppa od 1. juna 1998 do 31. méaja 2005
Otmar Issing od 1. juna 1998 do 31. maja 2006
Gertrude Tumpel-Gugerell od 1. juna 2003
José Manuel Gonzalez-Paramo od 1. juna 2004
Lorenzo Bini Smaghi od 1. juna 2005
Jiirgen Stark od 1. juna 2006

Guvernéri NCB eurozony
Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique

Alfons Verplaetse od 1. juna 1998 do 28. februara 1999
Guy Quaden od 1. marca 1999
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Clenovia Rady guvernérov (od I. jana 1998 do 1. jila 2004)

Deutsche Bundesbank

Hans Tietmeyer od 1. jina 1998 do 31. augusta 1999
Ernst Welteke od 1. septembra 1999 do 16. aprila 2004
Axel Weber od 30. aprila 2004

(prechodne Jiirgen Stark, viceprezident)

Bank of Greece
Lucas D. Papademos od 1. januéra 2001 do 31. maja 2002
Nicholas C. Garganas od 1. juna 2002

Banco de Esparia

Luis Angel Rojo od 1. juna 1998 do 11. jala 2000
Jaime Caruana od 12. jula 2000

Banque de France

Jean-Claude Trichet od 1. jina 1998 do 31. oktobra 2003
Christian Noyer od 1. novembra 2003

Central Bank & Financial Services Authority of Ireland

Maurice O’Connell od 1. jina 1998 do 10. marca 2002
John Hurley od 11. marca 2002

Banca d’Italia

Antonio Fazio od 1. jina 1998 do 19. decembra 2005
Mario Draghi 16. januara 2006

(prechodne Vincenzo Desario, tiradujuci guvernér)

Banque centrale du Luxembourg

Yves Mersch od 1. juna 1998
De Nederlandsche Bank
Nout Wellink od 1. juna 1998

Oesterreichische Nationalbank
Klaus Liebscher od 1. juna 1998

Banco de Portugal

Anténio José Fernandes de Sousa od 1. juna 1998 do 22. februara 2000
Vitor Constancio od 23. februara 2000

Suomen Pankki — Finlands Bank

Matti Vanhala od 1. juna 1998 do 15. marca 2004
Erkki Liikanen od 12. jula 2004

(prechodne Matti Louekoski, viceguvernér)
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Vykonna rada

Vykonna rada je vykonnym rozhodovacim organom ECB. Zodpoveda za vsetky
rozhodnutia, ktoré je potrebné kazdodenne prijimat. Vzhladom na povahu
menovej politiky musi byt ECB schopna reagovat’ a prisposobovat’ sa rychlo
sa meniacim podmienkam na pefaznom a kapitalovom trhu, riesit’ konkrétne
problémy a venovat’ sa nalichavym zaleZitostiam. Tato funkciu méze plnit’ len
organ, ktorého ¢lenovia st trvalo a vylu¢ne zapojeni do vykonu politiky ECB.

Vykonnu radu tvoria Siesti ¢lenovia: prezident, viceprezident a d’alsi Styria
Clenovia, ktori st voleni spomedzi uznavanych a skusenych odbornikov
v menovej a bankovej oblasti. Na zdklade odportiéania Rady EU st vymenovavani
vzajomnou dohodou vlad krajin eurozény na irovni hlav §tatov a predsedov vlad.
Rada predtym svoje odporucanie konzultuje s Eurépskym parlamentom a Radou
guvernérov ECB. Pred zaloZzenim ECB bol navrh na vymenovanie Siestich ¢lenov
prvej Vykonnej rady v maji 1998 prekonzultovany s Radou EMI.

Clenovia Vykonnej rady svoju funkciu vykonavaji na plny tvizok. Podmienky ich
zamestnavania (napriklad platy, dochodky a iné davky socialneho zabezpecenia)
st predmetom zmlav uzavretych s ECB a ur€uje ich Rada guvernérov (¢lenovia
Vykonnej rady v tomto pripade nemaju pravo hlasovat’). Rada guvernérov v tejto
veci kona na navrh vyboru skladajiceho sa z troch ¢lenov vymenovanych Radou
guvernérov a troch &lenov vymenovanych Radou EU. Clenovia vymenovani
Radou guvernérov st sicasni alebo byvali guvernéri narodnych centralnych bank
a d’aldi traja ¢lenovia, ktorych menuje Rada EU, st vyberani spomedzi ¢lenov
Rady ECOFIN.

Hlavné ulohy Vykonnej rady:

 pripravovat’ zasadania Rady guvernérov,

 uskuto¢novat’ menovu politiku eurozony v sulade so vSeobecnymi zasadami
a rozhodnutiami prijatymi Radou guvernérov a v ramci tejto ¢innosti vydavat
potrebné pokyny narodnym centralnym bankam eurozony,

* riadit bezny chod ECB,

* vykonavat pravomoci delegované Radou guvernérov vratane niektorych
pravomoci normotvorného charakteru.

Priprava zasadani Rady guvernérov znamend najmi zhotovovanie programov
zasadani, pripravu dokumentov potrebnych na rokovanie a navrhovanie
rozhodnuti. V praxi ma teda Vykonna rada pravo iniciovat’ rozhodnutia prijimané
Radou guvernérov, aj ked’ toto opravnenie nie je nikde formalne stanovené.
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Pravomoc uskuto¢niovat’ menovu politiku udel'uje Zmluva o zalozeni ES vyhradne
Vykonnej rade, a preto ju neméze vykonavat' Rada guvernérov. Zodpovednost
za uskutoénovanie menovej politiky je opodstatnena tym, ze Vykonna rada
ma opravnenie prijimat pokyny ECB urfené narodnym centralnym bankam
eurozony. Pridelenim tejto funkcie Vykonnej rade je zabezpecena schopnost’
ECB reagovat’ a prispdsobovat’ sa rychlo sa meniacim podmienkam na pefiaznom
a kapitalovom trhu a riesit’ konkrétne problémy a naliechavé zalezitosti.

Spomedzi Statutom predpisanych sprav Vykonna rada, poverena Radou
guvernérov, vypraciva a zverejiuje mesacné spravy (Clanok 15 ods. 1
Statatu ESCB), tyzdenné konsolidované finanéné vykazy (¢lanok 15 ods. 2)
a konsolidované stivahy (¢lanok 26 ods. 3)°. Vykonna rada bola takisto poverena
pravomocami tykajucimi sa spravy devizovych rezerv ECB. NavySe zodpoveda za
ukladanie sankcii tretim stranam za nedodrziavanie nariadeni ECB (Cast’ 2.5.3).

V ramci riadenia bezného chodu ECB Vykonna rada zodpoveda za organizovanie
vnutornej Struktiry ECB a za stanovenie pravidiel vyberu, vymenovavania
a povysenia zamestnancov ECB (Cast’ 6.2).

Vykonna rada kona podobne ako Rada guvernérov ako kolégiovy organ.
Clanok 11 ods. 5 Statutu ESCB stanovuje, ze ,, kazdy pritomny c¢len Vykonnej
rady ma pravo hlasovat' a na tento ucel ma jeden hlas*. Zasada kolégiovej
zodpovednosti znamena, Ze rozhodnutiam predchadza spolo¢né rokovanie
a zodpovednost’ za rozhodnutia nest vsetci ¢lenovia.

Vykonna rada zasada minimalne raz za tyzden. Zvyc¢ajne rozhoduje nadpolovi¢nou
vacsinou hlasov odovzdanych osobne pritomnymi ¢lenmi. Pri rovnosti hlasov
rozhoduje hlas prezidenta.

Ako ¢len Vykonnej rady je prezident ECB prvy medzi rovaymi a je viazany jej
rozhodnutiami. M4 vak prominentné postavenie, pretoze Statit ESCB pridel'uje
niektoré dolezité funkcie iba jemu (v jeho nepritomnosti viceprezidentovi): predseda
vSetkym trom rozhodovacim organom ECB, ma rozhodujtci hlas v Rade guvernérov
a vo Vykonnej rade, zastupuje ECB navonok (napriklad na medzinarodnej trovni),
predkladd Vyroéna spravu ECB Eurdpskemu parlamentu a Rade EU a mdZe sa
zlcCastiovat’ na zasadaniach Rady ECOFIN a Euroskupiny. Podl'a rokovacieho
poriadku ECB sa rozhodnutia o individualnych ulohach ¢lenov Vykonnej rady
tykajtcich sa bezného chodu ECB nemézu prijat’ proti hlasu prezidenta.

Generalna rada

Generalna rada zabezpeCuje inStitucionalne prepojenic medzi Eurosystémom
a narodnymi centralnymi bankami ¢lenskych Statov, ktoré nepatria do eurozony.
Jej existencia, zloZenie a alohy su vysledkom roznej urovne integracie v HMU
(Cast’ 1.2.2). Generalna rada zanikne po zavedeni eura ako jednotnej meny vo
vSetkych ¢lenskych statoch Eurdpskej unie.

6 Vyroéné spravy prijima Rada guvernérov a Konvergenéné spravy prijima Generalna rada.
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Postavenie Generalnej rady ako rozhodovacieho organu ESCB zdoéraziuje
dolezitost,, ktora autori zmluvy prisudzuju prepojeniu a spolupraci s narodnymi
centralnymi bankami ¢lenskych Statov EU, ktoré eSte neprijali euro.

Generalnu radu tvori prezident a viceprezident ECB a guvernéri narodnych
centralnych bank vietkych ¢lenskych $tatov EU, tak’e momentdlne ma 27
¢lenov. Na zasadaniach sa mézu zGc¢astiovat’ aj ostatni Styria ¢lenovia Vykonne;j
rady, no nemaju hlasovacie pravo. Guvernéri centralnych bank pristupujucich
krajin (v sucasnosti Bulharsko a Rumunsko) sa na zasadaniach zucastiuju ako
pozorovatelia. Na zasadaniach Generalnej rady sa podobne ako na zasadaniach
Rady guvernérov mdze zacastnit’ aj prezident Rady EU a ¢len Eurdpskej komisie,
avsak bez hlasovacieho prava.

Generalna rada plni ulohy, ktoré prebrala po EMI a ktoré musi ECB v tretej etape
HMU vykonavat aj nad’alej, pretoze niektoré ¢lenské $taty EU zatial’ neprijali euro.
Jej hlavnou tlohou je teda predovsetkym poskytovat’ poradenstvo v pripravnom
procese pred vstupom do Eurosystému. V tejto stvislosti Generalna rada prijima
konvergenéné spravy, ktoré vyzaduje Zmluva o zaloZeni ES (Cast’ 1.2.2).

Rada tiez kontroluje fungovanie mechanizmu ERM II (Cast’ 3.2.1). To znamena,
ze posudzuje udrzatenost dvojstrannych vymennych kurzov medzi eurom
a menami &lenskych $tatov EU, ktoré nepatria do eurozony. Dalej slizi ako
forum pre koordinaciu menovej a kurzovej politiky a spravuje intervencny
mechanizmus a mechanizmus financovania ERM I1.

Generalna rada okrem toho:

* monitoruje dodrziavanie ustanoveni ¢lanku 101 (preCerpavanie Gétov a iné
uverovanie) a clanku 102 (zédkaz zvyhodneného pristupu k finanénym
institiciam) Zmluvy o zalozeni ES zo strany narodnych centralnych bank
&lenskych $tatov EU a zo strany ECB (Gast’ 2.5.5),

+ prispieva k niektorym cinnostiam ECB, napriklad v oblasti poradenstva
a zberu Statistickych udajov (Casti 2.5.4 a 3.5),

 jekonzultovana v pripade zmien pravidiel Gi¢tovania a finan¢ného vykazovania,
kli¢a na upisovanie zakladného imania ECB a pracovného poriadku pre
zamestnancov ECB.

Prezident ECB musi Generalnu radu informovat o rozhodnutiach Rady
guvernérov, aby guvernéri narodnych centralnych bank statov, ktoré este nepatria
do eurozony, dostavali priame informacie o rokovaniach Rady guvernérov.

Generalna rada sa riadi vlastnym rokovacim poriadkom a predseda jej prezident
ECB (v case jeho nepritomnosti viceprezident ECB). Obycajne zasada
Styrikrat do roka vo Frankfurte nad Mohanom, prilezitostne aj prostrednictvom
telekonferencie.
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2.5.2 Konzistentna realizacia politickych rozhodnuti

V zaujme konzistentného vykonu politiky ECB a zachovania integrity systému
ECB vydava usmernenia a pokyny pre decentralizovany vykon operacii
Eurosystému. ECB tiez hostuje a podporuje vybory ESCB, ktoré tvoria forum
pre spolupracu v ramci systému. ECB sltzi ako ,,centrum* viacerych spolo¢nych
opera¢nych systémov, ktoré zabezpecuju vymenu informacii medzi ECB
a narodnymi centralnymi bankami v redlnom case. ECB tak m6ze monitorovat’
vSetky decentralizované operacie a zabezpelit dodrziavanie usmerneni
a pokynov.

Pravne predpisy v ramci Eurosystému
V ramci Eurosystému rozoznavame tri typy pravnych predpisov:

» usmernenia ECB,
* pokyny ECB,
e vnutorné rozhodnutia ECB.

Usmernenia a pokyny ECB predstavuju Specialny typ pravne zavdznych
a stdne vymahatelnych nastrojov. Ich ucelom je zabezpecit' konzistentny
vykon decentralizovanych operacii narodnymi centralnymi bankami v sulade
s vnutornou del’bou pravomoci.

Ked’Ze usmernenia a pokyny ECB tvoria sucast’ prava SpoloCenstva, v rozsahu
svojej platnosti maji nadradené postavenie voci vnutrostatnej legislative, ¢i
uz existujucej alebo v zneni neskorSich predpisov (zasada nadradenosti)’.
Dodrziavanie usmerneni a pokynov ECB zabezpecuje Rada guvernérov. Vykonna
rada ju v tomto smere podporuje pravidelnymi spravami o dodrziavani usmerneni
a pokynov.

ECB je tiez opravnena prijimat vnutorné rozhodnutia o organizaénych,
administrativnych a finanénych zalezitostiach Eurosystému. Tieto vnatorné
rozhodnutia st pravne zaviazné pre vSetkych ¢lenov Eurosystému.

Formalne poziadavky na prijimanie usmerneni, pokynov a vntitornych rozhodnuti
ECB sa neuvadzaju ani v zmluve ani v $tatite, ale v rokovacom poriadku ECB,
a vychadzaji zo vSeobecnych zasad prava Spolocenstva.

Ked'Zze tieto nastroje su pravne ucinné iba v ramci Eurosystému, pravo
Spolo¢enstva ECB nijako nezavédzuje svoje usmernenia, pokyny a vnutorné
rozhodnutia publikovat’. V zaujme transparentnosti v§ak ECB zvy¢ajne publikuje
usmernenia a vnutorné rozhodnutia, ktoré st predmetom zaujmu ucastnikov trhu
i Sirokej verejnosti. Nezverejiiuje sa len malé mnozstvo pravnych predpisov,
ktoré sa spravidla tykaji podrobnych technickych a prevadzkovych zalezitosti,
a to najméd v oblastiach, ktoré sa z prevadzkovych dovodov ¢asto menia.

7 Medzi usmerneniami ECB a narodnou legislativou doteraz nevznikli ziadne rozpory, pretoze
politika ECB sa vzdy snazi zabezpecit', aby jej usmernenia boli zluéitené s vnutrostatnym
pravom clenskych krajin.
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Usmernenia ECB stanovuju vSeobecny ramec a hlavné pravidla pre
decentralizovany vykon operacii Eurosystému a zber Statistickych udajov
narodnymi centralnymi bankami.

Ked’Ze sa usmernenia ECB vzt'ahuju iba na Eurosystém a narodné centralne banky
eurozony, neovplyviiuji priamo ani individudlne zdkonné pravo zmluvnych stran
narodnych centralnych bank. Aby usmernenia nadobudli u¢innost, narodné
centralne banky musia ich ustanovenia formulovat’ v prislusnych vztahoch so
zmluvnymi stranami.

Vzhl'adom na rozdielnu Struktiuru finanénych trhov a pravnych systémov Statov
eurozony su pri zavadzani usmerneni ECB povolené isté odchylky, pokial’ je
zarucena zluéitelnost’ s poziadavkami jednotnej menovej politiky v eurozone.
V zavislosti od pravnych tprav jednotlivych narodnych centralnych bank sa
vzt'ahy so zmluvnymi stranami riadia zmluvne alebo prostrednictvom regula¢nych
opatreni, ktoré sa na tieto zmluvné strany vztahujia. Hoci sa z formalnej stranky
modze zavadzanie ustanoveni v jednotlivych krajinach do istej miery odliSovat,
ich podstatu to neovplyviiuje.

V sulade s rokovacim poriadkom ECB usmernenia prijima Rada guvernérov
a nasledne ich oznamuje narodnym centralnym bankam eurozony. Na ul'ahcenie
procesu novelizacie usmerneni méze Rada guvernérov pravomoc prijimat
usmernenia postupit’ Vykonnej rade, musi vSak urcit’ rozsah a obmedzenia tejto
pravomoci.

Pokyny ECB prijima Vykonna rada. Ich zmyslom je zabezpelit realizaciu
rozhodnuti a usmerneni menovej politiky prostrednictvom konkrétnych
a podrobnych pokynov nadrodnym centralnym bankam eurozony. Velky vyznam
maju napriklad pokyny Vykonnej rady na uskuto¢iiovanie operacii na vol'nom
trhu (Cast’ 3.1.3).

Vnutorné rozhodnutia sa tykaju organiza¢nych a administrativnych zalezitosti.
St ,,netypické “ tym, ze nie su adresované konkrétnym subjektom, ale su pravne
zavazné pre vsetkych ¢lenov Eurosystému.

Prikladmi takychto rozhodnuti (vietky boli zverejnené v Uradnom vestniku
Eurdpskej unie) st rozhodnutia ECB tykajtce sa:

* pristupu verejnosti k dokumentacii a k archivu ECB,

+ percentualneho podielu narodnych centralnych bank v kl'i¢i na upisovanie
zékladného imania ECB,

 splacania zakladného imania ECB,

+ vydavania eurovych bankoviek a

* rozdelovania menovych prijmov medzi narodné centralne banky.
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Vybory Eurosystému/ESCB a Konferencia pre Pudské zdroje

Vybory ESCB, ktoré podl'a ¢lanku 9 rokovacieho poriadku ECB zalozila Rada
guvernérov, pomahaju rozhodovacim organom ECB pri vykone ich funkcii.
Poskytuju odborné znalosti v oblasti svojej posobnosti, ¢im ul’ah¢uji rozhodovaci
proces a vykonavanie rozhodnuti.

Vyborom ESCB zvyc¢ajne predsedaju vediici pracovnici ECB a prostrednictvom
Vykonnej rady podavaju spravy Rade guvernérov. Clenstvo vo vyboroch ESCB je
zvyCajne obmedzené na pracovnikov centralnych bank Eurosystému. Ak sa vSak
vybory ESCB zaoberaju zalezitostami, ktoré patria do kompetencie Generalne;j
rady, na zasadnutiach sa zucastiiuju aj zastupcovia centralnych bank ¢lenskych
Statov nepatriacich do eurozony. Podla potreby sa na zasadania vyborov ESCB
pozyvaju aj predstavitelia dalSich kompetentnych organov, napr. orgénov
bankového dohladu ¢lenskych §tatov v pripade Vyboru pre bankovy dohlad.

V stcasnosti existuje dvanast’ vyborov ESCB. Okrem Vyboru pre bankovy dohl'ad
(Banking Supervision Committee — BSC), ktorého funkcia sa opisuje v Casti 3.7
v stuvislosti so zakonnymi povinnostami ESCB v oblasti dohl'adu nad uverovymi
institiciami a stability finanéného systému, ide o nasledujuce vybory:

* Vybor pre uc¢tovnictvo a menové prijmy (AMICO) poskytuje poradenstvo
v zalezitostiach tykajicich sa uctovnictva, finan¢ného vykazovania
a rozdel'ovania menovych prijmov v ramei Eurosystému.

* Vybor pre bankovky (BANCO) podporuje spolupracu v ramci Eurosystému
v oblasti vyroby, emisie a nasledného spracovania eurovych bankoviek.

* Vybor prevonkajsiu komunikaciu (ECCO)pomaha ECB v oblasti komunikacnej
politiky, najma v zaleZitostiach tykajucich sa viacjazyénych publikacii.

* Vybor pre informacné technologie (ITC) asistuje pri vyvoji, zavadzani
a udrzbe informacnych sieti a komunikac¢nych infrastruktar, ktoré¢ podporuju
spolo¢né operacné systémy.

* Vybor internych auditorov (IAC) vyvija spolo¢né Standardy pre audit
operacii Eurosystému a vykonava audit spoloénych projektov a opera¢nych
systémov na urovni Eurosystému/ESCB.

* Vybor pre medzinarodné vztahy (IRC) asistuje pri plneni zakonnych
povinnosti ECB v oblasti medzinarodnej spoluprace a pdsobi ako forum na
vymenu nazorov o zalezitostiach spolo¢ného zaujmu v oblasti medzinarodnych
vztahov.

* Pravny vybor (LEGCO) poskytuje poradenstvo vo vSetkych pravnych
zaleZitostiach tykajucich sa zakonnych povinnosti ECB.

* Vybor pre operacie na trhu (MOC) asistuje Eurosystému pri vykone

operacii menovej politiky a devizovych transakcii vratane operacii stivisiacich
s prevadzkou ERM 1I a spravou devizovych rezerv ECB.
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* Vybor pre menovu politiku (MPC) poskytuje poradenstvo predovoetkym
v suvislosti so strategickymi a dlhodobejéimi otazkami v oblasti uréovania
menove] a kurzovej politiky a zodpovedd za pravidelné projekcie
makroekonomického vyvoja v eurozdéne, ktoré zostavuji odbornici
Eurosystému (Cast’ 3.1.2).

* Vybor pre platobné a zuctovacie systémy (PSSC) radi v oblasti prevadzky
a udrzby systému TARGET, v otazkach stratégie a dohl'adu nad platobnymi
systémami a v zalezitostiach suvisiacich so zG¢tovanim a vysporiadanim
obchodov s cennymi papiermi.

* Vybor pre statistiku (STC) pomaha pri navrhovani a zostavovani Statistickych
udajov, ktoré zbieraji ECB a narodné centralne banky.

S ciefom este viac prehibit’ spolupracu a vedomie spoloénej zodpovednosti
centralnych bank Eurosyst¢ému a ESCB v oblasti riadenia I'udskych zdrojov
zriadila Rada guvernérov Konferenciu pre l'udské zdroje (Human Resources
Conference — HRC), ¢im sformalizovala dlhodobi vzajomnu spolupracu
veducich pracovnikov personalnych utvarov centralnych bank Eurdpskej unie.
Pri zachovani vyluénej kompetencie narodnych centralnych bank a ECB v oblasti
I'udskych zdrojov konferencia sluzi ako forum na vymenu skusenosti, odbornych
znalosti a informacii o prislusnych opatreniach a praktickych postupoch v oblasti
Pudskych zdrojov a prispieva tiez k vyhladavaniu prilezitosti na spolocné
vzdelavacie podujatia a vzajomnu vymenu pracovnikov.

Spolocné operalné systémy

ECB a narodné centralne banky vytvorili viacero spoloénych operaénych
systémov, ktoré im ul'ah¢ujt vykon decentralizovanych operacii. Tieto systémy
tvoria ,,logisticky zaklad* funkénej integrity Eurosystému.

Stcéastou spoloénych operaénych systémov su informacéné systémy, aplikacie
a postupy. Cely systém je usporiadany ako siet’ poboéiek s centralou v ECB.
Vlastnikmi systémov st jednotlivé vybory ESCB, za ich spravu vSak zodpovedaju
prislusné odborné utvary ECB.

Operacie Eurosystému pouzivaju tieto spolo¢né operacné systémy:

+ Systémy pre tendre a bilateralne intervencie na trhu, ktoré zarucuju bezpecny
a rychly prenos pokynov na vykon decentralizovanych operacii menovej
politiky.

+ Systém vymeny neStatistickych udajov, ktory sluzi ako komunikacny kanal
pre denné tdaje zo stvah nirodnych centralnych bank a ECB. Udaje sa
posielaju pracovnikom ECB zodpovednym za riadenie likvidity a pouZzivaji
sa na dennu analyzu penazného trhu.

* Spolo¢ny systém bankovych obchodov (front office), ktory sa pouziva na
zaznamenavanie a spracovanie transakcii, ktoré vykonava ECB s vlastnymi
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zdrojmi a narodné centralne banky s devizovymi rezervami ECB. Systém sa
tiez pouziva na monitorovanie zostatkov, limitov, rizik a stavu plnenia tloh.

* Menovy informaény systém, ktory monitoruje zasoby bankoviek v narodnych
centralnych bankach s ciel'om vcas identifikovat’ potencialny nedostatok alebo
prebytok eurovych bankoviek v réznych pristupovych bodoch Eurosystému.
Systém umoziuje korigovat nerovnomerné rozdelenie eurovych bankoviek
tym, ze sa prebytocné bankovky z jednej krajiny pouziji na pokrytie
potencialneho nedostatku v inej krajine.

Dalsie spolo¢né operatné systémy, ktoré sa vyuzivaju aj v narodnych centralnych
bankach ¢lenskych $tatov nepatriacich do eurozony:

» Systém TARGET (Cast’ 3.3).

* Systém CebaMail — uzavrety systém elektronickej posty, ktory sa pouziva
na bezpeéni vymenu informacii medzi narodnymi centralnymi bankami
krajin EU.

» Telekonferen¢ny systém — uzavrety a bezpedny systém na uskutociiovanie
telekonferencii medzi ¢lenmi ESCB na urovni guvernérov a expertov.

* Systém monitorovania falzifikditov — umoziuje vSetkym autorizovanym
stranam bezpeény pristup k centralizovanym informaciam o falzifikatoch
eurovych bankoviek v EU.

+ Systém vymeny Statistickych tdajov — zaru€uje bezpeény a rychly prenos
Statistickych udajov v jednotnom formate v ramci ESCB.

+ Statisticki a menova databiza PFI — centralizovany register pefiaznych
finanénych institacii, ktoré vykazuju menova a bankovua Statistiku. Patria
sem aj uverové institucie, ktoré musia tvorit povinné minimalne rezervy.
Databaza takisto uvadza zoznam aktiv, ktoré st akceptovatel'né ako kolateral
vnutrodennych uverovych operacii a operacii menovej politiky Eurosystému.

Vykazovanie v ramci Eurosystému

Vzhl'adom na vysoky stupen decentralizacie sa v ramci Eurosystému vyzaduje
rozsiahle vykazovanie. Rozhodovacie organy ECB musia mat’ pristup k v§etkym
informaciam a udajom potrebnym na centralizovany vykon politiky ECB a na
zachovanie funk¢nej integrity Eurosystému.

Operacie Eurosystému sa premietaju takmer vyluéne do stvah narodnych
centralnych bank a vedu k vysokym zostatkom v ramci Eurosystému. Zostatky
vznikaji najma pri cezhrani¢nych obchodoch prostrednictvom systému TARGET
(Cast’ 3.3.1), ktoré vedu k dvojstrannym pohladavkam a zavizkom medzi
narodnymi centralnymi bankami na ich miestnych uctoch. Spdsobuje ich tiez
periodické rozdelovanie eurovych bankoviek v obehu medzi centralne banky
Eurosystému (Cast’ 3.4). V oblasti s jednotnou menou su vSak na analytické
a opera¢né ucely vyznamné iba agregované a konsolidované vysledky tychto
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operacii. Preto je dolezité, aby sa operacie uskuto¢iiované narodnymi centralnymi
bankami zuctovavali a vykazovali harmonizovanym spdsobom a aby boli
zostatky v ramci Eurosystému nalezite konsolidované.

Na zaklade ¢lanku 26 ods. 4 $tatatu prijala Rada guvernérov pravidla uétovnictva
a finanéného vykaznictva v Eurosystéme®. Podl'a nich sa a¢ty ECB a narodnych
centralnych bank zostavuji na zaklade obstaravacich nakladov, ktoré st upravené
tak, aby zahfiiali trhové ocenenie obchodovatelnych cennych papierov, zlata
a vSetkych ostatnych stivahovych a podsuvahovych aktiv a pasiv v cudzej mene.

Vzhl'adom na vysok exponovanost’ Eurosystému pri devizovych poziciach sa
osobitny doraz kladie na zasadu obozretnosti. Obozretny pristup sa uplatiiuje
najmi pri rozdielnom pristupe k nerealizovanym ziskom a nerealizovanym
stratam pri G¢tovani vynosov. Realizované finanéné zisky a vSetky financné
straty (realizované a nerealizované) sa preto zaznamenavaju do vykazu ziskov
a strat a nerealizované financné zisky sa zasa pripisuji na ucet precenenia.
Vzajomné pohladavky a zavizky centralnych bank Eurosystému sa navzajom
zapocitavaju tak, aby konsolidované finanéné vykazy vyjadrovali iba poziciu
Eurosystému voci tretim stranam.

Narodné centralne banky posielaji sivahové udaje do ECB kazdy den. ECB ich
pouziva predovsetkym na dennu analyzu pefiazného trhu potrebnti na vykon menove;j
politiky. Tieto stivahové udaje tvoria tiez zaklad tyzdenného konsolidovaného
finan¢ného vykazu a konsolidovanej roénej siivahy Eurosystému.

Decentralizované prevadzkové usporiadanie Eurosystému si tiez vyZzaduje
vel'ké mnozstvo nefinanénych udajov. Typickym prikladom su vykazy, ktoré
umoziiuji ECB kontrolovat’ dodrziavanie jej usmerneni a pokynov zo strany
narodnych centralnych bank.Dalsim prikladom su pravidelné spravy narodnych
centralnych bank o pohybe bankoviek v ramci eurozony, pomocou ktorych sa
zist'uje potencialny nedostatok alebo prebytok eurovych bankoviek v réznych
pristupovych bodoch Eurosystému.

2.5.3 Normotvorna pravomoc ECB

V ramci plnenia uloh zverenych Eurosystému ECB moze prijimat’ aj pravne akty,
ktoré majt priamy vplyv na iné tretie strany, ako su narodné centralne banky
Eurosystému (¢lanok 110 ods. 1 Zmluvy o zaloZeni ES a ¢lanok 34 ods. 1 Statiitu
ESCB). Tymito nastrojmi su nariadenia ECB a rozhodnutia ECB.

Normotvorna pravomoc umoziiuje ECB plnit svoj mandat nezavisle, bez
potreby spolichat’ sa na pravne akty vydavané institiciami Spolocenstva alebo
Clenskymi §tatmi. V sulade so zasadou obmedzenych pravomoci vSak ECB
svoju normotvorni pravomoc moze vykonavat' iba do tej miery, do akej je to
nevyhnutné na plnenie Gloh Eurosystému.

¥ Usmernenie ECB/2002/10 z 5. decembra 2002 o pravnom rdmci pre G¢tovnictvo a uétovné
vykaznictvo v Eurdpskom systéme centralnych bank (U. v. EU L 58, 3.3.2003, s. 1).

70



Podnikom, ktoré neplnia zavizky vyplyvajice z nariadeni a rozhodnuti ECB,
modzu byt podla ¢lanku 110 ods. 3 zmluvy a ¢lanku 34 ods. 3 Statatu ulozené
pokuty alebo opakované penale. ECB tato pravomoc vykonava v medziach
a v sulade s podmienkami stanovenymi v dopliiujtcich pravnych predpisoch®.

Vsetky opatrenia ECB, ktoré maji mat pravne zavazny uGéinok, podliehaju
presktimaniu alebo vykladu Eurdpskeho sudneho dvora.

Podobne ako nariadenia prijaté legislativnymi organmi Eurdpskeho spolocenstva
st aj nariadenia ECB vSeobecne platné, zavézné v celom svojom rozsahu a priamo
pouzite'né v kazdej krajine eurozony. Vseobecne platné znamena, ze sa vztahuju
na neobmedzeny pocet subjektov a pripadov. Priamo pouzitelné znamena, ze
nariadenia ECB nie je potrebné transponovat’ do vnutroStatneho prava. Ako
zavdzné pravne akty ukladaju nariadenia ECB tretim strandm priame povinnosti.

Nariadenia ECB prijima Rada guvernérov ECB a v jej mene ich podpisuje
prezident. Rada guvernérov sa méze rozhodnut’, ¢i pravomoc prijimat’ nariadenia
ECB prenesie na Vykonnt radu ECB. V tom pripade v§ak musi stanovit’ rozsah
a obmedzenia tejto pravomoci.

Nariadenia ECB sa stavaju zaviznymia vstupuji do platnosti uverejnenim v Uradnom
vestniku Eurdpskej unie vo vsetkych aradnych jazykoch Spolocenstva.

ECB doteraz prijala nariadenia o povinnych minimalnych rezervach ', o idajoch
vykazovanych pre potreby konsolidovanej suvahy sektora peniaznych finanénych
inStitucii'' a pre potreby Statistiky urokovych sadzieb na vklady a uavery
peniaznych finanénych institacii 2, a o pravomoci ECB ukladat’ sankcie.!*

Rozhodnutia ECB st pre urCené osoby zavdzné v celom svojom rozsahu
anadobudaju u€innost vo chvili, ked’ st oznamené. M6zu byt urcené akejkol'vek
pravnickej alebo fyzickej osobe vratane ¢lenskych Statov eurozony.

Rozhodnutia ECB mdze prijimat Rada guvernérov a Vykonna rada, kazda
vo svojej oblasti posobnosti. Proti rozhodnutiu prijatému Vykonnou radou sa
zicCastnena strana moze odvolat’ Rade guvernérov.

° Nariadenie Rady (ES) ¢. 2532/98 z 23. novembra 1998 tykajice sa pravomoci Eurdpske;j
centralnej banky zaviest’ sankcie (U. v. ES L 318, 27.11.1998, s. 4).

10 Nariadenie (ES) ¢. 1745/2003 ECB z 12. septembra 2003 o povinnych minimalnych rezervach
(ECB/2003/9), U. v. EU L 250, 2.10.2003, s. 10.

' Nariadenie (ES) ¢. 2423/2001 ECB z 22. novembra 2001, ktoré sa tyka konsolidovanej
suvahy sektora pefiaznych finanénych ustavov (ECB/2001/13), U. v. ES L 333, 17.12.2001,
s. 1, zmenené a doplnené nariadenim (ES) ¢. 1746/2003 ECB z 18. septembra 2003
(ECB/2003/10), U. v. EU L 250, 2.10.2003, s. 17.

12 Nariadenie (ES) ¢. 63/2002 ECB z 20. decembra 2001, ktoré sa tyka Statistiky Grokovych
sadzieb uplatiiovanych finanénymi Ustavmi na vklady prijimané od fyzickych osob
a nefinanénych spolo¢nosti a na tvery poskytované fyzickym osobam a nefinanénym
spolo¢nostiam (ECB/2001/18), U.v. ESL 10, 12.1.2002, s. 24.

13 Nariadenie (ES) ¢. 2157/1999 ECB z 23. septembra 1999 o prave ECB ukladat’ sankcie
(ECB/1999/4), U. v. ES L 264, 12.10.1999, 5. 21.
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Rozhodnutia ECB su urené ¢lenskym $tatom eurozony, ked” ECB v stlade
s ¢lankom 106 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES schvaluje objem emisie minci.
Rozhodnutia uréené inym stranam sa vo vSeobecnosti tykaju sankcii, ktoré ECB
uval'uje za nedodrzanie jej nariadeni, napriklad pri nedodrzani objemu povinnych
minimalnych rezerv.

Vsetky rozhodnutia ECB sa vydavaju v jazyku, resp. jazykoch subjektov, ktorym
st uréené. ECB moze rozhodnut, Ze svoje rozhodnutia zverejni v Uradnom
vestniku. V tom pripade sa rozhodnutia zverejiuji vo vsetkych uradnych
jazykoch Spolocenstva.

2.5.4 Poradna ¢innost’ ECB

V ramci svojej poradnej ¢innosti méze ECB vydavat’ odportcania a stanoviska
v oblasti svojej pdsobnosti. Odportac¢ania a stanoviska ECB st nezavézné pravne
akty. Vydavaju sa v jazyku, resp. jazykoch subjektov, ktorym st ur¢ené. Ak maji
vieobecny vyznam, ECB sa mdZe rozhodnut’ zverejnit ich v Uradnom vestniku.
V tom pripade sa zverejiiuju vo vSetkych uradnych jazykoch Spolo¢enstva.

Odporacania ECB
ECB vydava dva druhy odportéani:

* Odportcania ECB v zmysle pravnej terminoldgie Spolocenstva st nastroje,
pomocou ktorych méze ECB v oblasti svojej pdsobnosti iniciovat’ pravne
predpisy Spolo¢enstva.

* Odportcania ECB v tradi¢nejSom zmysle st nastroje, pomocou ktorych ECB
dava podnety na prijatie urcitych opatreni.

ECB je spolu s Eurdpskou komisiou opravnena predkladat’ navrhy na prijatie
sekundarnych pravnych predpisov Spologenstva, ktoré dopiiajii alebo menia
Statt ESCB. Komisia moze predkladat’ navrhy vo vietkych oblastiach, v ktorych
ECB moze davat’ odportcania, ale zatial' toto pravo nevyuzila. Pred prijatim
predpisu ho Rada EU musi konzultovat’ so stranou, ktora svoje pravo predkladat’
navrhy neuplatnila, t. j. v pripade, Ze prijatie pravneho predpisu odporiaca ECB,
je potrebné konzultovat’ ho s Komisiou a naopak.

Clanok 107 ods. 6 Zmluvy o zaloZeni ES a ¢lanok 42 Statitu ESCB $pecifikuje
oblasti, v ktorych Zmluva o zaloZeni ES pozaduje dopliiujice pravne predpisy
k Statatu. Tieto oblasti sa tykaji predovSetkym obmedzeni a podmienok,
podl'a ktorych méze ECB vyzadovat od uverovych institacii, aby v narodnych
centralnych bankach eurozony drzali povinné minimalne rezervy (Cast’ 3.1.3),
zbierat’ Statistické idaje (Cast’ 3.5), uplatiiovat’ svoju regulaénu pravomoc (Cast’
2.5.3), zvySovat’ svoje zakladné imanie (Cast’ 3.8) alebo predkladat vyzvy na
poskytnutie devizovych rezerv (Gast’ 3.2.2). Rada EU takéto doplitujiice pravne
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predpisy prijala — va¢§inou na zaklade odporudani ECB!'* — na zadiatku tretej
etapy HMU v sulade s ¢lankom 123 Zmluvy o zaloZeni ES.

Okrem Standardného postupu vykonavania zmien v zmluve (¢lanok 48 Zmluvy
0 EU) Zmluva o zalozeni ES stanovuje dva zvlastne postupy prijimania zmien
a doplneni Statitu ESCB:

i. zjednoduSeny postup prijimania zmien a doplneni stanoveny v ¢lanku 107
ods. 5 Zmluvy o zaloZeni ES a v &lanku 41 Statatu ESCB,

ii. postup na zaklade splnomociiujiceho ustanovenia v ¢lanku 10 ods. 6 Statatu,
ktoré bolo doplnené Zmluvou z Nice vo februari 2003.

Zjednoduseny postup prijimania zmien a doplneni sa uplatiluje vo viacerych
oblastiach, napriklad v $tatistike, uctovnictve, pri operaciach na volnom trhu
a uverovych operaciach, povinnych minimalnych rezervach, v kliringovych
a platobnych systémoch, pri obchodoch s tretimi krajinami a medzinarodnymi
indtiticiami a pri rozdelovani menovych prijmov. Umoziuje, aby Rada EU
so suhlasom Europskeho parlamentu v pripade potreby upravila technické
ustanovenia Statutu a nemusela pritom pouzit’ bezny postup prijimania zmien
a doplneni zmluvy, t. j. prostrednictvom medzivladnej konferencie a ratifikacie
¢lenskymi tatmi EU. Doteraz viak zjednoduseny postup pouzity nebol.

Splnomociujice ustanovenie v ¢lanku 10 ods. 6 Statitu umoznuje rozhodnutim
Rady EU zmenit a doplnit’ systém hlasovania v Rade guvernérov. Vzhl'adom
na d’alekosiahle nasledky prijatych zmien a doplneni viak musi Rada EU tieto
rozhodnutia prijimat’ na urovni hlav §tatov alebo predsedov vlad. Splnomocnujice
ustanovenie bolo zavedené v roku 2003. Na zaklade odpora¢ania ECB Rada EU
zmenila ¢lanok 10 ods. 2 §tatitu a zmena nadobudla G¢innost’ 1. maja 2004
(Cast’ 2.5.1).

Odporucania ECB v povodnom zmysle slova mézu slazit ako nastroje,
pomocou ktorych dava ECB podnety na prijatic opatreni (nielen pravneho
charakteru) institiciami Spolocenstva alebo ¢lenskymi $tatmi. ECB napriklad
dava v stlade s ¢lankom 27 ods. 1 Statatu ESCB Rade EU odportéania na
vymenovanie nezavislych externych auditorov narodnych centralnych bank
Eurosystému. Odport¢ania ECB urené clenskym S$taitom sa tykaji najma
spoluprace so $tatnymi organmi v oblasti Statistiky, napriklad odportacanie ECB
Statistickym tradom (inym ako narodné centralne banky) niektorych ¢lenskych
Statov tykajuce sa potrieb Statistického vykazovania ECB v oblasti platobnej

4 Qdporucanie (ECB/1998/8) pre nariadenie Rady (ES), ktoré sa tyka uplatiiovania minimalnych
rezerv Eurdpskou centralnou bankou (U. v. ES C 246, 6.8.1998, s. 6); odporucanie
(ECB/1998/9) pre nariadenie Rady (ES) tykajuce sa pravomoci Eurdpskej centralnej banky
ukladat’ sankcie (U. v. ES C 246, 6.8.1998, s. 9); odporticanie (ECB/1998/10) pre nariadenie
Rady (ES) o zbere $tatistickych informacii Eurdpskou centralnou bankou (U. v. ES C 246,
6.8.1998, s. 12); odportucanie (ECB/1998/11) pre nariadenie Rady (ES) o obmedzeniach
a podmienkach zvy3ovania kapitalu Eurépskej centralnej banky (U. v. ES C 411, 31.12.1998,
s. 10); odportcanie (ECB/1999/1) pre nariadenie Rady (ES) o d’alSich vyzvach Eurdpske;j
centralnej banky na poskytnutie devizovych rezerv (U. v. ES C 269, 23.9.1999 s. 9).
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bilancie a medzinarodnej investiénej pozicie.'* Dalsim prikladom st odporacania
ECB c¢lenskym $tatom eurozony o zruSeni ustanoveni obmedzujicich pocet
minci denominovanych v narodnej menovej jednotke, ktory mdze byt pouzity
pri jednej platbe '°.

Stanoviska ECB
ECB vydava stanoviska:

* vzdy, ked institacie SpoloCenstva alebo ¢lenské Staty konzultuji s ECB
v sulade so zmluvou alebo $tatitom, alebo

+ z vlastnej iniciativy, t. j. vzdy, ked’ to ECB povazuje za vhodné, k otazkam
patriacim do jej pdsobnosti.

Legislativne organy Spolocenstva st povinné konzultovat' s ECB vsetky navrhy
aktov Spolo¢enstva, ktoré patria do pdsobnosti ECB. Clenské $taty musia s ECB
takisto konzultovat’ navrhy pravnych predpisov patriacich do jej pOsobnosti,
v rozsahu a za podmienok stanovenych v rozhodnuti Rady.!” Medzi kompetencie
ECB patria menové zalezitosti, platobné prostriedky, narodné centralne banky,
zber, zostavovanie a §irenie menovej, finan¢nej a bankovej $tatistiky a Statistiky
platobnych systémov a platobnej bilancie a pravidla platné pre finan¢né institacie,
pokial' zasadne ovplyviiuju stabilitu finanénych institacii a trhov. Navyse aj
organy Clenskych Statov nepatriacich do eurozony musia s ECB konzultovat
vSetky navrhy pravnych predpisov o nastrojoch menovej politiky. Vynimku
tvori Spojené kralovstvo, ktoré od povinnosti konzultovat’ s ECB oslobodzuje
protokol prilozeny k zmluve'® dovtedy, ,, kym Spojené kralovstvo neprejde do
tretej etapy HMU “.

S ECB treba podrla ¢lanku 48 Zmluvy o EU konzultovat aj , instituciondlne
zmeny v menovej oblasti“. Na zaklade ustanovenia tohto ¢lanku prebiehali
konzultacie s ECB pocas rokovani o Zmluve z Nice! a o navrhu Zmluvy
zakladajtcej Ustavu pre Euroépu . ECB navrh ustavy uvitala ako zjednodusenie,
zefektivnenie a objasnenie pravneho a institucionalneho ramca Eurdpskej unie.
Napriek celkovo kladnému hodnoteniu ECB vo svojom stanovisku uviedla
niektoré ¢lanky navrhu ustavy, ktoré by sa mali eSte upresnit’ a upravit’.
ECB takisto formalne zasiahla do rokovani na Medzivladnej konferencii
(IGC). V liste adresovanom prezidentovi Rady EU z 26. novembra 2003

@

Odporuacanie (ECB/2003/8) z 2. maja 2003 o poziadavkach Eurdpskej centralnej banky na
Statistické vykazovanie v oblasti Statistiky platobnej bilancie, medzinarodnej investic¢nej
pozicie a vykazu medzinarodnych rezerv (U. v. EU C 126, 28.5.2003, s. 7).

16" Odporucanie (ECB/2001/17) zo 6. decembra 2001 o zruSeni ustanoveni Elenskych Statov
eurozony o obmedzeni poctu minci denominovanych v narodnej menovej jednotke, ktory
mdze byt pouzity pri jednej platbe (U. v. ES C 356, 14.12.2001, 5. 9).

Rozhodnutie Rady 98/415/ES z 29. jina 1998 o poradeni sa s Europskej centralnej banky
narodnymi organmi ohladom navrhu pravnych predpisov (U. v. ES L 189, 3.7.1998, s. 42).
'8 Protokol o niektorych ustanoveniach tykajucich sa Spojeného kralovstva Velkej Britanie
a Severného frska.

Stanovisko k zmene a doplneniu ¢lanku 10.2 Protokolu o S$tatute Eurdpskeho systému
centralnych bank a ECB (U. v. ES C 362, 16.12.2000, s. 13).

2 Stanovisko k navrhu Zmluvy zakladajucej Ustavu pre Eurépu (U. v. EU C 229, 25.9.2003, s. 7).
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prezident ECB v mene Rady guvernérov vyjadril vazne obavy v stvislosti
s navrhom predlozenym predsednictvom Rady, podl'a ktoré¢ho by sa zakladné
ustanovenia vztahujice sa na rozhodovacie organy ECB dali menit’ a dopinat’
zjednoduSenym postupom bez potreby ratifikacie ¢lenskymi $tatmi. Po zasahu
ECB bol navrh stiahnuty.?!

ECB moze tiez z vlastnej iniciativy predkladat’ inStiticiam Spolocenstva
a vnutro§tatnym organom ¢lenskych krajin stanoviska k otazkam patriacim do jej
kompetencie. Tieto otazky nie sti obmedzené na navrhy pravnych predpisov, ale
tykaju sa vSetkych oblasti relevantnych pre ECB.

Poradna funkcia ECB znamena, ze ECB sa zucastiiuje na priprave vsetkych
pravnych aktov Spolo¢enstva a vnutro§tatnych pravnych aktov v oblasti svojej
pOsobnosti, a Ze radi z pozicie nezavislej organizacie Spolocenstva s vlastnymi
vyhradnymi pravomocami. Ako je vidiet zo zoznamu stanovisk uvedeného na
internetovej stranke ECB, stanoviska pokryvajua skuto¢ne Siroky okruh tém.

2.5.5 DohPad nad dodrziiavanim zakazu menového financovania
a zvyhodneného pristupu

Podla ¢lanku 237 pism. d) Zmluvy o zalozeni ES bola ECB zverena uloha
dohliadat’ na dodrziavanie zdkazov uvedenych v ¢lanku 101 a 102 zmluvy
a v nariadeniach Rady (ES) ¢. 3603/932 a ¢. 3604/93%. Clanok 101 zmluvy
zakazuje ECB a narodnym centralnym bankam poskytovat’ vlidam a institiciam
Eurépskeho spolocenstva moznost” preerpania uctov alebo akykol'vek iny typ
uveru, ako aj priamo od nich kupovat” dlhové nastroje. Vynimkou je facilita
,,ways and means* vlady Spojeného kralovstva u Bank of England . Clanok 102
zakazuje akékol'vek opatrenia, ktorymi by sa bez predchadzajuceho dokladného
zvazenia z hl'adiska obozretnosti vladam a institiiciam alebo organom Europskeho
spolocenstva umoznil zvyhodneny pristup k finanénym institiciam.

Dohlad nad dodrziavanim tychto zakazov vykonava v ramci ECB Generalna
rada, ked’ze zakazy sa vztahuju na centralne banky vsetkych ¢lenskych Statov
EU. Eurdpska komisia zasa dohliada na ich dodrziavanie zo strany &lenskych
Statov.

ECB tiez monitoruje pripady, ked’ centralne banky EU nadobudajii dlhové
nastroje emitované na sekundarnom trhu domacim verejnym sektorom a verejnym
sektorom inych &lenskych $tatov EU. Podla nariadenia Rady (ES) &. 3603/93 sa
nadobtidanie dlhovych nastrojov verejného sektora na sekundarnom trhu nesmie
zneuzit' na obchadzanie ¢lanku 101 zmluvy, pretoze by sa stalo sposobom
nepriameho financovania verejného sektora.

2l ECB (2004), Vyro¢na sprava 2003, ¢ast 4.1.

22 Nariadenie Rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuju definicie na
uplatiiovanie zikazov uvedenych v &lankoch 104 a 104 pism. b) ods. 1 zmluvy (U. v. ES
L 332,31.12.1993, s. 1).

2 Nariadenie Rady (ES) ¢. 3604/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuji definicie na

uplatiiovanie zakazu zvyhodneného pristupu, uvedeného v &lanku 104 pism. a) zmluvy (U. v.

ES L 332,31.12.1993, s. 4).

Odsek 11 Protokolu o niektorych ustanoveniach tykajtcich sa Spojeného kralovstva Velkej

Britanie a Severného Irska.
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2.5.6 PInenie aloh prebratych od Eurdpskeho menového instititu

Ked’7e sa niektoré &lenské staty EU nezacastiiujii na tretej etape HMU (Gast’
1.2.2), niektoré ilohy EMI sa musia vykonavat’ aj nad’alej. Po zruseni EMI zveril
¢lanok 132 ods. 2 Zmluvy o zaloZeni ES a ¢&lanok 44 Statatu ESCB niektoré
prechodné ulohy ECB.

Dve hlavné ulohy EMI, ktoré ECB prebrala, su:

* rozvijat’ spolupracu medzi Eurosystémom a narodnymi centralnymi bankami
krajin nepatriacich do eurozony,

* vykonavat’ pripravy nevyhnutné na integraciu narodnych centralnych bank
novych ¢lenskych §taitov do ESCB a na ich vstup do Eurosystému.

Vstup desiatich novych ¢lenskych Statov do Eurdpskej tnie 1. maja 2004
a predpokladané d’alsie rozsirovanie EU davaju uloham, ktoré ECB prebrala
od EMI, novy rozmer. Napriek tomu, ze nové Clenské Staty prijmt euro az
neskor, t. j. aZ ked’ splnia zakladné podmienky, ich narodné centralne banky sa
ex officio stali ¢lenmi ESCB. Z dovodu nedavneho rozsirenia EU pripravovala
ECB v poslednych rokoch integraciu d’alich desiatich narodnych centralnych
bank do ESCB a perspektivne stale zvazuje, aky vplyv bude mat ich integracia
do Eurosystému.

Podl'a ¢lanku 123 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES a v sflade s ¢lankom 9
nariadenia Rady (ES) ¢. 332/2002 2 ECB takisto riadi prijimanie a poskytovanie
uverov Eurdpskeho spolocenstva v rdmci mechanizmu strednodobej finanéne;j
pomoci?. Mechanizmus vychadza z ¢&lanku 119 zmluvy, ktory okrem iného
asistuje ¢lenskym $tatom EU nepatriacim do eurozény v pripade zdvaznych
problémov s platobnou bilanciou. Prijmy z takychto operacii sa m6zu previest’
iba do centralnych bank prijimajuceho ¢lenského Statu. Tento mechanizmus sa
v stcasnosti nepouziva.

2 Nariadenie Rady (ES) €.332/2002 z 18. februara 2002, ktorym sa zavadza systém strednodobe;j
finanénej pomoci pre platobné bilancie ¢lenskych statov (U. v. ES L 53, 23.2.2002, s. 1).

% Rozhodnutie ECB/2003/14 zo 7. novembra 2003 o sprave prijatych a poskytnutych uverov
dohodnutych Eurdpskym spoloCenstvom v ramci mechanizmu strednodobej finanénej
pomoci (U. v. EU L 297, 15.11.2003, s. 35).
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3  POLITIKY ECB A CINNOST EUROSYSTEMU

3.1 VYKON MENOVE] POLITIKY

Podrobny opis menovej politiky ECB vratane jej teoretickych zakladov
a realizacie v praxi je uvedeny v publikacii The monetary policy of the ECB,
ktora ECB zverejnila v januari 2004. Publikacia, ktort drzite v rukach, sa preto
zaobera len zakladnymi aspektmi vykonu menovej politiky.

3.1.1 Teoretické zaklady

Schopnost’ menovej politiky zabezpeCovat' cenovu stabilitu v strednodobom
horizonte je zaloZena na zavislosti bankového systému na peniazoch vydavanych
centralnou bankou (oznacovanych ako ,,menova baza“), ktoré su potrebné na:

i.  uspokojovanie dopytu po obeZive,
ii.  vyrovnavanie medzibankovych zostatkov,

iii. vedenie povinnych minimalnych rezerv, pri ktorych sa méze pozadovat’ ich
ulozenie v centralnej banke.

Vzhl'adom na svoj monopol na tvorbu menovej bazy mdze teda Eurosystém
dominantnym spdsobom ovplyviovat podmienky a Grokové miery na pehiaznom
trhu. Zmeny trokovych sadzieb na peniaznom trhu vyvolané centralnou bankou
uvadzaju do pohybu cely rad mechanizmov a reakcii hospodarskych subjektov,
ktoré maji v koneénom doésledku vplyv na ekonomické ukazovatele, ako
je produkcia alebo ceny (box 9) . Tento proces, ktory sa oznacuje ako
»transmisny mechanizmus menovej politiky* a ktory je opisany v publikacii ECB
The monetary policy of the ECB, je velmi zlozity. Ked'Zze zahiha mnoho
rozlicnych mechanizmov a reakcii hospodarskych subjektov na rdznych
urovniach, opatrenia prijaté v oblasti menovej politiky sa zvyCajne na vyvoji
cien prejavia az po dlh§om case. Okrem toho sa rozsah a intenzita jednotlivych
vplyvov mézu znacne lisit' v zavislosti od stavu hospodarstva, takze presny vplyv
rozhodnuti sa odhaduje vel'mi zlozito.

Ekonomovia sa vSak vSeobecne zhoduji v tom, ze v dlhodobom horizonte,
teda potom, ako v hospodarstve prebehnt vSetky adaptacné procesy, sa za inak
nezmenenych podmienok zmena mnozstva peiiazi prejavi len na zmene celkove;j
urovne cien a nesposobi trvalti zmenu realnych premennych, ako napr. produkcie
alebo nezamestnanosti. S tym suvisi aj tvrdenie, Ze inflacia je v kone¢nom
dosledku penaznym javom. Dlhsie obdobia s vysokou inflaciou st zvycajne
naozaj spojené s vysokym tempom rastu peniaznej zasoby. Hoci iné faktory (ako
napr. zmeny agregatneho dopytu, technologické zmeny alebo cenové Soky na
komoditnych trhoch) mézu ovplyvnit' vyvoj cien v kratSom horizonte, casom
sa ich vplyv moze do ur€itej miery kompenzovat' Upravou pehaznej zasoby.
V tomto zmysle sa teda da povedat’, Ze centralne banky mézu riadit” dlhodobejsie
trendy vo vyvoji cien a inflacie.
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Transmisny mechanizmus menovej politiky

Vychodiskovym bodom transmisného mechanizmu menove;j politiky je zmena trokovych
sadzieb na penaznom trhu, ktora moéze centralna banka vyvolat prostrednictvom
riadenia podmienok na peniaznom trhu. Zmeny sadzieb na penaznom trhu nasledne
v menSom ¢i vacSom rozsahu ovplyviiuju dalSie tirokové sadzby, napriklad urokové
sadzby kratkodobych bankovych uverov a vkladov. O¢akavania zmien budiceho vyvoja
oficialnych urokovych mier navyse ovplyviuju dlhodobé urokové miery na peniaznom
trhu, ked’Ze tieto odrazaju oCakavania buduceho vyvoja kratkodobych trokovych mier.
Vplyv zmien urokovych mier na peiaznom trhu na vyvoj tirokovych sadzieb nastrojov
s ve'mi dlhou dobou splatnosti (napr. na vynosy desatro¢nych statnych dlhopisov alebo
urokové sadzby dlhodobych bankovych uverov) je vSak menej bezprostredny. Tieto
sadzby do zna¢nej miery zdvisia od trhovych ocakavani dlhodobého rastu a vyvoja
inflacie v hospodarstve. Inymi slovami, zmeny oficidlnych sadzieb centralnej banky
za normalnych okolnosti na tieto dlhodobejSie sadzby nemaji vplyv, pokial’ neveda
k zmene ocakavani trhu tykajucich sa dlhodobého hospodarskeho vyvoja.

Menova politika méze vdaka vplyvu na podmienky financovania v hospodarstve a na
trhové ocakavania ovplyviiovat’ d’alSie finanéné premenné, ako st napriklad ceny aktiv
(napr. ceny na akciovych trhoch) a vymenné kurzy.

Zmeny urokovych mier a cien financnych aktiv sa zasa prejavia na usporach,
vydavkoch a investicnych rozhodnutiach domécnosti a podnikov. VysSie urokové
sadzby napriklad za inak nezmenenych podmienok zvycajne spdsobia, ze Gvery budu
pre domacnosti a podniky menej zaujimavou alternativou financovania vlastnej spotreby
alebo investicii. Pri vyssSich urokovych mierach je pre domécnosti atraktivnejsie svoj
bezny prijem nespotrebovat, ale usporit, ked’ze vynosnost’ uspor je vysSia. Zmeny
oficialnych trokovych mier m6zu okrem toho ovplyvnit’ aj ponuku uverov. Napriklad
po zvySeni Grokovych mier sa riziko, ze niektori dlznici nebudu schopni splacat’ svoje
uvery, moze zvysit’ natol’ko, ze sa banky rozhodnu neposkytovat’ tymto dlznikom tivery
vobec. Nasledkom toho budu tito dlznici (domacnosti alebo podniky) niteni svoje
spotrebitel'ské alebo investi¢né plany odlozit’.

Zmeny cien aktiv m6zu naviac ovplyvnit' spotrebu a investicie aj prostrednictvom
prijmového a majetkového efektu. Napriklad v pripade rastu cien akcii rastie aj hodnota
majetku tych domacnosti, ktoré vlastnia akcie, a tie sa mozu nasledne rozhodnut’ zvysit’
svoju spotrebu. V pripade poklesu cien aktiv mézu tieto domacnosti naopak spotrebu
znizovat. Zmeny cien aktiv mozu ovplyviiovat' agregatny dopyt aj prostrednictvom
hodnoty kolateralu, ktory dlznikom umoziuje ziskat’ viac tverov alebo znizit rizikové
prémie pozadované veritelmi/bankami. Hodnota kolateralu hrd pri rozhodovani
0 poskytnuti Gveru ¢asto vyznamnu ulohu. Ak hodnota kolateralu klesa, uvery sa stavaju
drahsimi, pripadne nedostupnymi, a nasledne dochadza k poklesu spotreby.

V dosledku zmien spotreby a investicii sa teda meni aj urovenn domaceho dopytu po
tovaroch a sluzbach v pomere k domacej ponuke. Ak dopyt prevysuje ponuku, vznika
za inak nezmenenych podmienok tlak na zvySovanie cien. Zmeny v agregatnom dopyte
by navySe mohli vyvolat’ sprisnenie alebo uvolnenie podmienok na trhu prace a na
trhu medziproduktov, ktoré zasa mézu ovplyvnit' mzdovy vyvoj a cenova politiku na
prislusnom trhu.
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Transmisny mechanizmus menovej politiky

Zmeny vymenného kurzu zvycajne ovplyviiuju inflaciu troma spésobmi. V prvom
rade mozu priamo ovplyvnit domace ceny dovazaného tovaru. Ak sa vymenny kurz
zhodnocuje, cena dovazaného tovaru ma tendenciu klesat' a ak ide o tovar urceny
na priamu spotrebu, pomaha to znizovat' inflaciu. Po druhé, ak sa dovazany tovar
vyuziva ako vstup do vyrobného procesu, nizSie ceny vstupov by sa mohli casom
premietnut’ do niz§ich cien koneénych vyrobkov. Po tretie, vyvoj vymennych kurzov
moéze mat’ tiez vplyv na inflaciu prostrednictvom vplyvu na konkurencieschopnost’
domaécich vyrobkov na medzinarodnych trhoch. Ak zhodnotenie vymenného kurzu
oslabi konkurencieschopnost’ domacich vyrobkov na svetovom trhu, mdze to viest
k obmedzeniu zahrani¢ného dopytu a tym aj k znizeniu celkového dopytového tlaku
v hospodarstve. Zhodnotenie vymenného kurzu ma za inak nezmenenych podmienok
tendenciu znizovat’ inflaéné tlaky. Vyznam tychto vplyvov zmien vymennych kurzov
zévisi aj od toho, do akej miery je hospodarstvo otvorené medzinarodnému obchodu.
Kurzovy transmisny kanal menovej politiky je pre velku, relativne uzatvoreni menova
oblast’, ako je napriklad eurozona, menej délezity ako pre malé otvorené hospodarstvo.
Ceny finan¢nych aktiv zavisia okrem menovej politiky aj od mnohych inych faktorov,
ktoré maju Casto vacsiu vahu ako zmeny vymenného kurzu.

Dalsie kanaly, prostrednictvom ktorych méze menova politika ovplyviiovat' vyvoj cien,
suvisia predovsetkym s vplyvom na dlhodobejsie ocakavania sikromného sektora. Ak ma
centralna banka pri plneni svojho ciel'a vysoky stupent doveryhodnosti, menova politika
modze mat’ velky priamy vplyv na vyvoj cien usmerfiovanim inflaénych ocakédvani
hospodérskych subjektov a tym ovplyviiovat’ aj tvorbu miezd a cien. Doveryhodnost’
centralnej banky v suvislosti s udrziavanim cenovej stability v dlhodobom horizonte
je v tomto ohl'ade rozhodujuca. Inflaéné o¢akavania zostani pevne ukotvené na urovni
zodpovedajucej cenovej stabilite len vtedy, ak budu hospodarske subjekty presvedcené
o schopnosti a odhodlani centralnej banky udrzat’ cenovu stabilitu. To naopak ovplyvni
tvorbu miezd a tvorbu cien v hospodarstve, pretoze v prostredi cenovej stability nie je
potrebné zvySovat' mzdy a ceny z dovodu obav z vyssej inflacie v budicnosti. V tejto
suvislosti déveryhodnost’ pomaha pri plneni uloh menovej politiky.

Zdroj: ECB (2004), The monetary policy of the ECB (Menova politika ECB), s. 44 — 47.

Transmisny mechanizmus menovej politiky je teda komplexny systém
ekonomickych interakcii a centralne banky sa pri realizicii menovej politiky
musia vyrovnavat’ s dlhymi, premenlivymi a neistymi oneskoreniami ucinkov
svojich opatreni. ECB moéze dokonca celit’ este vacSej neistote ako ostatné
centralne banky, pretoze je zodpovedna za mnohonarodnti menova zonu, ktora
vznikla len v roku 1999. Navyse, institucionalne zmeny a zmeny v spravani
hospodarskych subjektov po zavedeni jednotnej meny mohli zmenit’ aj vztahy
medzi rozliénymi ekonomickymi veli¢inami. K lepSiemu pochopeniu transmisie
menovej politiky v eurozéne Casom prispieva vicSie mnozstvo informacii
a vysledkov vyskumov. Aj napriek tomu je vSak v tejto oblasti potrebné
d’alsie zlepSenie.
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3.1.2 Stratégia menovej politiky ECB

Zakladnym prvkom stratégiec menovej politiky ECB je kvantitativna definicia
cenovej stability. Tato stratégia okrem toho vytvara ramec, ktory zabezpecuje,
7ze Rada guvernérov ECB bude vyhodnocovat’ vsetky relevantné informacie
a analyzy nevyhnutné na prijimanie menovopolitickych rozhodnuti zaloZenych
na perspektive budiiceho vyvoja.

Kvantitativny pristup k cenovej stabilite

Zmluva o zaloZeni ES sice jednoznaéne stanovuje, Ze udrZiavanie cenovej
stability je hlavnym ciel'om ECB, ale nedefinuje, ¢o cenova stabilita v skuto¢nosti
znamena.

Rada guvernérov ECB preto v oktobri 1998 zverejnila kvantitativnu definiciu
cenovej stability. Kvantitativny pristup bol zvoleny z troch hlavnych dévodov:

1. Takato definicia pomaha zvySovat’ transparentnost’ menovej politiky.

2. Kvantitativna definicia je kritériom, podl'a ktorého moze verejnost’ hodnotit’, do
akej miery ECB plni svoju ulohu. Ked’Ze odchylky cenového vyvoja od cenovej
stability sa daji 'ahko rozpoznat’, ECB je povinna dlhodobé odchylky zdovodnit’
a predlozit’ plan obnovenia cenove;j stability v prijatelnom ¢asovom horizonte.

3. Uéelom tejto definicie cenovej stability je usmeriovat’ oéakavania budiiceho
cenového vyvoja a tym budovat’ déveryhodnost’ a zvySovat’ Gi¢innost’ menovej
politiky ECB. Jednoznaéna snaha ECB o udrZiavanie cenovej stability by mala
byt pre finan¢né trhy i pre verejnost’ dostatoénym dévodom na oc¢akévanie,
ze strednodoba inflacia sa bude pohybovat’ v rozpiti, ktoré sa povazuje za
zlucite'né s cenovou stabilitou. Takato stabilizacia dlhodobejsich ocakéavani
by mala zabranit’ tomu, aby podniky, odbory a jednotlivé subjekty zapojené
do procesu tvorby cien a miezd vo svojich rozhodnutiach zohl'adnovali vysSie
miery inflacie, a nasledne komplikovali snahu o udrzanie cenove;j stability.

Definicia cenovej stability podla ECB

V oktdbri 1998 Rada guvernérov ECB definovala cenovi stabilitu ako ,, medzirocny
narast harmonizovaného indexu spotrebitel’skych cien (HICP) eurozony nizsi ako
2 % a dodala, Ze cenova stabilita ,, sa md udrZiavat' v strednodobom horizonte “.
Po dokladnom vyhodnoteni stratégie menovej politiky ECB v maji 2003 Rada
guvernérov tato definiciu potvrdila. Pri tejto prilezitosti zaroven upresnila, Ze ,, pri
zabezpecovani cenovej stability je cielom udrZiavat mieru inflacie v strednodobom
horizonte tesne pod uroviiou 2 %"

Odkaz na ,,HICP eurozony* naznacuje dve skutocnosti: po prvé, Ze cielom
menovej politiky ECB je cenova stabilita v eurozone ako celku, a po druhé
odraza skutoCnost, ze verejnost’ sa zvycajne zameriava na spotrebitel'ské ceny.
HICP je index, ktory dokaze najlepsie vyjadrit’, ako sa v priebehu ¢asu meni
cena reprezentativneho koSa spotrebitel'skych tovarov a sluzieb nakupovanych
domacnostami v eurozone.
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Pojem ,,nizsi ako 2 %" stanovuje jednoznaénd horni hranicu miery inflacie
meranej pomocou HICP, ktora zodpoveda cenovej stabilite v strednodobom
horizonte. Snahou o dosahovanie nizkej kladnej miery inflacie ,,tesne pod
uroviiou 2 % sa vSak zaroven vytvara ,, dostatocnd rezerva, aby sa predislo
riziku deflacie“! (box 10). Okrem toho sa zaroven zohl'adiiuji pripadné chyby
v merani HICP a vplyv infla¢nych diferencidlov Strukturalnej povahy v ramci
eurozony.

Zameranie sa na ,,strednodoby horizont™ vyplyva zo vSeobecnej zhody v tom,
ze menova politika nemo6ze dolad’ovat’ vyvoj cien ¢i inflacie v kratkodobom
horizonte niekol'kych tyzdnov alebo mesiacov. Zmeny menovej politiky sa na
cenach prejavuju vzdy s Casovym odstupom a rozsah ich kone¢ného vplyvu je
neisty. To znamend, ze menova politika nemoze vyrovnavat’ vSetky neoCakavané
cenové Soky v kratkom ¢asovom horizonte. Ur¢ita kratkodoba volatilita inflacie
je preto nevyhnutna.

Hlavné zasady stratégie menovej politiky ECB

ECB ovplyviiuje podmienky na peiiaznom trhu, a tym aj uroven kratkodobych
urokovych mier, s cielom zabezpec€it’ udrzanie cenove;j stability v strednodobom
horizonte prostrednictvom vplyvu, ktory ma proces transmisie menovej politiky na
cenovl hladinu. Postupuje pritom v sulade so svojou stratégiou menovej politiky,
aby zabezpecila dlhodobu konzistentnost’ a systematickost’ menovopolitickych
rozhodnuti. Tato konzistentnost pomaha stabilizovat’ inflacné ocakavania
a upevnovat’ doveryhodnost’ ECB.

V dosledku oneskoreni v transmisnom procese sa zmeny v menovej politike na
cenovej hladine prejavia az o niekol’ko mesiacov, resp. rokov. Centralne banky
preto musia vediet, akd menova politika je potrebnd dnes na udrzanie cenovej
stability v buducnosti. V tomto zmysle teda menova politika musi vychadzat
z perspektivy budiiceho vyvoja.

Ked'Ze oneskorenia v transmisnom procese menovej politike neumoziuji
kompenzovat' kratkodobé neocCakavané cenové Soky (spOsobené napriklad
zmenami medzinarodnych cien komodit), uréitda kratkodoba volatilita miery
inflacie je nevyhnutna. Okrem toho su ucinky menovej politiky kvoli zlozZitosti
transmisného procesu menovej politiky vzdy spojené so zna¢nou mierou
neistoty. Strednodoba orientacia menovej politiky je dolezita z dvoch dévodov.
Po prvé, je v sulade s vyhlasenim ECB, Ze ,,cenovd stabilita sa ma udrziavat
v strednodobom horizonte” a po druhé, pomaha predchadzat neprimerane
aktivnym zasahom a vnaSaniu nepotrebnej (a pravdepodobne samostatnej)
volatility do realnej ekonomiky.

ECB navyse musi ¢elit’ znacnej neistote, pokial’ ide o spol'ahlivost’ ekonomickych
ukazovatel'ov, Struktiru hospodarstva eurozony a transmisny mechanizmus
jednotnej menovej politiky. Platilo to najmi pocas prvych rokov HMU.
S podobnou neistotou sa vSak musia vyrovnavat’ vSetky centralne banky, nielen
ECB. Uspe$na menova politika by preto mala vychadzat' zo $irokého spektra

' Pozri ECB (2004), The monetary policy of the ECB (Menova politika ECB), s. 51.
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ukazovatel'ov a zohl'adnovat’ vSetky relevantné informacie, a nespoliehat’ sa len
na jediny ekonomicky model.

Preco je potrebné udrziiavat’ nizku kladnd mieru inflacie?

Predchadzat’ deflacii je dolezité, pretoze deflacia je pre hospodarstvo rovnako nakladna
ako inflacia. Navyse, ked’ uz raz deflacia nastane, moze byt vel'mi tazké sa jej zbavit,
pretoze nominalne tirokové sadzby nemozu klesnut’ pod nulu.

+ Udrziavanie nizkej kladnej miery inflacie znizuje pravdepodobnost’, Ze spodnd hranica
nominalnych trokovych sadzieb sa priblizi k nule. Ak by totiz nominalne trokové
sadzby klesli na nulu, je pravdepodobné, Ze sa zvysi aj neistota v suvislosti s u€¢innost'ou
menovej politiky. Ak by sa to udialo sucasne s vyraznym poklesom dopytu, moznost’
centralnej banky obnovit’ cenovu stabilitu pomocou zmeny tGrokovych sadzieb by sa
mohla skomplikovat’. Taka situcia sa vSak vyskytuje len vel'mi zriedka, a navyse aj
pri nulovych nominalnych trokovych mierach je stale k dispozicii niekol’ko u¢innych
menovopolitickych nastrojov. Existuje niekol'ko realnych rieSeni, ako sa z pasce
likvidity dostat’. Aj napriek tomu je vSak lepSie deflacii predchadzat. Zachovavanie
ochranného pasma v podobe malej kladnej miery inflacie pomaha zabranit' tomu,
aby bolo potrebné ucinnost’ takychto alternativnych opatreni menovej politiky skusat’
V praxi.

Pri urCovani miery inflacie, ktora by prestavovala vhodné ochranné pasmo, vychadzala
ECB zo stadii, ktoré sa pri roznych hodnotach inflacného ciela snazili zistit’
pravdepodobnost, Ze nominalne Grokové miery klesntl na nulu. Vysledky sa do istej
miery liSia, pretoze zévisia od roznych Specifickych predpokladov. Z dostupnych studii
vsak vyplyva, ze tato pravdepodobnost’ vyrazne klesa, ak sa centralna banka snazi mieru
inflacie udrziavat’ nad troviou 1 %.

* Druhym dévodom na udrZiavanie nizkej kladnej miery inflécie je, Ze inflaéna Statistika
moze obsahovat’ mali kladni chybu merania. Tato chybu by bolo nasledne mozné
interpretovat’ tak, Ze nulova inflacia v podstate znamena zniZovanie cenovej Grovne.
Presné uréenie chyby merania, predovsetkym v pripade HICP, je aj nad’alej spojené
s neistotou. Ak vSak zoberieme do ivahy neustale zdokonal'ovanie indexu zo strany
Eurostatu, je pravdepodobné, Ze tieto nepresnosti budu nepatrné a v buducnosti sa buda
postupne eSte zmensovat'.

* Treti dovod na zachovanie kladnej pozitivnej inflacie stvisi s moznou pritomnostou
dlhodobych inflacnych diferencidlov v ramci eurozony. Rozdiely v mierach inflacie
medzi jednotlivymi regionmi si v zdsade beznym javom v kazdej menovej unii.
St neoddelitelnou sucast'ou adaptacného mechanizmu a vyplyvaju z rozdielneho
hospodarskeho vyvoja v jednotlivych regionoch, ktoré sii sucastou menovej uUnie.
Jednotna menova politika vSak moze ovplyvnit’ len cenovu troven oblasti ako celku,
nemoéze sa teda zaoberat’ inflacnymi diferencialmi, rovnako ako menova politika
jednej krajiny nemdze zmensit' inflaéné diferencialy medzi jednotlivymi regionmi
alebo mestami.
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Preco je potrebné udrziavat’ nizku kladnd mieru
inflacie?

Inflacné diferencidly sposobené prechodnymi faktormi z hospodarskeho hladiska
nie st dovodom na obavy. ZavaznejSie s Strukturalne inflacné diferencidly, ktoré st
dosledkom nedokonalej redlnej konvergencie medzi jednotlivymi regiénmi, napriklad
pociatocné rozdiely vo vyske prijmov a priebezny proces vyrovnavania zivotnej urovne.
Ich vznik by mohol sposobit’ hospodarske problémy v krajinach alebo regionoch
s podpriemernou mierou inflacie, najmid ak nomindlna nepruznost’ brani znizovaniu
relativnych cien a tym efektivnemu rozdel'ovaniu zdrojov.

Vyskytli sa tvrdenia, ze ECB by mala svoju menovu politiku zamerat’ na strednodobt
inflanl mieru v eurozoéne, ktora je dostato¢ne vysoka na to, aby regiony so Strukturalne
nizSou mierou inflacie nenutila niest naklady spojené s pripadnou nomindlnou
nepruznostou alebo dlhs§imi obdobiami deflacie. Dostupné Studie sa zhoduji v tom,
ze miera inflacie na urovni tesne pod 2 % pre eurozénu v tomto smere predstavuje
dostato¢né ochranné pasmo.

Dva piliere stratégie menovej politiky ECB

Rada guvernérov ECB odsuhlasila zakladné prvky svojej stratégie menovej
politiky v oktobri 1998. V maji 2003, po dokladnom vyhodnoteni vsetkych
relevantnych aspektov, Rada guvernérov stratégiu potvrdila a upresnila.

Okrem definicie cenovej stability ECB pouziva dve analytické hl'adiska (nazyvané
aj dva ,piliere) ako zaklad spracovania, vyhodnocovania a porovnavania
informacii, ktoré st dolezité pri hodnoteni rizik ohrozujicich cenovu stabilitu:

* Prvé hladisko sa zameriava na hodnotenie kratkodobych az strednodobych
faktorov cenového vyvoja s dbérazom na realnu hospodarsku aktivitu
a podmienky financovania v hospodarstve (ekonomicka analyza).

* Druhé hladisko (menova analyza) slizi predovSetkym ako prostriedok
na overenie udajov ziskanych ekonomickou analyzou (z pohladu vyvoja
v strednodobom az dlhodobom horizonte).

Dvojpilierovy pristup (box 11) zabezpecuje, aby sa pri celkovom hodnoteni rizik
pre cenovu stabilitu venovala naleZita pozornost’ rozli¢nym hl'adiskam. Tento
diverzifikovany pristup k interpretacii ekonomickych podmienok znizuje riziko
chybnych menovopolitickych rozhodnuti spojené s prilisSnym spoliechanim sa na
jediny ukazovatel’, prognézu ¢i model.
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Dva piliere stratégie menovej politiky ECB

Dvoma piliermi stratégie menovej politiky ECB st ekonomicka analyza a menova
analyza.

Ekonomicka analyza

Ekonomicka analyza sa zameriava na hodnotenie aktualneho hospodarskeho a finan¢ného
vyvoja a z neho vyplyvajice kratkodobé az strednodobé rizika pre cenovu stabilitu.
Analyzuje vSetky faktory, ktoré pomahaji pri hodnoteni dynamiky realnej hospodarskej
aktivity a pravdepodobného vyvoja cien z hl'adiska vzajomného pdsobenia ponuky
a dopytu na trhoch tovarov a sluzieb a trhoch prace. Ekonomickd analyza venuje
nalezitl pozornost’ aj potrebe identifikovat’ povahu Sokov ovplyviujiucich ekonomiku,
ich vplyv na néklady a tvorbu cien a kratkodobé az strednodobé vyhliadky ich Sirenia
sa v hospodarstve. Na prijimanie spravnych menovopolitickych rozhodnuti Rada
guvernérov potrebuje komplexny prehlad o aktualnej hospodarskej situacii a musi
poznat' Specifickii povahu i rozsah vsetkych ruSivych ekonomickych javov, ktoré
ohrozujtl cenovu stabilitu.

ECB pravidelne hodnoti vyvoj celkovej produkcie, dopytu a podmienok na trhu prace,
cely rad cenovych a nékladovych ukazovatel'ov, fiskalnu politiku a platobnu bilanciu
eurozony. Pozorne sa sleduji aj ukazovatele vyvoja na finanénom trhu a ceny aktiv.
Zmeny cien aktiv mézu svojim vplyvom na vysku prijmov a majetku sprostredkovane
posobit’ na cenovy vyvoj. Napriklad v pripade rastu cien akcii rastie aj hodnota
majetku domécnosti, ktoré akcie vlastnia, a tie sa nasledne moézu rozhodnut’ zvysit’
svoje vydavky na spotrebu. Tym sa zvySuje spotrebitel'sky dopyt a moze dojst’ k rastu
domaécich infla¢nych tlakov. V pripade poklesu cien aktiv mozu domécnosti naopak
spotrebu znizovat.
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Dva piliere stratégie menovej politiky ECB

Analyza cien aktiv a finanénych vynosov moéze byt tiez zdrojom informaécii
o ocakavaniach finanénych trhov vratane ocakavaného budiiceho cenového vyvoja.
Utastnici finanénych trhov nepriamo vyjadruju svoje olakavania budticeho vyvoja
urokovych mier a cien napriklad pri kupe a predaji dlhopisov. ECB mdze pomocou
rozli¢nych technik analyzovat’ ceny na finan¢nych trhoch a odvodzovat z nich implicitné
ocakavania buduceho vyvoja.

Pozorne sa sleduje aj vyvoj vymennych kurzov a ich vplyv na cenovu stabilitu. Kurzové
pohyby maju priamy vlyv na cenovy vyvoj, ked’ze ovplyvitujii dovozné ceny. Zmeny
vymenného kurzu mézu ovplyvnit’ aj cenovii konkurencieschopnost’ doméacich vyrobkov
na medzindrodnych trhoch a tym i podmienky dopytu, pripadne aj vyhliadky cenového
vyvoja. Ak kurzové vplyvy zmenia o¢akdvania a spravanie subjektov pri tvorbe miezd
a cien, moze to viest’ k sekundarnym ucinkom na cenovu hladinu.

Pri ekonomickej analyze zohravaju doleziti ulohu makroekonomické projekcie
Eurosystému, ktoré dvakrat ro¢ne zostavuji pracovnici ECB a narodnych centralnych
bank. Rada guvernérov okrem projekcii vyhodnocuje aj mnozstvo d’al§ich informacii
a analyz, ktoré st suCastou dvojpilierového rdmca, ale nenesie za tieto projekcie
zodpovednost. Zverejnené projekcie su vysledkom scendra, ktory vychadza z radu
zékladnych technickych predpokladov vratane predpokladu, ze kratkodobé urokové
sadzby sa nezmenia. Z tohto pohladu projekcie predstavuju skor scendr, ktory sa
pravdepodobne neuskutocni, ked'ze menova politika na pripadné hrozby pre cenovu
stabilitu vzdy zareaguje.

Makroekonomickeé projekcie vyvoja inflacie vypracované pracovnikmi Eurosystému preto
v ziadnom pripade nemozno povazovat’ za spochybnovanie odhodlania Rady guvernérov
udrziavat’ cenovu stabilitu v strednodobom horizonte. Subjekty, ktoré stanovuju mzdy
a ceny, ako aj podniky a domécnosti by preto za ,,najlepsiu predpoved™ strednodobého
vyvoja cien mali povazovat’ kvantitativnu definiciu cenovej stability ECB.

Menova analyza ECB vychadza zo skuto¢nosti, Ze rast pefiaznej zasoby a inflacia su
v strednodobom az dlhodobom horizonte uzko prepojené. To, Ze sa peniazom pripisuje
vyznamna uloha, len zdéraziiuje strednodobu orientdciu stratégie menovej politiky
ECB. Prijimanie menovopolitickych rozhodnuti nielen na zaklade kratkodobych az
strednodobych ukazovatel'ov ziskanych z ekonomickej analyzy, ale aj po zvazeni
faktorov vyvoja penaznej zasoby a likvidity, umoziuje ECB vidiet viac ako len docasné
vplyvy réznych Sokov a odolavat’ pokusSeniu reagovat’ na ne prili§ aktivne.

V snahe vyjadrit' svoje odhodlanie vykondvat menovu analyzu a stanovit kritéria
hodnotenia menového vyvoja ECB urcila referenéntt hodnotu rastu Sirokého menového
agregatu M3. Tato referencna hodnota sa vztahuje na roéni mieru rastu M3, ktora sa
povazuje za zlucitelni s cenovou stabilitou v strednodobom horizonte. V decembri
1998 Rada guvernérov referencnt hodnotu stanovila na 4,5 % rocne a pri naslednych
previerkach ju potvrdila. Tato referen¢na hodnota vychadza z definicie cenovej stability
a strednodobych predpokladov potencidlneho rastu redlneho HDP vo vyske 2 % az
2,5 % a spomal’'ovania obehu peniazi 0 0,5 % az 1 %.
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Dva piliere stratégie menovej politiky ECB

Referenc¢nd hodnota teda nie je cielom menovej politiky, ale skér opornym bodom
na analyzu informdcii o menovom vyvoji v eurozéne. V dosledku strednodobej az
dlhodobej perspektivy menového vyvoja vSak neexistuje priame spojenie medzi
kratkodobym menovym vyvojom a menovopolitickymi rozhodnutiami. Menova politika
preto na odchylky rastu M3 od referen¢nej hodnoty nereaguje mechanicky.

Menova analyza ECB sa neobmedzuje iba na hodnotenie rastu M3 vo vztahu
k jeho referen¢nej hodnote. Pravidelne sa dokladne analyzuju aj d’alSie menové
a finan¢né premenné. Skuma sa napriklad vyvoj jednotlivych zloziek M3 (napr. obezivo,
terminované vklady), pretoze mozu poskytnut’ bliz§i pohl'ad na celkové zmeny agregatu
M3. V tomto smere mdzu byt uzsie agregaty, ako napr. M1, zdrojom informacii o realnej
hospodarskej aktivite. Podobne aj zmeny v objeme uverov poskytovanych sukromnému
sektoru mozu byt zdrojom informacii o finanénych podmienkach a prostrednictvom
suvahy sektora penaznych finanénych institucii (PFI) mézu byt zdrojom dodato¢nych
informécii o peniazoch. Takato analyza pomaha lepSie pochopit’ vyvoj agregatu M3
vo vztahu k referen¢nej hodnote a zaroven podava lepsi prehlad o stave likvidity
v hospodarstve a jej dosledkoch v podobe rizik pre cenovu stabilitu.

3.1.3 Operacie menovej politiky

V sulade so svojou stratégiou menovej politiky ECB ovplyviiuje kratkodobé
urokové sadzby na penaznom trhu signalizovanim smerovania menovej politiky
a riadenim stavu likvidity na pefiaznom trhu. ECB moéze penaznému trhu
signalizovat’ zamery svojej menovej politiky nielen ovplyviiovanim trokovych
mier pomocou riadenia likvidity, ale aj zmenou podmienok, za ktorych je
Eurosystém ochotny uzatvarat obchody s pefiaznym trhom.

Pri operaciach Eurosystému sa ECB snaZi zabezpecovat plynulé fungovanie
penazného trhu a poméhat bankam pokryt' ich potrebu likvidity plynulym
a organizovanym sposobom. To je mozné dosiahnut’ pravidelnym refinancovanim
bank a prostrednictvom operacii, ktoré bankam umoznuji nakladat’ so zostatkami
na konci dila a zmierfiovat’ prechodné vykyvy likvidity.

Operaény ramec Eurosystému vychiddza z ustanoveni Statatu Eurdpskeho
systému centralnych bank. Ramec bol navrhnuty v sulade s ¢lankom 105 Zmluvy
o zalozeni ES, podla ktorého Eurosystém ,,[...] kond v sulade so zdsadou
otvoreného trhového hospodarstva s volnou sutazou, ¢im podporuje efektivne
rozdelovanie zdrojov [...]“, a v stlade s tymito zasadami:

* prevadzkova efektivnost’ umoziujuca, aby sa rozhodnutia menovej politicky
¢o mozno najpresnej$ie a najrychlejSie premietali do kratkodobych sadzieb

penazného trhu,

* rovnaké zaobchadzanie s finanénymi instituciami bez ohl'adu na ich velkost
a sidlo v eurozone,
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* decentralizované vykondavanie operacii menovej politiky Eurosystému
prostrednictvom narodnych centralnych bank,

* jednoduchost, transparentnost, kontinuita, bezpecnost’ a hospodarnost’.

Operacie menovej politiky Eurosystému

Operécie menovej Typ transakcie

politiky Poskytovanie likvidity ~Absorpcia likvidity | Splatnost’ | Frekvencia | Postup
Operécie na vol'nom trhu
Hlavné refinancné  reverzné obchody - 1 tyzdent tyzdenne Standardné tendre
operacie
Dlhodobejsie reverzné obchody - 3 mesiace mesacne Standardné tendre
refinanéné operacie
Dolad’ovacie reverzné obchody reverzné obchody ~ nestandardnd nepravidelne  rychle tendre
operéacie menové swapy prijem bilateralne
terminovanych transakcie
vkladov
menoveé swapy
priamy nakup priamy predaj - nepravidelne  bilateralne
transakcie
Strukturlne reverzné obchody emisia Standardnd/  nepravidelne  Standardné tendre
operacie dlhovych cennych  neStandardna
papierov
priamy nakup priamy predaj - nepravidelne  bilateralne
transakcie
Automatické operacie
Jednodiiove reverzné obchody - jednodiiové  pristup podl'a uvazenia zmluvnej
refinancné operéacie strany
Jednodiové - vklady jednodnové  pristup podla uvazenia zmluvnej

sterilizacné operacie strany

Jednoduchost’ a transparentnost’ zabezpecuji spravne pochopenie zamerov
operacii menovej politiky. Zasada kontinuity ma za ciel’ predchadzat” ¢astym
a zasadnym zmenam v nastrojoch a postupoch, aby centralne banky a ich
zmluvné strany mohli pri zapajani sa do operacii menovej politiky vyuzivat’ svoje
predchadzajtce skusenosti. Zasada bezpecnosti vyzaduje udrziavanie finanénych
a prevadzkovych rizik v Eurosystéme na minimalnej urovni. PredovSetkym
vSetky poziCky uverovym institicidm musia byt zabezpecené tak, ako to
vyzaduje ¢lanok 18 Statatu ESCB. Hospodarnost’ znamena snahu o &o najnizsie
prevadzkové naklady Eurosystému i jeho zmluvnych stran.

Operacie na volnom trhu a automatické operacie

Operacie Eurosystému na vol'nom trhu sa podl'a ich ucelu, pravidelnosti a pouzivanych
postupov daji rozdelit’ na tieto Styri kategorie:

— hlavné refinan¢né operacie,

— dlhodobejsie refinanéné operacie,
— dolad’ovacie operacie,

— Strukturdlne operacie.
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Operacie na volnom trhu a automatické operacie

Hlavné refinan¢né operacie su najdolezitejSimi operaciami na vol'nom trhu a predstavuji
kl'i€ovy nastroj menovej politiky Eurosystému. Zabezpecuji prevaznu Cast likvidity
bankového sektora a zohravaju kI'ai€ovi tlohu pri regulovani tirokovych mier, riadeni
stavu likvidity na trhu a signalizovani smerovania menovej politiky.

Hlavné refinanéné operacie sa uskutoCiuju tyzdenne a maji splatnost’ jeden tyzden?.
Vykonavaju sa prostrednictvom Standardnych tendrov, ktoré sa uskutociuji podla
vopred vyhlaseného kalendara v priebehu 24 hodin od vyhlasenia tendra do ozndmenia
vysledkov. Na §tandardnych tendroch sa mozu zcastiovat’ vSetky zmluvné strany, ktoré
spifaju vieobecné kritéria akceptovatelnosti. Akceptovatelnymi zmluvnymi stranami
Eurosystému su v zasade vSetky uverové institucie so sidlom v eurozéne.

Popri tyzdennych hlavnych refinanénych operaciach Eurosystém vykonava aj mesacné
dlhodobejsie refinanéné operacie s trojmesacnou splatnostou.

Ucelom tychto operacii je poskytovat’ bankovému systému dlhodobejsiu likviditu. Vd'aka
tomu nie je potrebné penaznému trhu poskytovat’ cely objem likvidity kazdy tyzden.
Podobne ako hlavné refinan¢né operacie sa aj dlhodobejsie refinanéné operacie realizuji
prostrednictvom $tandardnych tendrov decentralizovanym sposobom a zuc¢astnit’ sa na
nich mézu vietky zmluvné strany, ktoré spiiiaju vieobecné kritéria akceptovatelnosti.

Eurosystém moze vykonavat operacie na volnom trhu aj nepravidelne podl'a potreby.
V takom pripade ide o dolad’ovacie operacie. Dolad’ovacimi operaciami sa likvidita
moéze z trhu stahovat’ alebo na trh dodavat. Ich cielom je riadenie stavu likvidity
a usmeriovanie urokovych sadzieb na penaznom trhu, a to najméa na zmiernenie vplyvov
necakanych vykyvov likvidity na peiaznom trhu na tirokové sadzby.

Vzhl'adom na ich ucel sa dolad’'ovacie operacie zvycajne uskutociuju prostrednictvom
»rychlych“ tendrov. Od ich vyhldsenia po oznamenie vysledkov uplynie len jedna
hodina. Z prevadzkovych dovodov sa na dolad’ovacich operaciach moze zucastnit’
iba obmedzeny pocet vybranych zmluvnych stran. Dolad’ovacie operacie sa mozu
uskutoctiovat’ aj formou bilaterdlnych transakcii, pri ktorych Eurosystém uzatvéara
obchod s jednou alebo niekol'’kymi zmluvnymi stranami bez pouzitia tendra.

Dolad’ovacie operacie zvyc€ajne vykonavaji decentralizovane narodné centralne banky,
Rada guvernérov v§ak moze rozhodnut’, ze za vynimocnych okolnosti bude bilateralne
dolad’ovacie operacie vykonavat’ priamo ECB.

2 'V marci 2004 sa ich splatnost’ skratila z dvoch tyzdiiov na jeden.
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Operacie na volnom trhu a automatické operacie

Operacny ramec Eurosystému umoznuje vykonavat aj Strukturdlne operacie. Tieto
operacie st uréené na upravu Strukturalnej likvidity Eurosystému voci bankovému
systému, t. j. objemu likvidity na trhu z dlhodobejsieho hl'adiska. M6zu sa vykonavat
formou reverznych obchodov, priamych obchodov alebo emisie dlhovych cennych
papierov. Eurosystém tieto operacie za Gcelom Upravy Strukturalnej likviditnej pozicie
bankového systému doteraz nemusel pouzit’.

Jednodnova refinancna operdcia predstavuje jednodiiovy tver od centralnej banky oproti
kolateralu s vopred stanovenou tirokovou sadzbou. Urokova sadzba tychto jednodiovych tiverov
je obvykle podstatne vy3sia ako zodpovedajiica tirokova sadzba na trhu. Uverové intitticie preto
jednodiové refinancné operacie vyuzivaju len ako posledni moznost’ na ziskanie finanénych
prostriedkov. Nakol’ko pristup k jednodiiovym refinanénym operaciam je obmedzeny
len vyskou poskytnutého kolateralu, Grokova sadzba jednodiovej refinanénej operacie
zvycajne predstavuje horni hranicu pre jednodnovu trokovu sadzbu na peniaznom trhu.

Jednodnova sterilizatnd operacia bankdm naopak umoznuje ukladat’ jednodiiové vklady
v centralnej banke za vopred stanoventi trokovi sadzbu. Urokova sadzba tychto
jednodnovych vkladov je obvykle podstatne nizSia ako zodpovedajuca urokova sadzba
na trhu. Zmluvné strany preto jednodnové vklady v Eurosystéme ukladaji iba vtedy, ak
prostriedky nemoézu vyuzit’ inak. Rovnako ako uirokové sadzby jednodiiovych refinanénych
operacii predstavuju hornu hranicu, urokové sadzby jednodniovych sterilizaénych operacii
zvycajne predstavuji dolnd hranicu jednodnovej sadzby na petiaznom trhu.

Automatické operacie pre banky vyrazne stracaju na atraktivite z dovodu sadzieb, ktoré sa
pri nich uplatiiuji. Priemerné denné vyuzitie automatickych operacii je preto vo vseobecnosti
obmedzené. Objem automatickych operacii zvycajne nepresahuje 1 miliardu eur, co dokazuje,
ze na dodavanie a stahovanie likvidity z trhu slizia len vo vynimoénych pripadoch.

Operacie na vol’'nom trhu (box 12) predstavuju najdolezitejsiu skupinu operacii
menovej politiky. Vo vSeobecnosti ich vykonavaju narodné centralne banky na
podnet ECB, a to va¢sinou na petiaznom trhu, teda na trhu, na ktorom je splatnost’
transakcii spravidla krat$ia ako jeden rok. Operacie na vol'nom trhu zohravaju
doleziti ulohu pri usmeriiovani urokovych sadzieb, signalizovani zamerov
menovej politiky a riadeni likvidity na pefiaznom trhu.

Automatické operacie (box 12), t. j. jednodiiové refinancné operacie a jednodnové
sterilizaéné operacie, mozu zmluvné strany Eurosystému vyuzivat z vlastnej
iniciativy. Stanovovanim sadzieb automatickych operacii ECB uréuje koridor,
v ramci ktorého sa pohybuje jednodiiova sadzba na pehaznom trhu.

Operacny ramec je doplneny systémom minimalnych rezerv, ktoré majt uverové
institicie drzat’ na uctoch v narodnych centralnych bankach (box 13). Hlavnou
ulohou systému povinnych minimalnych rezerv je pomdct’ stabilizovat’ urokové
sadzby na peniaznom trhu a zvySovat’ Strukturalny deficit likvidity v bankovom
systéme, a tym zvySovat’ dopyt po refinancovani centralnou bankou.
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Povinné minimalne rezervy

ECB vyzaduje, aby tverové institicie ukladali prostriedky na uctoch v narodnych
centralnych bankach. Tieto povinné vklady sa nazyvaji ,,minimalne* alebo ,,povinné*
rezervy. Vyska povinnych minimalnych rezerv kazdej institicie sa ur¢uje vynasobenim
zékladu na vypocet minimalnych rezerv sadzbou povinnych minimalnych rezerv.

Zaklad na vypocet povinnych minimalnych rezerv institicie sa stanovuje vo vztahu
k jej kratkodobym stivahovym pasivam. Zavdzky voci inym Uverovym institucidm
zaradenym do zoznamu institucii, ktoré¢ podliehaju systému povinnych minimalnych
rezerv Eurosystému, a zaviazky vo¢i ECB a narodnym centralnym bankam sa do zakladu
na vypocet povinnych minimalnych rezerv nezahtiaju.

Hlavnou funkciou systému povinnych minimalnych rezerv je stabilizovat’ urokové
sadzby na penaznom trhu. Téato funkcia sa vykonava pomocou priemerovania. Znamena
to, ze plnenie povinnych minimalnych rezerv iverovymi institiciami sa posudzuje
na zaklade priemeru dennych zostatkov na ich rezervnych Uc¢toch pocas priblizne
mesaénej periody udrziavania povinnych miniméalnych rezerv. Uverové intiticie tak
moézu vyrovnavat denné vykyvy likvidity (sposobené napriklad fluktuaciou dopytu
po bankovkach), ked’ze prechodnd nerovnovéha v stave rezerv sa da vykompenzovat’
opacnou nerovnovahou pocas tej istej periody udrziavania.

Z priemerovania povinnych minimalnych rezerv tiez vyplyva, Ze inStiticie modzu
profitovat’ z poskytovania Gverov na trhu a vykazovat’ deficit povinnych minimalnych
rezerv vzdy vtedy, ked” st najkratSie sadzby na peniaznom trhu na vysSej urovni
ako tie, ktoré podla ocakdvani budu prevazovat pocas zvysku udrziavacej periody.
V opacnom pripade si moézu pozicat’ peniaze na trhu a mat’ na uctoch prebytok rezerv.
Tento mechanizmus stabilizuje jednodiové trokové sadzby pocas periddy udrziavania
a centralna banka tak nemusi ¢asto intervenovat’ na pefiaznom trhu.

Druhou vyznamnou ulohou systému povinnych minimalnych rezerv je zvySovanie
Strukturalneho deficitu likvidity bankového systému. Potreba uverovych institicii viest
povinné minimalne rezervy v ndrodnych centralnych bankach napomaha zvysovat’ dopyt
po refinancovani centralnymi bankami, ¢im ECB ulah¢uje usmerniovanie sadzieb na
penaznom trhu prostrednictvom pravidelnych operacii na dodanie likvidity.

Systém minimalnych povinnych rezerv bol navrhnuty tak, aby na jednej strane
nezatazoval bankovy systém eurozony, a na druhej strane nebranil efektivnemu
rozdelovaniu zdrojov. Na dosiahnutie tychto cielov si povinné minimdlne rezervy
uverovych institucii trocené trokovou sadzbou, ktora sa takmer zhoduje s kratkodobymi
tirokovymi sadzbami na pefiaznom trhu. Urokové sadzba na troGenie povinnych
minimalnych rezerv zodpovedd priemeru hrani¢nej sadzby hlavnych refinanénych
operacii pocas periddy udrziavania (vazenému podla poc¢tu kalendarnych dni).
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3.2 EXTERNE OPERACIE

Pokial’ ide o externé operéacie Eurosystému, ¢lanok 23 Statatu ESCB opraviiuje
ECB a narodné centralne banky:

 nadvdzovat’ vztahy s centralnymi bankami a finan¢nymi institiiciami v tretich
krajinach a, ak je to Gcelné, aj s medzinarodnymi organizaciami,

* prostrednictvom spotovych alebo forwardovych obchodov kupovat’ a predavat
vSetky typy devizovych aktiv a drahé kovy,

spravovat’ zahrani¢né aktiva, ktoré maja v drzbe,

* vo vztahu k tretim krajindm a medzinarodnym organizaciam vykonavat’ vetky
typy bankovych obchodov vratane prijimania a poskytovania Gverov.

3.2.1 Devizové operacie

NajddlezitejSou devizovou operaciu Eurosystému st intervencie na devizovych
trhoch. Intervenéné operacie sa vykonavaju vyluéne prostrednictvom devizovych
rezerv, ktoré ma v drzbe ECB. V ramci kurzovej politiky eurozony sa mozu
vykonavat’ s menami krajin mimo Eur6pskej unie, napr. s americkym dolarom
alebo japonskym jenom. M6Zu sa vykonavat aj v ramci mechanizmu vymennych
kurzov II (ERM II) vo vnutri Spolocenstva.

V zmysle ¢lanku 105 ods. 2 Zmluvy o zaloZeni Eurdpskeho spoloenstva
a ¢lanku 3 Statatu ESCB musia byt devizové operacie Eurosystému ,,v silade
s ustanoveniami ¢lanku 111 zmluvy . Clanok 111 definuje institucionalny ramec
kurzovej politiky eurozony.

InStitucionalny ramec kurzovej politiky eurozdny

Podl'a ¢lanku 105 ods. 2 Zmluvy o zalozeni Eurdpskeho spolocenstva a ¢lanku
3 Statiitu ESCB musia byt’ devizové operacie Eurosystému v stilade s ¢lankom 111
Zmluvy o zalozeni Eurépskeho spolocenstva.

* Podra ¢lanku 111 ods. 1 méze Rada EU jednomyselne uzatvarat formélne
dohody o systéme vymennych kurzov eura vo vztahu menam krajin, ktoré
nepatria do EU.

« Clanok 111 ods. 2 stanovuje, Ze ak neexistuje systém vymennych kurzov, Rada
EU moze kvalifikovanou véc¢sinou formulovat’ vSeobecné smerovanie kurzovej
politiky.

Obidve tieto inStitucionalne opatrenia vSak musia reSpektovat’ hlavny ciel,
ktorym je udrziavanie cenovej stability, a mozu sa iniciovat’ len na zaklade
odportcania ECB alebo Eurdpskej komisie po konzultacii s ECB. V pripade
formalneho systému vymennych kurzov eura musi Rada EU brat do Gvahy
stanovisko ECB ,,v snahe dosiahnut konsenzus v sulade s cielom cenovej
stability“ (¢lanok 111 ods. 1 zmluvy).
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Doteraz nebol iniciovany ani jeden zo spomenutych postupov. Eurdpska
rada na svojom zasadnuti v Luxemburgu, ktoré sa konalo 13. decembra 1997
zdoraznila, Ze vymenny kurz eura by sa mal vnimat’ predovsetkym ako vysledok
hospodarskeho vyvoja a hospodarskych politik, nielen ako nezavisly ciel.
V rovnakom zmysle stanovuje, Ze vSeobecné smerovanie orientacie kurzovej
politiky v eurozéne sa by sa malo stanovovat’ iba za vynimo¢nych okolnosti,
napriklad v pripade vzniku jednoznacnej nerovnovahy. Toto smerovanie by malo
vzdy re$pektovat’ nezavislost ESCB a malo by byt v stilade s hlavnou tlohou
ESCB, ktorou je udrZiavanie cenovej stability.

Intervencia v menach krajin nepatriacich do EU

V pripade neexistencie inStitucionalneho usporiadania a kurzového ciela ECB
doslo pocas prvych piatich rokov od vzniku menovej Gnie k intervenciam na
devizovom trhu vo¢i menam krajin mimo EU len dvakrat, a to na jesei roku
2000. Ked’Ze od konca roku 1998 vymenny kurz eura neustale klesal, stale
viac sa vzd’aloval od zékladnych hospodarskych veli¢in eurozony a hrozilo
riziko vzniku vyraznych nerovnovah. To zasa mohlo mat’ nepriaznivy vplyv
na vyvoj svetového hospodarstva a na cenovu stabilitu v eurozone. ECB preto
spolu s menovymi organmi Spojenych Statov, Japonska, Spojeného kralovstva
a Kanady 22. septembra 2000 iniciovala spolo¢né intervencie na devizovych
trhoch. ECB opétovne intervenovala zaciatkom novembra 2000.

Mechanizmus vymennych kurzov ERM Il

Novy mechanizmus vymennych kurzov ERM II vstapil do platnosti na zaciatku
tretej etapy HMU. Nahradil Eurépsky menovy systém, ktory zohral kltadova
Gilohu pri vytvarani HMU (pozri &ast’ 1.1.2) a musel sa prispdsobit novému
prostrediu, ktoré bolo vytvorené v ramci HMU.

Mechanizmus ERM 1I je podobne ako jeho predchodca medzivladnou dohodou
zalozenou na dvoch pravnych dokumentoch:

* uzneseni Europskej rady o zriadeni mechanizmu vymennych kurzov v tretej
etape hospodarskej a menovej tinie, Amsterdam, 16. jina 19973,

* dohode z 1. septembra 1998 medzi Eurdépskou centralnou bankou a narodnymi
centralnymi bankami ¢lenskych Statov nepatriacich do eurozoény, ktora
stanovuje prevadzkové postupy pre mechanizmus vymennych kurzov v tretej
etape hospodarskej a menovej tnie?, v zneni dohody zo 14. septembra 2000°.

Cielom mechanizmu ERM 11 je naviazat’ meny ¢lenskych $tatov nepatriacich
do eurozony na euro. Toto naviazanie ma podobu vzajomne dohodnutych,
pevne stanovenych parit voci euru, ktoré v§ak mozno upravovat, a Standardného
fluktua¢ného pasma £15 %. V pripade potreby je mozné na zaklade vzajomne;j

*U.v.ES C236,2.8.1997,s. 5.
+U.v. EU C 345, 13.11.1998, 5. 6.
s U.v.EU C 362, 16.12.2000, s. 11.
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dohody toto fluktua¢né rozpatie zazit na zaklade pokroku dosiahnutého
v oblasti konvergencie.

Utast v mechanizme ERM 1I je pre &lenské $taty nepatriace do eurozény
dobrovolna. Ako sa vSak uvadza v spominanom uzneseni Eurdpskej rady,
v pripade ¢lenského S$tatu, pre ktory plati vynimka, ,,sa predpoklada vstup “
do mechanizmu ERM II. Clanok 124 Zmluvy o ES vyZaduje, aby kazdy
Clensky §tat nepatriaci do eurozoény pokladal ,,svoju politiku menového kurzu
za vec spolocného zdaujmu* a prihliadal na ,,skusenosti ziskané pri spolupraci
v ramci Eurdpskeho menového systéemu (EMS) ““. Minimalne dvojro¢né ¢lenstvo
v ERM 1I bez vyrazného napitia je v stulade s ¢lankom 121 jednym z kritérii
hodnotenia, &i ¢lensky $tat spifia podmienky prijatia eura ako svojej meny.
Mechanizmus ERM 1I teda prispieva ku konvergencii a ¢lenskym §tatom mimo
eurozony pomaha v usili o prijatie eura. Clenské $taty v ramci eurozény aj mimo
nej navySe pomaha chranit’ pred nezelanymi tlakmi na devizovych trhoch.

Rozhodnutia o centralnych paritach a fluktuaénych rozpétiach sa prijimaju
na zaklade vzajomnej dohody ministrov financii krajin eurozony, ECB,
ministrov financii a guvernérov centralnych bank zuacastnenych c¢lenskych
Statov nepatriacich do eurozony. Tento postup umozituje mnohostranna diskusiu
(obvykle prostrednictvom stretnuti), do ktorej sa zapaja aj Komisia a Hospodarsky
a finan¢ny vybor (Cast’ 4.3.4).

Intervencie v mechanizme ERM Il

Intervencie centralnych bank v pripade, ked” sa mena priblizi k hraniciam
fluktuaéného pasma, su v zasade automatické a neobmedzené. Intervencie
a financovanie zo strany ECB vSak nesmu byt v rozpore s prvoradym
cielom udrZiavania cenovej stability. Podl'a podmienok spominaného uznesenia
a dohody moézu ECB a zucastnené narodné centralne banky Statov nepatriacich
do eurozény upustit’ od automatickej intervencie a financovania, ak by to bolo
v rozpore s prvoradym cielom financnej stability. Podobne vSetky zmluvné
strany ,,maju prdvo iniciovat doverny postup zamerany na prehodnotenie
centrdalnych parit“.

Danska koruna sa na mechanizme ERM II z(castiuje od samého zaCiatku
s fluktuaénym pasmom £2,25 % okolo svojej centralnej parity vo¢i euru. Grécka
drachma bola G¢astnikom ERM II uz pred vstupom Grécka do eurozony v roku
2001 (Cast’ 1.1.4).

Po rozsireni EU diia 1. méja 2004 sa pocet ucastnikov mechanizmu ERM
IT zvysil o sedem. Do mechanizmu ERM II doposial’ vstapili Estonsko, Litva
a Slovinsko (28. jina 2004), Cyprus, Loty$sko, Malta (2. maja 2005) a Slovensko
(28. novembra 2005) so Standardnym fluktuaénym rozpatim +15 % voci euru.
Ocakava sa, ze do mechanizmu v istej faze vstupia aj ostatné krajiny, ktoré
1. maja 2004 vstapili do EU.

Intervencie v eurach su zatial’ zriedkavé. Intervencie uskuto¢iiovali centralne

banky zacastnenych ¢lenskych $tatov EU len vtedy, ked’ boli potrebné na
zachovanie stability v ramci ERM II.
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3.2.2 Sprava devizovych rezerv

ECB aj narodné centralne banky maji v drzbe a sprave devizové rezervy: ECB
drzi a spravuje devizové rezervy, ktoré jej boli prevedené na ucely stanovené
v Statite ESCB, pri¢om zostavajiice devizové rezervy spravuji jednotlivé
narodné centralne banky.

Velkost’ a zloZenie devizovych rezerv ECB

ECB drzi a spravuje devizové rezervy najma preto, aby ich v pripade potreby
pouzila na intervencie.

Clanok 30.1 Statatu ESCB stanovil maximalnu vysku poéiato&ného prevodu
devizovych rezerv z narodnych centralnych bank do ECB na 50 mld. EUR®.
Na zaciatku tretej etapy HMU v januari 1999 narodné centralne banky
eurozoény previedli do ECB devizové rezervy v hodnote 39,46 mld. EUR. Islo
o maximalnu &iastku povolena podla Stattu ESCB, po odpogitani podielov
narodnych centralnych bank S§tatov, ktoré neboli Ucastnikmi eurozony od
samého zaciatku, na zakladnom imani ECB. Ked’ do eurozény 1. januara
2001 vstapilo Grécko, grécka centralna banka previedla dalSie rezervy
v hodnote 1,28 mld. EUR. Celkova hodnota devizovych rezerv prevedenych
narodnymi centralnymi bankami v pomere k ich podielom na zdkladnom imani,
za ktoré dostali Gro¢ené pohladavky denominované v eurdch, predstavuje
40,74 mld. EUR. Z tychto prevodov sa 15 % uskutocnilo v zlate a zvySnych
85 % v americkych dolaroch a japonskych jenoch.

Devizové rezervy ECB odvtedy vyrazne kolisali nasledkom transakcii,
vymenného kurzu a pohybov cien. Na konci roka 2005 dosiahli 41,5 mld. EUR.
Devizové rezervy aj stav zlata v objemovom vyjadreni poklesli, ¢o bolo
spOsobené intervenénymi predajmi ECB na jesen roku 2000 (Cast' 3.2.1)
a predajom zlata v roku 2005 resp. 20067 v sulade so Zmluvou centralnych
bank o zlate (box 14). Tieto zniZenia boli plne vyvazené vySSou trhovou
hodnotou rezerv ECB v zlate.

Clanok 30.4 Statitu ESCB navy$e ECB opraviuje pozadovat® d’alsie prevody
devizovych rezerv nad ramec stropu pociatoéného prevodu. Takéto vyzvy sa
riadia sekundarnymi pravnymi predpismi Spolo¢enstva. V tomto smere Rada
EU prijala na zaklade odporG¢ania ECB nariadenie®, ktoré ECB umoziiuje
pozadovat d’alSie prevody az do vySky 50 mld. EUR. ECB o ne ziada len
s cielom doplnenia vyéerpanych rezerv, nie ich navySenia. V pripade potreby

6 Pri vstupe daldich krajin do EU sa tento poéiatoény limit automaticky zvysuje pomerne
k podielu ich narodnych centralnych bank na upisanom zakladnom imani ECB (¢lanok 49.3
§tatatu). Po vstupe desiatich krajin strednej a vychodnej Europy a Stredomoria do EUk 1. maju
2004 sa tento limit zvysil na priblizne 55,6 mld. EUR. Toto automatické zvySenie znamena, ze
pomerné prevody devizovych rezerv mozu uskutocnovat’ narodné centralne banky vsetkych
buducich ¢lenskych krajin eurozény bez toho, aby bola ECB povinna znova previest’ tieto
devizové rezervy do sucasnych narodnych bank eurozony.

7 Tlacova sprava ECB z 31. marca 2005, resp. 31. marca 2006.

8 Nariadenie Rady (ES) ¢. 1010/2000 o dalsich vyzvach Eurdépskej centrdlnej banky na
poskytnutie devizovych rezerv (U. v. ES L 115, 16.5.2000, s. 2).
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sa mozu na zaklade d’alsich sekundarnych predpisov Spolo¢enstva uskutoénit
d’alSie prevody devizovych rezerv do ECB.

Devizové rezervy ECB zahffiajii aj osobitné prava Cerpania. Tie vyplyvaji
z dobrovolnych transakcii ECB s inymi drzitel'mi osobitnych prav Cerpania
v zmysle stalej dohody s MMF (Cast’ 5.3.1).

Cielom spravy devizovych rezerv v ECB je zabezpelit, aby ECB mala
vzdy k dispozicii dostatoéné mnozstvo likvidnych prostriedkov na devizové
intervencie. Z toho vyplyva, ze zékladnymi pravidlami investovania devizovych
rezerv su likvidita a bezpe€nost. S vynimkou tychto obmedzeni su devizové
rezervy ECB spravované tak, aby sa maximalizovala ich hodnota.

Investi¢né usmernenia pretvaraji vSeobecné ciele spravy portfolia do konkrétnych
zasad a pravidiel: su definované v ramci ECB a zahifiaju menovu skladbu, kompromis
medzi Grokovym rizikom a ziskom a poziadavky na uverové riziko a likviditu.

Rada guvernérov urcila menovi skladbu devizovych rezerv ECB na zéklade
odhadovanych potrieb v pripade trhovych intervencii a optimalizacie rizik.
Pomer amerického dolara k japonskému jenu na zaciatku roka 1999 bol 90/10.
Na konci roka, po kurzovych vykyvoch a niekol’kych vyrovnavacich operaciach,
bol tento pomer 85/15.

Hoci niektoré funkcie v ramci spravy portfolia, ako napriklad riadenie rizik
a uctovnictvo, sa vykonavaju centralizovane v ECB, vicsina funkcii spojenych
s obchodovanim a vysporiadanim obchodov je decentralizovanych v celom
Eurosystéme na zaklade poverenia ECB pre narodné centralne banky eurozony
na spravu devizovych rezerv.’ Narodné centralne banky pri vykone tychto funkcii
konaju ako zastupcovia v mene ECB. Je to tak preto, aby zmluvné strany ECB
na medzinarodnych finan¢nych trhoch dokazali rozlisit’ operacie uskuto¢nované
narodnymi centralnymi bankami v mene ECB a operacie uskutoCfiované
narodnymi centralnymi bankami pri sprave svojich vlastnych rezerv. ECB
elektronicky dostadva informacie o transakciach, ktoré v jej mene vykonavaji
vSetky narodné centralne banky prostrednictvom systému spravy portfolii,
prevadzkovanom v ramci vlastnej zabezpecenej komunikacnej siete ESCB.

Strategické referenéné hodnoty stanovené Radou guvernérov pre kazdi menu
vychadzaju z poziadaviek dlhodobej menovej politiky ECB a z jej preferencii
v otazkach rizika a zisku. Taktické referencné hodnoty stanovené Investiénym
vyborom ECB a schvalené Vykonnou radou, ktoré sa musia dodrziavat’ vo
vopred urCenom pasme okolo strategickej referen¢nej hodnoty, vyjadruju

2 Od zadiatku roka 2006 maju narodné centralne banky krajin eurozény moznost’ zdrzat' sa
prijatia mandatu ECB na spravu devizovych rezerv. Narodné centralne banky, ktoré prijmu
mandat ECB na spravu devizovych rezerv (v siiasnosti vSetkych 12 narodnych centralnych
bank krajin eurozony) maji narok na mandat predstavujtici vedlajsie portfolio v americkych
dolaroch alebo vedlajsie portfolio v japonskych jenoch. Deutsche Bundesbank a Banque
de France maji narok na dva mandaty. Pozri ECB (2006), Portfolio management at the
ECB, s. 23.
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kratkodobé aZz strednodobé rizikové a ziskové preferencie ECB na zaklade
aktualnych podmienok na trhu. Mandaty ECB pre narodné centralne banky na
spravu deviz predpokladaji prekrocenie taktickych referenénych hodnét.

Zmluvné strany a sprostredkovatel'ov v operaciach s devizovymi rezervami si
vybera ECB na zaklade odporii¢ani narodnych centralnych bank. ECB pri vybere
postupuje jednotnym spdsobom postavenym na dvoch skupinach kritérii:

* hodnotenie Giverovej schopnosti zmluvnych stran,

» otazky efektivnosti, najmd poskytovanych reSerSnych sluzieb, cenovej
konkurencieschopnosti a schopnosti zmluvnej strany zvladat’ vel'ké objemy za
kazdej trhovej situdcie.

Transakcie so zmluvnymi stranami ECB sa dokumentuju podla standardnych
trhovych dohdd. ECB vytvorila aj vlastni ramcovi dohodu o zapoéitani
pohladavok, prijata jej zmluvnymi stranami.

ECB podla potreby upravuje zoznam nastrojov, ktoré mozno pouzit' pri
sprave jej devizovych rezerv. Vyberom nastrojov sa ma dosahovat’ ¢oraz vyssi
stupen sofistikovanosti za sucasného plnenia poziadaviek na vysokl troven
zabezpecenia a likvidity.

V stilade so Zmluvou centralnych bank o zlate (box 14) sa zlaté rezervy ECB
aktivne nespravuju.

Devizové rezervy narodnych centralnych bank

Devizové rezervy, ktoré neboli prevedené do ECB, st aj nad’alej v drzbe a sprave
narodnych centralnych bank.

V rokoch 1999 az 2005 devizové rezervy v drzbe narodnych centralnych bank po
zohl'adneni kurzovych zmien ststavne klesali a na konci roka 2005 mali hodnotu
priblizne 279 mld. EUR, z toho 111 mld. EUR vo forme zahrani¢nych aktiv
a 168 mld. EUR vo forme zlata, osobitnych prav Cerpania a rezervnych pozicii
v Medzinarodnom menovom fonde.

Ked'Ze intervencie na devizovych trhoch prebichaji prostrednictvom rezerv
v drzbe ECB, devizové rezervy narodnych centralnych bank sa na ucely
devizovej politiky uz nepouzivaji. ECB vSak mdze narodné centralne banky
vyzvat’ na poskytnutie d’alSich rezerv, ako uz bolo vysvetlené.

Clanok 31 Statitu ESCB stanovuje, 7¢ devizové operacie, ktoré narodné
centralne banky uskutoiiuju so svojimi devizovymi rezervami podlichaji
predchadzajicemu sthlasu ECB. Tato poziadavka zaistuje stlad s jednotnou
menovou a kurzovou politikou ECB. Vztahuje sa na transakcie, ktoré mézu mat’
vplyv na vymenné kurzy alebo na stav domacej likvidity a ktoré prekracuji limity
urcené v usmerneniach ECB. Investi¢né operacie narodnych centralnych bank na
zahrani¢nych finanénych trhoch nepodlichaji predchadzajicemu schvaleniu,

98



pretoZze nemaji vplyv na jednotni menovi a kurzovu politiku ECB. Tato
povinnost’ sa nevztahuje ani na transakcie vykonavané narodnymi centralnymi
bankami — bankami samotnymi alebo v mene vlady — pri plneni svojich zavazkov
voc¢i medzinarodnym organizaciam.

Podobne ako v pripade narodnych centralnych bank krajin eurozény a v stlade
s Clankom 31.3 Statatu su transakcie Clenskych Statov EU s hotovostnymi
devizovymi aktivami predmetom kontroly zo strany ECB.!°

Spolocné vyhlasenie o zlate (z 8. marca 2004)

Eurodpska centralna banka

Banca d'Italia

Banco de Espafia

Banko de Portugal

Bank of Greece

Banque centrale du Luxembourg
Banque de France

Banque Nationale de Belgique
Central Bank & Financial Services Authority of Ireland
De Nederlandsche Bank
Deutsche Bundesbank
Oesterreichische Nationalbank
Suomen Pankki — Finlands Bank
Schweizerische Nationalbank
Sveriges Riksbank

Nizsie podpisané institiicie v zaujme objasnenia svojich zamerov v suvislosti s drzbou
zlata vydavaju nasledujuce vyhlasenie:

1. Zlato i nad’alej zostane ddleZitou sucastou svetovych menovych rezerv.

2. Obchody so zlatom, ktoré podpisané institicie uz uzavreli, resp. v buducnosti
uzavru, budi prebiehat’ prostrednictvom koordinovaného programu obchodovania
pocas pitrocného obdobia so zaiatkom 27. septembra 2004, t. j. po uplynuti
predchadzajucej dohody. Ro¢ny objem obchodov nepresiahne 500 ton a celkové
obchody realizované v tomto obdobi nepresiahnu 2 500 ton.

3. Signatari tejto dohody sa dohodli, Ze celkovy objem prenajmu zlata a celkovy objem
vyuzivanych futures a opcii v zlate pocas tohto obdobia nepresiahne objemy platné

ku diiu podpisania predchadzajucej dohody.

Tato dohoda sa bude kazdych pat’ rokov prehodnocovat’.

Zdroj: Tlacova sprava ECB z 8. marca 2004.

""Usmernenie Europskej centralnej banky z 23. oktobra 2003 o transakcidch zi¢astnenych
¢lenskych Statov s ich devizovymi aktivami podl'a ¢lanku 31.3 Statatu Eurdpskeho systému
centralnych bank a Eurdpskej centralnej banky (U. v. ES L 283, 31.10.2003, s. 81).
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3.3 PLATOBNE A KLIRINGOVE SYSTEMY

Uloha Eurosystému podporovat plynulé fungovanie platobnych systémov sa
opiera o ¢lanok 22 Statutu, ktory opraviiuje ECB a narodné centralne banky
poskytovat prostriedky na zabezpecenie efektivnych a spol'ahlivych kliringovych
a platobnych systémov v ramci Spolo¢enstva a voéi ostatnym krajinam. ECB
mdZe na tento ucel vydavat’ aj nariadenia.'!

Efektivne a spol'ahlivé platobné systémy a systémy zG¢tovania a vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi s pre uc¢innost’ menovej politiky nevyhnutné.
Eurosystém platobné systémy pouZiva na zac¢tovanie svojich operacii menove;j
politiky a vnutrodennych Gverov. Ked'ze tieto operacie musia byt zabezpecené,
schopnost’ Gi¢astnikov Eurosystému poskytnit’ kolateral zavisi od spolahlivej
a efektivnej infrastruktiry systémov zac¢tovania a vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi. Plynuly chod platobnych systémov a systémov vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi je mimoriadne dolezity aj pre fungovanie eurového
penazného trhu a celkovo aj pre ostatné vnutrostatne a medzinarodné finanéné
trhy (ako napriklad devizové trhy, trhy s cennymi papiermi a trhy s derivatmi).

V stvislosti s platobnymi systémami a systémami za¢tovania a vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi existuju dva zékladné druhy finan¢nych rizik:

* riziko, Ze niektora strana systému nebude schopna splnit’ svoje zavizky v Case
ich splatnosti alebo kedykol'vek v budicnosti (Gverové riziko),

* riziko, ze niektora strana systému nebude mat’ dostatok prostriedkov alebo
cennych papierov na riadne a v¢asné splnenie svojich zaviazkov, hoci ich bude
moct’ splnit’ neskor (riziko straty likvidity).

Oba druhy finanénych rizik mozu viest' k situacii, ked v dosledku zlyhania
jedného ucastnika systému medzibankovych prevodov prostriedkov alebo
systému zuctovania a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v suvislosti
s plnenim svojich zévédzkov nastane dominovy efekt, t. j. ani d’alsi Gcastnici
nedokazu plnit’ svoje zavizky v den splatnosti. Takyto scenar by mohol spdsobit’
rozsiahle narusenie finanénych trhov ako takych (systémové riziko), ¢o by mohlo
mat vplyv aj na SirSie hospodarstvo.

V pripade systémov z(étovania a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
existuje aj riziko straty alebo nedostupnosti cennych papierov v tuschove
banky spdsobené jej platobnou neschopnostou alebo zanedbanim alebo inou
nepriaznivou situdciou, v ktorej sa banka ocitne (riziko uschovy). Aj toto ma
vplyv na schopnost’ tcastnika v pripade potreby predlozit’ cenné papiere.

Platobné systémy a systémy zuctovaniaa vyrovnania obchodov s cennymi papiermi
by mali byt nielen bezpeéné, ale aj efektivne a praktické, a to tak pre pouZzivatel'ov,

'ECB doposial’ nemala potrebu uplatnit’ regulaéné pravomoci ustanovené v &lanku 22 Statiitu
ESCB. Rozsah regulaénych pravomoci ECB v zmysle ¢lanku 22 §tatGtu je podrobnejSie
opisany v ¢lanku ,,The role of the Eurosystem in payment and clearing systems* v Mesacnom
bulletine ECB z aprila 2002.
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ako aj hospodarstvo ako celok. Vzdy vsak ide o kompromis medzi minimalizaciou
nakladov a plnenim inych ciel'ov, ako napriklad bezpecnosti. Tato skutocnost’ si
preto vyZaduje minimalne §tandardy bezpe¢nosti a efektivity, ako aj odportcania,
ktoré ucastnikom platobnych systémov a systémov z(c¢tovania a vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi pomahaju pri rozhodovani a tym podporuju sitaz
medzi platobnymi systémami a systémami z(c¢tovania a vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi a pomahaji branit’ regulaénej arbitrazi.

V stlade s tymito aspektmi a s mandatom udelenym na zaklade Zmluvy
0 ES a Statatom ESCB je ciel'om politiky Eurosystému bezpe¢nost’ a efektivnost’
systémov. Eurosystém na tento tcel:

* poskytuje prostriedky na zabezpecenie platobného styku a vyrovnania obchodov
s cennymi papiermi,

* vykonava dohlad nad systémami s cielom =zaistit' ich efektivnost
a bezpecnost.

3.3.1 Poskytovanie prostriedkov na zabezpecenie platobného
styku a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi

Eurosystém v zmysle svojej zakonnej povinnosti podporovat’ plynulé fungovanie
platobnych systémov poskytuje Siroka Skalu prostriedkov na zabezpecenie
platobného styku a vyrovnanie obchodov s cennymi papiermi. NajdolezitejSim
z nich je systém TARGET.

TARGET (Transeurdopsky automatizovany expresny systém hrubého
zactovania platieb v redlnom case)

Mechanizmus TARGET bol v Eurosystéme vytvoreny na spracovanie vel'kych
eurovych platieb v redlnom cCase v celej eurozone. TARGET zabezpecuje
rovnaké podmienky pre vSetkych ucastnikov trhu a je zaroven nastrojom,
pomocou ktorého mozno véas a bezpecne uskutocnovat menovopolitické
transakcie medzi narodnymi centralnymi bankami a Eurosystémom. Ide o jediny
platobny systém pre cezhrani¢né platby v eurach, ktory je priamo pristupny pre
vSetky strany z(Castnené na menovopolitickych operaciach. Umoznuje teda
fungovanie eurového penazného trhu ako jednotného trhu a vykon jednotnej
menovej politiky.

Ostra prevadzka systému TARGET sa zacala 4. januara 1999 a prebicha
decentralizovanym spésobom. V sucasnosti sa sklada zo 16 prepojenych narodnych
systémov hrubého zictovania v redlnom ¢ase (RTGS) a platobného mechanizmu
ECB (EPM). Tychto 16 narodnych systémov RTGS predstavuje systémy 12 krajin
eurozony a Danska, Svédska, Spojeného kralovstva a od marca 2005 aj Pol’ska.
Vstup Slovinska je planovany na rok 2007.
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V usmerneni ECB k syst¢ému TARGET!? su stanovené pravidla prevadzky
systému a jeho narodnych komponentov. Usmernenie obsahuje aj ustanovenia
o minimalnych spolo¢nych znakoch (napr. kritéria pristupu, menova jednotka,
pravidla cenotvorby, doba prevadzky, pravidla platobného styku, neodvolatel'nost,
konegnost’” a vnutrodenny uver), ktoré musia spiat’ vietky narodné systémy
RTGS zapojené do mechanizmu TARGET. Medzi Eurosystémom a narodnymi
centralnymi bankami krajin mimo eurozoény bola uzavretda mnohostranna dohoda
vychadzajica z usmernenia k systému TARGET.

Systém TARGET sa musi pouzivat pri vSetkych platbach, ktoré vyplyvaju alebo
suvisia s:

i.  operaciami menovej politiky Eurosystému,
ii. vyrovnanim eurovej strany devizovych operacii Eurosystému,
iii. vyrovnanim operacii systémov na spracovanie vel’kych prevodov v eurach.

Pri ostatnych platbach, ako napriklad pri medzibankovych a komerénych platbach
v eurach, sa Géastnici trhu mo6zu slobodne rozhodnit pre systém TARGET, alebo
pre iny platobny systém.

V roku 2005 sa z celkového objemu velkych platieb v eurach uskutocnilo 89 %
prostrednictvom systému TARGET. Na konci roka 2004 mal systém TARGET
viac nez 10 000 tucéastnikov a celkovo mozno pomocou neho kontaktovat
priblizne 50 000 institacii.'

Rozhodnutie o sucasnej struktare systému TARGET bolo prijaté v roku 1994 na
zaklade zasad minimalneho zostladenia a prepojenia existujucich infrastruktur.
Toto bol najlepsi sposob zabezpeéenia prevadzkyschopnosti systému od uplného
zadiatku tretej etapy HMU. Avsak vzhl'adom na narastajiicu finanénu integraciu
v ramci eurozony a vzhl'adom na skutoénost, Ze pouzivatelia systému TARGET
maju Coraz podobnejsie potreby, sa v oktobri 2002 zacali pripravy na novy
zdokonaleny systém (TARGET?2). Planovanym terminom spustenia systému
TARGET2 je rok 2007. Druha generacia systému TARGET (i) bude lepSie
uspokojovat’ poziadavky zakaznikov prostrednictvom Siroko harmonizovanej
urovne sluzieb, (ii) pomodze zabezpecit nakladovi efektivnost a (iii) bude
pripravena na rychle zmeny v budiicnosti vratane rozsirovania Europskej tnie
a Eurosystému. Narodné centralne banky budu aj nad’alej zodpovedné za Gcty
uverovych institacii a obchodné vztahy s nimi.

Systétm TARGET2 zabezpeCi jednotnu zdielanu platformu (Single Shared
Platform — SSP) pre centralne banky, ktoré sa rozhodnt do systému vsthpit’
a vzdat’ sa svojich narodnych platforiem RTGS. Do systému TARGET2 buda

2Usmernenie ECB/2001/3 z 26. aprila 2001 o Transeuropskom automatizovanom expresnom
systéme hrubého zi¢tovania platieb v redlnom &ase (TARGET) (U. v. ES L 140, 24.5.2001,
s. 72), naposledy zmenené a doplnené usmernenim ECB/2003/6 zo 4. aprila 2003 (U. v. ES
L 113, 7.5.2003, s. 74).

BECB (2006), Vyro¢na sprava 2005, kapitola 2, Cast’ 2.

102



zapojené vSetky centralne banky Eurosystému. Svoju ucast’ potvrdila Danmarks
Nationalbank, avSak Sveriges Riksbank a Bank of England sa k systému
TARGET?2 nepripoja. Centralne banky niektorych novych &lenskych tatov EU
sa zapoja az po prijati eura.

Agent zdGctovania pre siikromné systémy

Eurosystém sprostredkiva z(étovanie aj pre platobné systémy, ktoré sam
neprevadzkuje. ECB je napriklad agentom zuctovania pre systém EUROI,
prevadzkovany asociaciou Euro Banking Association (EBA), a niektoré narodné
centralne banky vykonavaju zactovanie pre sukromne prevadzkované retailové
platobné systémy a systémy vyrovnania obchodov s cennymi papiermi. Funkcia
agenta zuétovania, ktord plni ECB a niektoré narodné centralne banky,
zabezpeCuje zuctovanie tychto platobnych systémov v peniazoch centralnej
banky s cielom minimalizovat’ riziko zlyhania s kritickymi systémovymi
nasledkami pre finanény systém.

Systém Continuous Linked Settlement

Systém Continuous Linked Settlement (CLS) sa prevadzkuje od roku 2002 na
ziétovanie devizovych transakcii medzi ¢lenskymi bankami spdsobom platba
proti platbe v uctovnictve banky CLS so sidlom v New Yorku. Hlavny dohl'ad
nad systémom vykondva americky Federalny rezervny systém. ECB poskytuje
systému CLS funkcie G¢tov a vykonava dohlad pre euro, ktoré je v systéme
CLS druhou najdodlezitejSou menou.

Retailové platobné systémy

Eurosystém sa réznymi sposobmi zapaja do retailovych platobnych systémov.
Niekol’ko narodnych centralnych bank krajin eurozony, ako napriklad Banca
d’Italia, Nationale Bank van Belgié/Banque Nationale de Belgique a Deutsche
Bundesbank, ma dlhodobu tradiciu pdsobenia v retailovych platobnych systémoch.
Pontikaji neutralne a otvorené siete, v ktorych moézu banky participovat’
bez ohladu na rozsah ich ¢innosti. Miera Uc¢asti Eurosystému v retailovych
platobnych systémoch v budicnosti zavisi predovsetkym od snahy bankového
sektora poskytovat’ efektivnu infrastruktiru retailovych platieb v eurach.

Model koreSpondencnej centralnej banky

V nepritomnosti adekvatnych trhovych prostriedkov cezhrani¢nej mobilizacie
aktiv v eurozone Eurosystém pre svoje operacie vytvoril model koreSpondenéne;j
centralnej banky (MKCB). Tento systém zabezpeCuje, aby vSetci UCastnici
platobného styku a zmluvné strany menovopolitickych operacii mali moznost’
poskytovat kolateral za Gverové operacie Eurosystému bez ohl'adu na to, kde sa
tento kolateral nachadza. Kazda narodna centralna banka v tomto smere posobi
pre ostatné narodné centralne banky ako uschovavatel. MKCB bol navrhnuty ako
docasné rieSenie, kym si trh nevytvori iné alternativy. Nemal byt’ konkurenciou
trhovych iniciativ zabezpecujucich cezhrani¢né sluzby pre operacie na trhu.
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Cinnosti centrilneho depozitira cennjch papierov

Pri vyrovnani obchodov s cennymi papiermi plnia narodné centralne banky
Eurosystému uz tradiéne prevadzkova tulohu. Napriek tomu, ze dnes uz st
mnohé ulohy prevedené na sukromné subjekty, niektoré narodné centralne
banky i nad’alej pdsobia ako centralny depozitar cennych papierov (CDCP) alebo
registrator pre niektoré §tatne alebo iné cenné papiere.

3.3.2 DohPad nad platobnymi systémami a systémami vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi

Dohl’ad nad platobnymi systémami urcuje Standardy bezpecnosti tychto systémov
a zarucuje ich spravne uplatiiovanie. Hlavnym zmyslom dohladu je chranit’
fungovanie platobnych systémov kombinaciou apelovania na moralne konanie
a tlaku regulacie. Tym sa liSi od bankového dohladu. Cielom bankového
dohladu je sledovat’ jednotlivé banky a finan¢né institacie a zaistit’ ich finan¢nti
stabilitu a najméa chranit’ vkladatel'ov a klientov bank.

Od roku 1999 za dohl'ad nad platobnymi systémami zodpoveda ECB spolu
s narodnymi centralnymi bankami krajin eurozony. ECB dohliada na celoeuropske
systémy pre vel'ké platby (vratane systému TARGET), pri¢om narodné centralne
banky maju dohl'ad nad jednotlivymi domacimi systémami.

Dohl'ad sa vykonava v sulade so S$tandardmi bezpeCnosti a efektivity, ktoré
stanovila ECB pre platobné systémy fungujice v eurach. Vo februari 2001 ECB
prevzala ,,Zakladné zasady pre systémovo dolezité platobné systémy*!'4, ktoré
v januari 2001 zostavil Vybor krajin G10 pre platobné a z(étovacie systémy
(Committee on Payment and Settlement Systems — CPSS)."* V sucasnosti
tvoria sucast’ suboru Standardov, ktoré ECB a narodné centralne banky krajin
Eurosystému uplatiiuji na monitorovanie platobnych systémov pre vel'ké platby
v eurach.

V pripade dohl'adu nad systémami z¢tovania a vyrovnania obchodov s cennymi
papiermi st pravomoci Eurosystému menej jednozna¢né a vyhradné. ESCB
a Vybor europskych regulacnych organov pre cenné papiere (Committee of
European Securities Regulators — CESR) vsak v oblasti systémov zu¢tovania
a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi uzko spolupracuji uz od roku 2001.
Spolo¢na pracovna skupina zloZena z predstavitelov kazdej centralnej banky
ESCB a kazdého regulaéného organu pre cenné papiere z Vyboru CESR zostavila
europske Standardy zuctovania a vyrovnania na zaklade odporucani Vyboru
CPSS a Medzinarodnej organizacie komisii pre cenné papiere (International
Organization of Securities Commissions — IOSCQO). Ciel'om tychto Standardov
ESCB-CESR je zlepsit bezpe¢nost, spolahlivost’ a efektivnost systémov
zOc¢tovania a vyrovnania obchodov s cennymi papiermi v Eurdpskej unii a taktiez

“4Publikacia CPSS ¢. 43, Core Principles for Systemically Important Payment Systems (Zakladné
zasady pre systémovo dolezité platobné systémy), BIS, januar 2001.

SCPSS je staly vybor zriadeny guvernérmi centralnych bank krajin G10 pod patronatom BIS
(Cast’ 5.4).
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zohladnit’ potrebu odstranenia prekazok braniacich efektivnym procesom
cezhrani¢ného zac¢tovania a vyrovnania v tejto oblasti.

Eurosystém zaroven podnecuje trh, aby sa zamyslal nad budicimi tlohami
a navrhoval mozné riesenia. Uastnikom trhu Eurosystém poskytuje diskusné
forum prostrednictvom dvojstrannych aj mnohostrannych stretnuti, prezentacii,
prednasok a publikacii, ktoré ma umoznit d’alSie skvalitnenie platobnych
systémov a vytvorenie novej infraStruktiry. V oblasti systémov vyrovnania
obchodov s cennymi papiermi ECB pozorne monitoruje konsolida¢ny proces,
pri¢om uplatiiuje politiku zamerani na podporu efektivnosti, a to najma pri
cezhrani¢nych prevodoch cennych papierov v ramei eurozony.

3.4 EUROVE BANKOVKY A MINCE

Na zéklade ¢lanku 106 Zmluvy o ES a ¢&lanku 16 Statatu ESCB méa Rada
guvernérov ECB vyluéné pravo povolovat’ vydavanie bankoviek v eurozone.
ECB a narodné centralne banky st jedinymi institiciami opravnenymi vydavat’
bankovky, ktoré su zakonnym platidlom v eurozone. Na zaklade ¢lanku 106
ods. 2 zmluvy su emisné prava krajin eurozéony obmedzené na mince ,,v objeme
schvalenom ECB“.

Sposob vydavania eurovych bankoviek

Jedinymi bankovkami zakonného platidla v eurozéne v rokoch 1999 az 2002,
kym este neexistovali eurové bankovky, boli narodné bankovky v pdvodnych
menach. Vydavali ich narodné centralne banky na zéklade povolenia Rady
guvernérov ECB, avsak na rozdiel od nasledného rezimu vydavania eurovych
bankoviek kazda narodna centralna banka vydavala svoje narodné bankovky na
vlastny Gcet a vo svoj prospech.

Od 1. januara 2002 vydavaju eurové bankovky spolo¢ne narodné centralne banky
a ECB. Na rozdiel od narodnych bankoviek v pévodnych menach sa na eurovych
bankovkach neuvadza, ktora centralna banka ich vydala. Narodné centralne
banky Eurosystému s povinné akceptovat’ eurové bankovky vydané ostatnymi
¢lenmi Eurosystému a tieto bankovky sa nemusia vracat do domovskej krajiny.
Napriek tomu, ze sa to moze pokladat’ za zavizok Eurosystému ako celku, je
potrebné, aby centralne banky pdsobili ako zakonni emitenti, ked’Zze Eurosystém
nema pravnu subjektivitu.

ECB vydava 8 % z celkovej hodnoty bankoviek vydanych Eurosystémom.
Vzhl'adom na to, Ze systém solidarity zahffia vSetkych ¢lenov Eurosystému,
ECB posobi ako jeden zo zakonnych emitentov a tieto bankovky preto vykazuje
vo svojej sivahe. Bankovky ECB v praxi uvadzaji do obehu narodné centralne
banky, ¢im im vo¢i ECB vznikaju prislusné zavazky. Tieto zavézky st uroené
hlavnou refinanénou sadzbou ECB (Cast’ 3.8.1).

Zvysnych 92 % eurovych bankoviek vydavaju narodné centralne banky ESCB

v pomere k ich podielom v kI'i¢i na upisovanie zakladného imania ECB. Kazdy
mesiac sa zistuje rozdiel medzi podielom kazdej narodnej centralnej banky
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na celkovom objeme bankoviek v obehu a mnozstvom bankoviek, ktoré dana
banka skuto¢ne uviedla do obehu, a vykazuje sa ako uroCena pohladavka,
resp. zavizok v ramci Eurosystému. !¢

Takto rozdelené vydavanie eurovych bankoviek medzi narodné centralne banky
v mechanizme Eurosystému s viacerymi emitentmi s Uplnou nahraditel'nost'ou
vSetkych eurovych bankoviek zabranuje uc¢tovnym vplyvom ,,migracie bankoviek
v stvahe narodnych centralnych bank. Migracia bankoviek, t. j. prenos hotovosti
z jednej krajiny eurozony do druhej, by inak mohla v jednej centralnej banke
sposobovat’ zvysenie udajov o bankovkach v obehu na tikor inej centralnej banky.
To by zasa mohlo mat’ vyrazny vplyv na stvahy jednotlivych bank a ¢asom viest’
k podstatnému naru$eniu stivahy centralnej banky, ktora by bola ¢istym prijemcom.

ECB kazdy tyzden zverejiiuje celkovy objem emisie bankoviek v Eurosystéme
(bez spominanych zostatkov v ramci Eurosystému) v konsolidovanych finanénych
vykazoch. Hodnota eurovych bankoviek v obehu v stcasnosti dosahuje viac
nez 500 mld. EUR, pricom podla odhadov je znac¢na ¢ast’ z nich v rukach
nerezidentov eurozony.

16 Narodnej centralnej banke, ktora do obehu uvedie viac bankoviek, nez je jej podiel v kI'a¢i na
upisovanie zakladného imania, vznika uroceny zaviazok voci zvysku Eurosystému a naopak.

0d navrhu k obehu: priprava eurovych bankoviek a minci

Uspesné zavedenie eurovych bankoviek a minci 1. januara 2002 bolo vyvrcholenim
dlhych a podrobnych priprav, ktoré sa zacali uz zac¢iatkom devétdesiatych rokov.

Eurové bankovky

Vyvoj prvej série eurovych bankoviek zacal Europsky menovy institat (EMI) ako sucast’
priprav na tretiu etapu HMU a ECB ho doviedla do konca.

Predbezné prace sa realne zacali v roku 1992 pod zastitou Vyboru guvernérov. Dlhé
pripravy na vyrobu bankoviek viedli vybor k vytvoreniu Pracovnej skupiny pre
tla¢ a emisiu eurdpskych bankoviek (Working Group on the Printing and Issuing of
a European Banknote — BNWG), ktort tvorili veduci odbornici z oddeleni bankoviek
a riaditelia tlaciarni narodnych centralnych bank.

V juni 1995 Rada EMI po konzultacii s historikmi umenia a odbornikmi na grafiku
a marketing vybrala dva tematické okruhy na navrh bankoviek:

»europske historické epochy a umelecké slohy®, ktory predstavuje sedem
charakteristickych obdobi architektury v historii Eurdpy: klasicky sloh, romansky
sloh, gotiku, renesanciu, barok a rokoko, architektiru Zeleza a skla a moderna
architektaru dvadsiateho storodia,

* abstraktny alebo moderny dizajn.
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0d navrhu k obehu: priprava eurovych bankoviek
a minci

Rada EMI takisto dospela k zaveru, ze bankovky by mali byt vydané v siedmich
nominalnych hodnotach — 5, 10, 20, 50, 100, 200 a 500 eur.

Sut'az na vyber navrhu bankoviek sa zacala 12. februara 1996 a trvala sedem mesiacov.
Po jej uzavreti v polovici septembra narodné centralne banky navrhy posudili najskor
z hl'adiska realizécie tlace a splnenia stitazného zadania. Schvéalené navrhy boli nasledne
zaslané notarovi vo Frankfurte nad Mohanom, ktory nahradil znacku autora tajnym
trojmiestnym kédom. Anonymné navrhy boli potom predlozené EMI.

Dna 26. a 27. oktébra 1996 v EMI zasadla porota 14 nezéavislych odbornikov na
marketing, dizajn a histériu umenia pod predsednictvom generalneho tajomnika EMI.
Clenovia poroty, zastupujici vetky ¢lenské §taty EU okrem Danska (Danmarks
Nationalbank do poroty nenominovala svojho odbornika, ked’ze Dansko sa rozhodlo
nevstipit’ do eurozony), posudili navrhy na zéklade roznych kritérii: kreativity, estetiky,
funk¢nosti, verejnej mienky, rovnosti pohlavi a narodnej neutralnosti. Po doslednom
posudeni porota zostavila dva uzsie vybery piatich najlepSich navrhov ku kazdej téme.

Spolo¢nost’ Gallup Europe v obdobi od 7. do 13. oktobra 1996 uskutocnila prieskum
verejnej mienky na desat’ navrhov z uzSieho vyberu, ktorého sa zucastnilo viac ako
2 000 o0sob zo vsetkych clenskych Statov okrem Dénska. Vysledky prieskumu, posudok
poroty a technické hodnotenie pracovnej skupiny BNWG boli predlozené Rade EMI
v decembri 1996.

Rada EMI 3. decembra 1996 vybrala vitazny navrh Roberta Kalinu z Oesterreichische
Nationalbank na tému historické epochy a architektonické styly v Eurdpe. Vitazny
navrh zobrazoval oknd, brany a mosty z r6znych historickych obdobi, ktoré predstavuju
spolo¢né eurdpske historické dediCstvo a stelestiuju zaciatok novej éry a viziu
budticnosti.

Okna a brany na licnej strane kazdej bankovky symbolizuji ducha eurdpskej otvorenosti
a spoluprace. Pouzity symbol dvanastich hviezd Eurdpskej Gnie vyjadruje aj dynamiku
a harmoniu sucasnej Eurdpy. Na rubovej strane kazdej bankovky su zobrazené mosty,
od starych stavieb az po naroéné visuté mosty modernej doby, ako metafora pre
komunikéciu medzi eur6pskymi ndrodmi a medzi Eur6épou a zvyskom sveta.

Dalgie hlavné vlastnosti navrhu bankoviek si:

* nazov meny — euro — latinskym (EURO) i gréckym pismom (EYPQ),

» symbol Eurdpskej unie pozostavajuci z 12 hviezd,

» skratka vydévajuceho organu v piatich jazykovych verzidch — BCE, ECB, EZB, EKT
a EKP,

* podpis prezidenta ECB.
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0d navrhu k obehu: priprava eurovych bankoviek
a minci

Na zaklade rozsiahleho vedeckého vyskumu boli zvolené vyrazné farby, ktoré l'ud'om
pomahaju pri rozoznavani a rozliSovani jednotlivych nomindlnych hodnét. Konzultacie
s Eurdpskou uniou nevidiacich zabezpecili zohl'adnenie potrieb nevidiacich a zrakovo
postihnutych l'udi. Vysledkom su rdzne velkosti bankoviek jednotlivych nominalnych
hodnét, hrubo vytlac¢ené vel'ké Cislice a hmatové prvky na presne urenych miestach.

Do bankoviek boli zabudované viaceré bezpecnostné prvky, ako napriklad ochranny
prizok, hibkotlad a hologramy, ktoré ich chrania pred fal3ovanim a vd’aka ktorym
je mozné pravi bankovku rozpoznat na prvy pohlad. Pouzity papier obsahuje
fluorescencéné vldkna, a tiez stupiioviti a galvanotypickl vodotla¢. Bankovky obsahuju
aj niekol’ko d’alsich skrytych, strojovo Citatelnych prvkov, ktoré pomahaju narodnym
centralnym bankdm a spracovatel'om penazi overovat’ ich pravost.

V roku 1998 Rada guvernérov ECB schvalila kone¢nt podobu a technické Specifikacie
novych eurovych bankoviek a po pripravnych technickych krokoch sa v jali 1999 zacala
ich vyroba. O mieste tlac¢e pociatocného mnozstva bankoviek potrebného pre jednotlivé
krajiny rozhodli samostatne ich narodné centralne banky. Do vyroby priblizne 15 miliard
eurovych bankoviek, potrebnych pri zavedeni novej meny, sa zapojilo celkovo 15
tlaciarni a devat’ papierni. Teraz, ked’ uz st eurové bankovky v obehu, sa kazdoro¢ne
stanovi potrebné mnozstvo bankoviek réznych nomindlnych hodndt, ktorych vyrobu
a obstaranie ma na starosti 12 narodnych centralnych bank zapojenych do tohto procesu.

Vdaka dosledne stanovenym postupom dohl'adu a kontroly kvality st vSetky bankovky
identické a spinajii platné technické $pecifikacie. To znamena, Ze kdekol'vek v eurozone
je mozné v zariadeniach prijimajucich, resp. vydavajucich bankovky pouzit’ ktorakol'vek
bankovku.

Eurové mince

Osem nominalnych hodnot eurovych minci — 1 cent, 2 centy, 5, 10, 20 a 50 centov, 1 €
a 2 € — ktoré vydavaju krajiny eurozony, navrhla pracovna skupina riaditel'ov mincovni.
Zatial' ¢o jedna strana je na vSetkych minciach rovnaka, druha strana obsahuje rozne
motivy krajin eurozony, ktoré obklopuje 12 hviezd Eur6pskej unie. Vitazom sutaze
vyhlasenej Eurdpskou komisiou a zaroven autorom ndvrhu spolo¢nej strany sa po
schvaleni Radou EU stal Luc Luycx z Kralovskej belgickej mincovne. Mince s hodnotou
1 cent, 2 centy a 5 centov zobrazuji polohu Eurdpy na zemeguli, 10, 20 a 50 centové
mince zobrazuji Eurdpu ako skupinu jednotlivych narodov a mince s hodnotou 1 €
a 2 € predstavuju zjednoteni Eurdpu. Podobne ako bankovky, aj mince platia v celej
eurozone, bez ohl'adu na ich narodnt stranu.

V snahe ul'ah¢it’ rozpoznévanie minci réznych nominalnych hodnét, najmé nevidiacim
a zrakovo postihnutym l'ud’om, boli do nich zabudované viaceré inovativne prvky.
Mince réznych hodnét maju napriklad odlisné hrany. Pouzitie pokrocilej bimetalovej
technologie so Specidlnymi magnetickymi vlastnostami pri vyrobe minci s hodnotou 1 €
a 2 € zéroven stazuje ich falSovanie. Rovnaky ciel’ sleduje aj napis na hrane 2 € mince,
ktory sa lisi v kazdej krajine.
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0d navrhu k obehu: priprava eurovych bankoviek
a minci

Podl'a jednotnych pravidiel je kazd4d narodnd mincoviia zodpovedna za kvalitu minci
svojej krajiny. Pre potreby zavedenia novej meny bolo vyrobenych priblizne 52 miliard
eurovych minci. Tento objem produkcie schvélila ECB, ktora rozhoduje o celkovej
hodnote minci vydévanych ¢lenskymi $tatmi.

Lavedenie eurovych bankoviek a eurovych minci do obehu

Dna 1. marca 2001 bola v celej eurozone spustend viacjazycna kampa, ktord mala
obyvatel'ov 12 krajin eurozony informovat’ o novych bankovkach a minciach a pripravit’
ich na zavedenie novej meny. Informacna kampai o eure z roku 2002 pouzivala slogan
,LEURO. NASA mena“ a dopliiala rozne nérodné iniciativy.

S bliziacim sa zavedenim novej meny boli banky predzasobené eurovymi bankovkami,
ktoré distribuovali d’alej organizaciam prichddzajucim do styku s hotovostou, ako
su posty, prepravcovia cenin, prevadzkovatelia predajnych automatov a obchodnici.
Vymena narodnych bankoviek v celej eurozone od 1. januara 2002 bola preto rychla
a bezproblémova. Eurové bankovky boli dodané aj centralnym bankdm krajin mimo
eurozony, najmi centrdlnym bankam tych &lenskych §tatov EU, ktoré nie sa &lenmi
eurozony, a niektorych krajin strednej a vychodnej Eurdpy a Stredozemia.

Vyroba eurovych bankoviek

Pri zavedeni novej meny v roku 2002 bola kazda z 12 narodnych centralnych
bank eurozony zodpovedna za obstaranie eurovych bankoviek vSetkych siedmych
nominalnych hodnét potrebnych vo svojej krajine. Odvtedy je kazdoroc¢na
vyroba bankoviek jednotlivych nominalnych hodnét (ako nahrada za bankovky,
ktoré nie st vhodné na d’alSie pouzivanie) rozdelena medzi narodné centralne
banky. Kazda narodnad centralna banka je pritom zodpovedna za vyrobu
len jednej, resp. niekolkych nominalnych hodnét, ktoré jej pridelila Rada
guvernérov ECB. Tento ,.spolo¢ny decentralizovany systém vyroby* bude
najneskor 1. januara 2012 nahradeny vyberovym konanim Eurosystému. Novy
postup bol vypracovany v stlade so zdsadami otvoreného trhového hospodarstva
a legislativou EU pre oblast hospodarskej sutaze. Jeho cielom je zabezpegit
rovnaké podmienky pre vSetky tlaCiarne, ktoré sa na vyberovom konani
Eurosystému budu chciet’ zG¢astnit', a zaroven zarudit’ transparentnost’ a nad’alej
spol'ahlivi vyrobu eurovych bankoviek. Este pred zavedenim tohto postupu bude
plynut’ prechodné obdobie, pocas ktorého sa narodné centralne banky a tlaciarne
na tato zmenu budi moct’ pripravit’.

Opatrenia proti falSovaniu

ECB sa snazi eurové bankovky chranit’ proti falSovaniu uplatiovanim najvyssich
moznych S$tandardov. Eurové bankovky boli navrhnuté a vyvinuté tak, aby
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ponukali najdokonalejSiu ochranu pred falSovanim na svete. Pocet objavenych
falzifikatov je doposial’ nizsi, ako v pripade pévodnych mien v obdobi pred
zavedenim eura.

V roku 2002 ECB zalozila Centrum pre analyzu falzifikatov bankoviek,
ktorého tlohou je ststred’ovat’ statistické a technické informacie o falzifikatoch,
prichadzajice z narodnych analytickych centier, do jednej komplexnej databazy.
Tieto informacie st nasledne dostupné vetkym organom zapojenym do boja proti
falSovaniu penazi. ECB tiez nadviazala uzku spolupracu s Europolom, ktory ma
na starosti zlepSenie spoluprace medzi vnutrostatnymi organmi ¢lenskych krajin
¢innymi v boji proti falSovaniu penazi (najmi eura), Interpolom a Eurdépskou
komisiou a zefektivnenie ich prace v tejto oblasti. Okrem toho ECB zastresuje aj
Medzinarodné centrum pre prevenciu falSovania penazi, ktoré vedu zamestnanci
ECB a inych emisnych organov.

ECB tiez pozorne sleduje vyvoj v grafickom priemysle a hodnoti mozné hrozby
vysokokvalitnych falzifikatov. Stcasny technologicky pokrok Eurosystém printtil
investovat’ nemalé prostriedky do vyskumu a vyvoja, s cielom zlepsit’ existujuce
bezpecnostné prvky a technické zaklady budtcich navrhov bankoviek.

Ucast’ na vydavani minci

ECB kazdy rok stanovuje mnozstvo minci, ktoré moézu jednotlivé krajiny vydat’.
Berie pri tom do Gvahy odhad kazdej krajiny eurozony o mnozstve minci, ktoré
planuje v nasledujucom roku vydat’.

Nominalne hodnoty a technické $pecifikacie eurovych minci stanovuje nariadenie
Rady."” Kazda narodna mincoviia je zodpovedna za kvalitu vlastnych minci
a dodrzanie platnych Specifikacii, vdaka ¢omu moézu byt mince pouzité
kdekol'vek v eurozéne. Na zaklade dohody s pracovnou skupinou riaditelov
mincovni plni ECB funkciu nezavislého kontroléra kvality minci.

Eurové mince zvéac¢sa za jednotlivé vlady uvadzaju do obehu narodné centralne
banky Eurosyst¢ému. Drzbu minci narodnymi centralnymi bankami mozno
povazovat za poskytovanie uverov verejnému sektoru, ale podla ¢lanku 6
nariadenia rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993'® mézu narodné banky
tieto mince viest’ ako prevadzkové zostatky len do vysky 10 % celkového objemu
minci v obehu (bod 2.5.5).

3.5 ZBER A ZOSTAVOVANIE STATISTIK

ECB na vykon menovej politiky a plnenie d’alsich uloh Eurosystému potrebuje
cely rad ekonomickych a finanénych udajov.

'"Nariadenie Rady (ES) ¢. 975/98 z 3. maja 1998 o nominalnych hodnotach a technickych
$pecifikaciach eurominci uréenych do obehu (U. v. ES L 139, 11.5.1998, s. 6).

8Nariadenie Rady (ES) ¢. 3603/93 z 13. decembra 1993, ktorym sa stanovuji definicie na
uplatiovanie zakazov uvedené v &lankoch 104 a 104 pism. b) ods. 1 zmluvy (U. v. ES L 332,
31.12.1993, str.1).
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Pravny zaklad Statistickej funkcie ECB

Pod'a &lanku 5.1 Statatu ESCB méa ECB opravnenie zbierat’ tatistické tidaje, ktoré sa
nevyhnutné na plnenie jednej alebo vietkych tloh uvedenych v ¢lanku 105 Zmluvy
o zalozeni ES a v ¢lanku 3 Statatu. ECB vSak musi zabezpecit' efektivitu plnenia
Statistickych poziadaviek a musi sa snazit’ minimalizovat’ zat’aZenie, ktoré Statistické
spravodajstvo predstavuje pre Giverové institicie a iné spravodajské subjekty.

Statisticka ¢innost’ ECB upravuje nariadenie Rady %, ktoré bolo prijaté na odporu¢anie

ECB a ktoré dopliia ustanovenia Statitu a d’alSie pravne predpisy prijaté pred

zaciatkom tretej etapy HMU. Tato sekundarna legislativa definuje tri aspekty:

« inStitucie, od ktorych je ECB opravnena zbierat’ Statistické informacie,

* rezim utajenia,

* ustanovenia tykajuce sa vymahania plnenia povinnosti.

Rozsah Statistickej funkcie ECB

Hlavné oblasti $tatistickej ¢innosti ECB su tieto:

» penazna a bankova Statistika, Statistika finanénych trhov vratane Statistik
penaznych agregatov a ich protipoloziek, trokovych sadzieb, dlhovych

cennych papierov a kotovanych akcii a tieZ nepenaznych finanénych
sprostredkovatel'ov,

Statistika platobnej bilancie a Statistika medzinarodnych rezerv Eurosystému,
medzinarodnej investi¢nej pozicie eurozony ako celku a Statistika nominalnych
a realnych efektivnych vymennych kurzov eura,

finanéné ucty (vratane Statistik verejnych financii); Gplné sektorové ucty
(pripravuje sa).

ECB zverejiuje velké mnozstvo udajov z tychto oblasti, spolu so Statistikami
HICP, dalsich cien, nakladov, produkcie a trhu prace, ktoré vacsinou zostavuje
Statisticky Grad Eurdpskych spolocenstiev (Eurostat).

Spolupraca na Statistikach s inStiticiami Spolocenstva
a medzinarodnymi organizaciami

Pri vykonavani $tatistickej ¢innosti je ECB povinna ,, spolupracovat’s instituiciami,
resp. organmi Spolocenstva a s prislusnymi orgdanmi clenskych Statov alebo
tretich krajin a s medzindrodnymi organizaciami* (¢lanok 5.1 Statatu ESCB).
V tomto smere ECB najuzsie spolupracuje s Eurostatom. Ich spolupraca bola

"Nariadenie Rady (ES) €. 2533/98 z 23. novembra 1998 o zbere Statistickych informacii
Eurdpskou centralnou bankou (U. v. ES L 318, 27.11.1998, str. 8).



10. marca 2003 potvrdena v memorande o porozumeni® medzi Eurostatom
a odborom S§tatistiky ECB. Memorandum deli zodpovednost’ za $tatistické tlohy
nasledujicim spésobom:

+ ECB zodpoveda za menovii a bankov $tatistiku na trovni EU,

* ECB a Komisia zdiel'aju zodpovednost za Statistiku platobnej bilancie
a stvisiace Statistiky a za $tatistiku finan¢nych Gctov,

» Komisia zodpoveda za cenové, nakladové a d’alsie hospodarske Statistiky.

ECB a Komisia tiez spolupracuju na bilateralnej Grovni, resp. prostrednictvom
vyborov (najméd Vyboru pre menovu a finanénu Statistiku a Statistiku platobnej
bilancie), pri vSetkych spolo¢nych Statistickych zaujmoch vratane iniciovania,
resp. konzultovania prislusnej legislativy Spolocenstva.

V oblasti $tatistiky si ECB udrziava intenzivne vzt'ahy aj s d'al§simi medzinarodnymi
organizaciami, ako napriklad s MMF. Statistika ECB v ramci moZnosti
zodpoveda medzindrodnym normam. ECB tak spiiia aj poziadavku ,,v pripade
potreby prispievat’ k harmonizacii pravidiel a postupov, ktorymi sa spravuje
zber, zostavovanie a Sirenie Statistickych udajov v oblastiach jej pésobnosti®,
ktort stanovuje ¢lanok 5.3 Statitu ESCB.

Pomoc narodnych centralnych bank

Podl’a ¢lanku 5.2 Statitu ESCB sa od narodnych centralnych bank vyzaduje, aby
ECB pomabhali pri zostavovani Statistik. V praxi to znamena, Ze narodné centralne
banky (a v niektorych pripadoch aj d’alsie vnutro$tatne organy) zbieraju vo svojich
krajinach tdaje od uverovych institicii a z inych zdrojov a pocitaji narodné
agregaty. ECB z tychto tdajov potom zostavuje suhrné ukazovatele za eurozonu.

V tejto stvislosti stoji za zmienku, Ze uvedené ustanovenia sa vztahuji na vSetky
¢lenské staty EU a zaroven vyzaduju, aby na vykonavani $tatistickych tloh
s ECB spolupracovali aj organy krajin nepatriacich do eurozony. Clanok 47.2
Statatu ESCB hovori, Ze ,, Generdlna rada bude prispievat k zberu Statistickych
informacii, ako sa uvadza v ¢lanku 5. Napriek tomu, ze pravne néstroje prijaté
ECB nie st pre krajiny nepatriace do eurozony zaviazné, Generalna rada, a teda aj
narodné centralne banky neztcastnenych ¢lenskych $tatov, sa musia zacasthovat
na Statistickej ¢innosti ECB.

3.6 EKONOMICKY VYSKUM

2Memorandum o porozumeni o hospodarskej a financnej S$tatistike medzi Generdlnym
riaditel'stvom Eurdpskej centrilnej banky pre $tatistiku a Statistickym tradom Eurépskych
spolocenstiev (Eurostatom) z 10. marca 2003 je zverejnené na internetovej stranke ECB
(http://www.ecb.int). Nahradza podobnu dohodu medzi Odborom Statistiky EMI a Eurostatom
7 26. jila 1995, ktora bola vyhotovena na zaklade zaverov dosiahnutych vo Vyboru pre menovi
a financ¢nu Statistiku a Statistiku platobnej bilancie na zaciatku 90. rokov 20. storocia.
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Délezitost’ kvalitného vyskumu v modernom centralnom bankovnictve neustale
rastie. Plati to najmi pre ECB, ktora pri vykone jednotnej menovej politiky na
uzemi viacerych krajin musi ¢elit’ doteraz nepoznanym vyzvam.

Ciel'om ekonomického vyskumu v ECB je vybudovat’ silni koncepénti a empirickl
zakladiu pre strategické rozhodovanie a zlep$it' spésob komunikacie menove;j
politiky voci trhom a verejnosti. V tomto smere je ekonomicky vyskum v ramci
Eurosystému zamerany na zvySovanie povedomia o fungovani hospodarstva
eurozony a tvorbu modelov, nastrojov a analyz stvisiacich s vykonom menove;j
politiky a d’al§imi ilohami Eurosystému.

Vyskumna Cinnost ECB sa casto vykonava v ramci organizovanych skupin.
Ide o skupiny vedeckych pracovnikov zapojenych do SirSich, viactcelovych
projektov. M6zu to byt ekonomovia z ECB, narodnych centralnych bank krajin
eurozony, inych centralnych bank a vyznamnych organizacii a akademicki
pracovnici. ECB sa sama alebo v spolupraci s inymi inStiticiami na tychto
aktivitach zacastiiuje a zaroven ich koordinuje a organiza¢ne podporuje.

Dal3ou spolo&nou aktivitou ECB a narodnych centralnych bank krajin eurozény
je makroekonomické modelovanie na urovni eurozény. Ekonometrické modely
sa pouzivaju v rozhodovacom procese menovej politiky (napriklad pri tvorbe
makroekonomickych projekcii odbornikov Eurosystému). Tvorba modelov
okrem toho urychlila vyvoj novych Statistickych tdajov. Vyskumna ¢innost’
Eurosystému navy$e dopliia organizicia konferencii centralnych bank, ako
napriklad Konferencie centralnych bank ECB a konferencie Medzinarodného
vyskumného fora o menovej politike.

3.7 UCAST ECB NA DOHLADE NAD OBOZRETNYM PODNIKANIM

A FINANCNOU STABILITOU
Clanok 105 odsek 5 Zmluvy o zalozeni ES zadava Eurosystému alohu prispievat’
.k hladkému vykonavaniu politik prijatych prislusnymi organmi, ktoré sa tykaju
dohladu nad obozretnym podnikanim vverovych institucii a stabilitou financného
systému “.

InStitucionalny ramec

Institucionalny ramec bankového dohladu, stanoveny legislativou Spolocenstva,
spoc¢iva na dvoch stavebnych prvkoch:

* narodné pravomoci zalozené na principe ,kontroly domacou krajinou®,
minimalna harmonizacia zakladnych konceptov a ,,vzajomné uznavanie*,

* spolupraca prislusnych organov.
Na zaklade principu kontroly domacou krajinou je dohl'ad nad averovymi

institiciami zodpovednostou prislusnych organov c¢lenského $tatu, ktory im
vydal licenciu. Princip vzajomného uznavania znamena, ze ktorakol'vek tiverova
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inStitucia s licenciou moze na zaklade vzédjomného uznavania bankovych licencii
a postupov dohladu v celej Eurdpskej tnii prevadzkovat miestne pobocky
a poskytovat’ cezhrani¢né bankové sluzby kdekol'vek na jej uzemi. V tejto oblasti
zabezpecuje legislativa Spolofenstva minimalnu harmonizaciu zakladnych
konceptov, akymi st napriklad definicia averovej institacie, kritéria udel'ovania
bankovych licencii a bezné §tandardy pre dohl'ad nad obozretnost’ou podnikania
a uétovné pravidla. Ulohy v oblasti dohladu su preto vykonavané na narodnej
urovni a st pridelované prislusnym organom v zavislosti od institucionalneho
usporiadania jednotlivych ¢lenskych Statov. V niektorych krajinach st bankovym
dohladom vo vyznamnej miere, resp. vyluéne poverené prislusné narodné
centralne banky. V inych ¢lenskych S$tatoch vykondvaju bankovy dohlad
samostatné organy, ktoré vSak spolupracuji s prislu§nou centralnou bankou.

Prichodom HMU doslo k oddeleniu pravomoci v oblasti menovej politiky (dnes
vedenej na Grovni celej eurozony) od narodnej politiky dohl'adu (domaca krajina),
¢o v niekolkych ¢&lenskych §tatoch EU nedavno viedlo k zasadnym zmenam
institucionalneho a prevadzkového usporiadania. To isté plati aj pre funkcie
dohladu mimo bankového sektora. Ddsledkom toho sa ¢oraz vdésie pravomoci
v oblasti dohl'adu vo vSetkych segmentoch finanéného trhu ststred’uju do rak
jediného organu dohl'adu.

Potreba spoluprace medzi organmi dohl’adu sa prejavila v ranej faze postupujuce;j
globalizacie sluzieb finanéného trhu i vzhl'adom na rastici rozsah cezhrani¢nych
aktivit. ESte v 70. rokoch 20. storoc¢ia boli na eurdpskej urovni vytvorené dve fora
pre multilateralnu spolupracu v oblasti bankového dohladu:

* Groupe de Contact — vybor organov bankového dohladu Europskeho
hospodarskeho priestoru bol zaloZeny, aby sa zaoberal otdzkami implementacie
bankovej regulacie a postupov dohladu vratane diskusii o konkrétnych
pripadoch.

» Skupina pre bankovy dohlad bola vytvorend Vyborom guvernérov
a predznamenala dne$né usporiadanie organizované ECB.

Autori Maastrichtskej zmluvy si boli vedomi skuto¢nosti, ze HMU zvysi potrebu
spoluprace v oblasti dohl'adu. Pri chybajucej jasnej vizii lepSej spoluprace v tom
Case v8ak zmluva ponechala vSetky mozZnosti otvorené. Mandat ESCB bol
sformulovany vel'mi vS§eobecne a neuroval ziadne nastroje, pricom tcast ECB
bola obmedzena iba na poradné ulohy. Podla splnomociiujuceho ustanovenia
¢lanku 105 ods. 6 Zmluvy o zalozeni ES a ¢lanku 25.2 Statitu ESCB moze Rada
EU so stthlasom Eurépskeho parlamentu poverit ECB ,, osobitnymi iilohami,
ktoré sa tykaju politiky kontrolného dohladu nad vverovymi instituciami
a dalsimi finanénymi instituciami s vynimkou poistovacich podnikov*.

Pri nedavnej reforme institucionalnych opatreni EU pre finanéni stabilitu,
ktorej ii¢elom bolo zlepsit’ spolupracu v ramci HMU a jednotného trhu, nebolo
splnomocnujice ustanovenie uplatnené. Spolupraca v oblasti finanénej regulacie,
dohladu a stability bola prepracovana v roku 2004. Lamfalussyho ramec, ktory
sa uz uplatnoval v sektore cennych papierov, bol rozsireny na vsetky ostatné

114



finanéné sektory. Od prijatia nového ramca sa ocakava zvySenie flexibility
a efektivity regulacného procesu. Tento ramec rozliSuje medzi ,,legislativou
prvého stupiia® (prijatou Radou EU a Eurépskym parlamentom v spoloénom
rozhodovacom procese) a ,legislativou druhého stupna“ pozostavajucou
z vykonavacich opatreni, ktoré moézu rychlejSie a flexibilnejSie prijimat’
regulaéné vybory (,,vybory druhého stupna“). Vybory pre dohlad (,,vybory
treticho stupnia®) zarucuju konzistentnejSie zavadzanie smernic Spolo¢enstva
a snazia sa o konvergenciu postupov dohl'adu.

K novym vyborom v oblasti bankovej legislativy a dohladu patri Eurdpsky
bankovy vybor (druhy stupenl), ktory nahradil Bankovy poradny vybor, a Vybor
europskych organov bankového dohladu (treti stupen), pod ktory spada aj
Groupe de Contact. Poradenstvo a prehlad v otazkach finan¢ného trhu Rade
ECOFIN poskytuje Vybor pre financné sluzby.

Uéast’ ECB

Ucast’ ECB na ,, hladkom uskutociovani politik prijatych prislusnymi orgdnmi,
ktoré sa tykaju kontrolného dohladu nad uverovymi instituciami a stability
financného systéemu “ pozostava z:

* prehlbovania spoluprace medzi centralnymi bankami a organmi dohladu
v otazkach spolo¢ného zaujmu v oblasti dohl'adu nad obozretnym podnikanim
a finan¢nej stability,

« vykonavania poradnej funkcie v stlade s ¢lankom 4 a &lankom 25.1 Statatu
ESCB,

* spoluprace s inymi relevantnymi féorami v Eurdpe.

ECB prehlbuje spolupracu medzi centralnymi bankami a organmi dohladu
hostovanim a podporovanim Vyboru pre bankovy dohlad. Vybor pre bankovy
dohlad je vyborom ESCB (bod 2.5.2) zalozenym Radou guvernérov ECB
v roku 1998 za Géelom prevzatia funkcii dovtedy vykonavanych Podvyborom
pre bankovy dohl'ad, ktory vytvoril Vybor guvernérov v roku 1990 a ktory bol
nasledne v roku 1994 vytvoreny aj na Grovni EMI. Vybor pre bankovy dohl'ad
zdruzuje Celnych predstavitelov ECB, narodnych centralnych bank a organov
dohl'adu ¢lenskych $tatov EU. Mandatom vyboru, prehodnotenym v roku 2004,
je asistovat’ Eurosystému vo vykonavani Statutarnych uloh v oblasti dohladu
nad obozretnym podnikanim tuverovych institicii a zabezpeCovania stability
finan¢ného systému.

Vytvaranim podmienok pre spolupracu medzi Eurosystémom a narodnymi
organmi dohladu pomaha Vybor pre bankovy dohlad zaujimat stanoviska
k réznym témam z pohl'adu celej eurozdny. Rozsiruje tym narodny pohlad na
otazky finan¢nej stability a podporuje vznik spolo¢nych stanovisk k problémom
spojenym so stale integrovanej$Sim bankovym systémom. Spolo¢na analyza sa
tyka najmi Strukturalnych zmien ovplyviujicich bankovu sféru, funkénosti
bankovych a finan¢nych $truktir a moznych ohrozeni stability. Okrem toho
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Vybor pre bankovy dohlad sluzi ako obojsmerny komunikac¢ny kanal medzi
Eurosystémom a narodnymi organmi dohl'adu.

Vybor pre bankovy dohlad tiez pomaha ECB vo vykone poradnych uloh v oblasti
bankového dohl'adu a financnej stability. Podl'a ¢lanku 4 Statatu podliehaju
navrhy legislativy Spoloéenstva a narodnej legislativy v tejto oblasti konzultacii
s ECB. Clanok 25.1 $tatitu navyse hovori, e ECB méze poskytovat’ poradenstvo
v stvislosti s rozsahom posobnosti a uplatiiovania legislativy Spolo¢enstva
tykajucej sa bankového dohl'adu a finan¢nej stability.

ECB taktiez spolupracuje s inymi relevantnymi foérami pdsobiacimi v oblasti
dohl'adu nad obozretnym podnikanim a finan¢nej stability. Okrem existujticich
prepojeni na Bazilejsky vybor (bod 5.4.5) bude ECB, v spolupraci s Vyborom
pre bankovy dohl’ad, prispievat’ aj k novej §truktare EU pre finanénu regulaciu,
dohl'ad a stabilitu svojou ucastou v Eurdpskom vybore pre cenné papiere
a v dvoch novych, vyssie uvedenych vyboroch.

3.8 FINANCNE VZTAHY V RAMCI EUROSYSTEMU

Narodné centralne banky vSetkych krajin eurozony st finanéne nezavislé a vo
vSeobecnosti vykonavaju Glohy Eurosystému na vlastné naklady a riziko. Su
vSak dva pripady, v ktorych mozno hovorit’ o finanénych vztahoch v ramci
Eurosystému:

i.  narodné centralne banky krajin eurozony splatili svoje podiely na zakladnom
imani ECB, previedli do ECB devizové rezervy a podielaju sa na vysledku
jej finanéného hospodarenia,

ii. narodné centralne banky krajin eurozony si rozdeluju ,,menové
prijmy®, t. j. prijmy, ktoré im plyni z vykonu menovopolitickych tloh
Eurosystému.

KPac na upisovanie zakladného imania ECB

Okrem toho, Ze kI'Gi¢ na upisovanie zakladného imania ECB stanovuje upisané podiely
jednotlivych centralnych bank krajin EU na zakladnom imani ECB (&lanok 28 Statatu
ESCB), tento k'€, oc¢isteny o podiely narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do
eurozony, sluzi aj ako kritérium rozdelenia nasledujucich finanénych prav a povinnosti
medzi narodné centralne banky krajin eurozony:

* podiel na devizovych rezervach ECB (€lanok 30 $tatitu),

* rozdelovanie eurovych bankoviek v obehu medzi narodné centralne banky
a rozdel'ovanie menovych prijmov (¢lanok 32 Statatu),

* podiel na vysledku finanéného hospodarenia ECB (Elanok 33 stattitu),
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KPa¢ na upisovanie zakladného imania ECB

« stanovenie vahy hlasovacich prav v Rade guvernérov v suvislosti s rozhodnutiami
o finanénych otadzkach uvedenych v ¢lankoch 28, 30, 32 a 33 Stathtu.

Podl'a c¢lanku 29 Statitu sa vazené podiely narodnych centrdlnych bank v kIGci
na upisovanie zakladného imania ECB urc¢uju rovnym dielom na zédklade podielu
jednotlivych ¢lenskych $tatov na celkovom pocte obyvatelov a hrubom domicom
produkte EU, ktory uréuje a Eurdpskej centralnej banke oznamuje Eurépska komisia
v sulade s pravidlami Rady EU.

KI'u¢ na upisovanie zakladného imania bol prvykrat vypocitany v roku 1998, ked’ bola
zalozend ECB. Upravuje sa kazdych pét’ rokov. Jeho prva uprava nadobudla tc¢innost’
1. januara 2004. Dalsia Gprava sa uskuto¢nila 1. maja 2004, ked’ doglo k rozsireniu EU.2!

2 Pozri tlaGové spravy ECB z 30. decembra 2003 a 26. aprila 2004 o kI'i¢i na upisovanie
zakladného imania ECB.

KPa¢ na upisovanie zakladného imania ECB (%)

NCB 1. 6. 1998 1. 1. 2004 od 1. 5. 2004
az 31.12.2003 az 30. 4. 2004

Nationale Bank van Belgié/

Banque Nationale de Belgique 2,8658 2,8297 2,5502
Deutsche Bundesbank 24,4935 23,4040 21,1364
Bank of Greece 2,0564 2,1614 1,8974
Banco de Espafia 8,8935 8,7801 7,7758
Banque de France 16,8337 16,5175 14,8712
Central Bank & Financial

Services Authority of Ireland 0,8496 1,0254 0,9219
Banca d’Italia 14,8950 14,5726 13,0516
Banque centrale du

Luxembourg 0,1492 0,1708 0,1568
De Nederlandsche Bank 42780 4,4323 3,9955
Oesterreichische Nationalbank 2,3594 2,3019 2,0800
Banco de Portugal 1,9232 2,0129 1,7653
Suomen Pankki

— Finlands Bank 1,3970 1,4298 1,2887
Medzisucet za NCB krajin

eurozony 80,9943 79,6384 71,4908
Ceska narodni banka - - 1,4584
Danmarks Nationalbank 1,6709 1,7216 1,5663
Eesti Pank - - 0,1784
Central Bank of Cyprus - - 0,1300
Latvijas Banka - - 0,2978
Lietuvos bankas - - 0,4425
Magyar Nemzeti Bank - - 1,3884
Central Bank of Malta - - 0,0647
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KPa¢ na upisovanie zakladného imania ECB (%)

NCB 1. 6. 1998 1. 1. 2004 od 1. 5. 2004
az 31.12. 2003  az 30. 4. 2004

Narodowy Bank Polski - - 5,1380

Banka Slovenije - - 0,3345

Narodna banka Slovenska - - 0,7147

Sveriges Riksbank 2,6537 2,6636 2,4133

Bank of England 14,6811 15,9764 14,3822
Medzisucet za NCB krajin

nepatriacich do eurozony 19,0057 20,3616 28,5092

Spolu 100,0000 100,0000 100,0000

Vysledné prava a povinnosti sa medzi narodné centralne banky krajin eurozony
rozdeluju na zaklade klI'd¢a na upisovanie zakladného imania ECB. Postup
uréovania a Upravy tohto kl'i¢a je popisany v boxe 16.

3.8.1 Finan¢né zdroje ECB

Finan¢né zdroje ECB tvoria predovsetkym jej vlastné zdroje, devizové rezervy
a pohl'adavky voéi narodnym centralnym bankam vyplyvajuce z jej podielu na
emisii eurovych bankoviek.

Vlastné zdroje

Vlastné zdroje ECB st protipolozkou jej splateného zakladného imania
a rezervného fondu a vSeobecnych rezerv na krytie kurzovych a trokovych
rizik. Ugelom vlastnych zdrojov je tvorba vynosov na krytie administrativnych
vydavkov ECB. Zaroven sliizia ako rezerva na krytie moznych strat vyplyvajicich
z drzby rizikovych finanénych aktiv, najmé devizovych.

Zakladné imanie ECB upisuji narodné centralne banky ESCB v pomere k ich
podielom v kPG¢i na upisovanie zakladného imania ECB (box 16). Clanok 28
Statutu ESCB stanovil poiatoénti vysku zakladného imania 5 mld. EUR. V stlade
s ¢lankom 49 ods. 3 Statatu v zneni zmien a doplneni Zmluvy o pristipeni sa vyska
upisaného zékladného imania ECB 1. maja 2004 zvysila v pomere k vazenym
podielom narodnych centralnych bank novych ¢lenskych statov v rozsirenom kl'i¢i na
upisovanie zakladného imania ECB, a v st¢asnosti predstavuje 5 564 669 247 EUR.
Tymto zvySenim sa dosiahlo, Ze pridelenie vazenych podielov v kI'i¢i na upisovanie
zakladného imania ECB narodnym centralnym bankdm novych ¢Elenskych $tatov
neviedlo k materidlnemu znizeniu vysky zakladného imania splateného narodnymi
centralnymi bankami do 1. maja 2004.

Narodné centralne banky eurozony svoj podiel plne splatili. Plne splatené

upisané podiely narodnych centralnych bank eurozony na zakladnom imani ECB
dnes predstavuju spolu 3 978 226 562 EUR.
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V stlade s ¢lankom 48 Statatu narodné centralne banky krajin nepatriacich do
eurozony nie su povinné splacat’ svoje upisané podiely. Musia vSak platit’ ur¢ité
minimalne percento ako prispevok na krytie prevadzkovych nakladov ECB
vyplyvajucich z plnenia uloh stvisiacich s narodnymi centralnymi bankami
krajin nepatriacich do eurozény. Generalna rada stanovila, Ze tento prispevok
bude predstavovat’ 7 % ¢Ciastky, ktor(i by tieto narodné centralne banky museli
splatit, ak by ich krajiny boli ¢lenmi HMU.

Vyska prispevkov narodnych centralnych bank krajin nepatriacich do eurozony
v sucasnosti predstavuje spolu 111 050 988 EUR. Narok na podiel na zisku ECB
vSak nemaju, a takisto nenest zodpovednost’ za vyrovnanie pripadnych strat ECB.

V stilade s ¢lankom 28 ods. 2 Statatu ESCB a nariadenim Rady z 8. maja 20002
sa zakladné imanie ECB mdze zvysit o dodatoéni sumu az do vysky 5 mld. EUR.
V zmysle nariadenia méze Rada guvernérov o takomto zvyseni rozhodnut’ len
vtedy, ak je potrebné zachovat’ primerant vysku zékladného imania nevyhnutnu
na vykon operacii ECB.

Podla ¢lanku 33 Statatu ESCB méze Rada guvernérov rozhodnit’ o prevode
az 20 % cistého zisku ECB do vSeobecného rezervného fondu, pri¢om tato
suma nesmie prekrocit’ 100 % zakladného imania ECB. V minulosti sa prevod
do vseobecného rezervného fondu uskutocnil z €istého zisku ECB za rok 2000
a 2001. Na konci roka 2002 predstavoval objem vSeobecného rezervného fondu
ECB 773 mil. EUR. Nasledne sa vSak zniZil na nulu, ked’Ze jeho prostriedky sa
postupne pouzili na krytie strat ECB v rokoch 2003 a 2004.

Devizové rezervy

Devizové rezervy ECB tvoria predovSetkym prostriedky prevedené narodnymi
centralnymi bankami eurozony v stlade s ¢lankom 30 ods. 1 Statatu (Cast’ 3.2.2).
Ich hodnota sa odvtedy menila v dosledku devizovych transakcii a zmien
v oceneni. Na konci roka 2003 dosahovali devizové rezervy ECB vysku priblizne
38 mld. EUR.

Ako protipolozku pociatoéného prevodu devizovych rezerv pripisala ECB
v prospech jednotlivych narodnych centralnych bank eurozony pohladavky
v celkovej vyske priblizne 40 mld. EUR. Tieto pohladavky st vyjadrené
v eurach a ich vyska je stanovena na zaklade hodnoty aktiv v ase ich prevodu.?
St uroc¢ené aktudlnou hrani¢nou urokovou sadzbou pre hlavné refinancné
operacie Eurosystému tak, aby zohl'adnovala nulova navratnost’ zlozky zlata.

2Nariadenie Rady (ES) ¢. 1009/2000 z 8. maja 2000 o zvySeni zakladného kapitalu Eurdpske;j
centrélnej banky (U. v. ES L 115, 16.5.2000, s. 1).

3 Celkova vyska zavizkov vo¢i narodnym centralnym bankam sa meni, ak d6jde k uprave kl'u¢a
na upisovanie zakladného imania ECB. Vazené podiely NCB Eurosystému sa totiz v pomere
k podielom NCB krajin nepatriacich do eurozény menia, aby mali NCB krajin mimo eurozony
dostato¢ny priestor na nadobudnutie pohl'adavok zodpovedajucich ich vazenému podielu bez
porusenia limitu hodnoty rezerv (v eurach), ktoré sa mozu previest’ do ECB.
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Devizové rezervy a suvisiace zavizky predstavuju podstatnt ¢ast’ strany aktiv
a pasiv suvahy ECB a st zdrojom zna¢nych kurzovych a trokovych rizik.
K naplneniu tychto rizik doslo v rokoch 2000, 2003 a 2004. V roku 2000 ECB
zaznamenala vysoké zisky v dosledku intervenéného predaja americkych dolarov
a japonskych jenov. V roku 2003 a 2004 vSak ECB vznikli zna¢né straty, ked’
sa americky dolar voéi euru vyrazne oslabil a vymenny kurz klesol pod hodnotu
obstaravacich nakladov ECB na drzbu cudzej meny.

PohPadavky a zavazky vyplyvajlice z emisie eurovych bankoviek

Od roku 2002 ma ECB pridelenych 8 % z celkovej hodnoty eurovych bankoviek
v obehu (Cast’ 3.4). Tento podiel sa vykazuje v stivahe v polozke pasiv ,,Bankovky
v obehu®. Na konci roka 2005 tato polozka predstavovala 45 mld. EUR.

Podiel ECB na celkovej emisii eurovych bankoviek je kryty pohladavkami
voéi narodnym centralnym bankam, ktoré uvadzaji bankovky do obehu. Tieto
pohladavky su urocené aktualnou hrani¢nou sadzbou pre hlavné refinanéné
operacie Eurosystému. Urokové vynosy z tychto pohladavok tvoria prijem ECB
z razobného, ktory sa vSak na konci roka osobitne rozdeluje medzi narodné
centralne banky. Tento prijem sa rozdel'uje v plnej vyske, ak Cisty zisk ECB za
dany rok, po pripadnom prevode prostriedkov z/do rezervy na krytie kurzovych
a urokovych rizik, nie je niz$i ako jej vynosy z eurovych bankoviek v obehu?*
(v opaénom pripade sa prijem z razobného, alebo jeho ¢ast, méZe pouzit na
krytie pripadnych strat).

Rozdelenie ziskov a strat

Vzhl'adom na osobita §truktiuru suvahy ECB, v ktorej ma na strane aktiv vel'mi
vel’ky podiel zlozka v devizach, hospodarsky vysledok ECB vo velkej miere zavisi
od zmien vymennych kurzov a urokovych sadzieb. Znehodnotenie amerického
300 mil. EUR, o sa viac-menej rovna vyske celkovych administrativnych
nakladov ECB za rok 2005.

V stilade s &lankom 33 ods. 1 Statatu ESCB sa &isty zisk ECB, znizeny o predbezne
rozdeleny prijem z razobného a pripadny prevod cCasti prijmu do vSeobecného
rezervného fondu, rozdeluje medzi narodné centralne banky krajin eurozony
v pomere k ich splatenym podielom na upisanom zakladnom imani ECB.

Ak vsak ECB zaznamena stratu, podla ¢lanku 33 ods. 2 StatGtu ju modze
uhradit’ zo svojho vSeobecného rezervného fondu, resp. v pripade potreby na
zaklade rozhodnutia Rady guvernérov z menového prijmu za prislusny uctovny
rok v pomere a do vysky sim rozdelenych narodnym centralnym bankam
(Cast’ 3.8.2). Cista strata ECB za rok 2003 (476 mil. EUR) tak bola uhradena
zo vSeobecného rezervného fondu. Druhd moznost’ sa pouzila v roku 2004,
ked ECB zaznamenala stratu vo vySke asi 1,6 mld. EUR. Prostriedkami zo

2*Rozhodnutie ECB/2005/11 zo 17. novembra 2005 o rozdel'ovani prijmu Eurdpskej centralnej
banky z eurobankoviek v obehu medzi ndrodnymi centrlnymi bankami ziastnenych
¢lenskych statov (U. v. EU L 311, 26.11.2005, s. 41).
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v§eobecného rezervného fondu (ktory sa tym vycerpal) sa pokrylo 300 mil. EUR
a zvySok bol uhradeny z ponechaného menového prijmu, ktory sa mal za dany
rok rozdelit medzi narodné centralne banky.

3.8.2 Rozdelovanie menového prijmu

Podla ¢lanku 32 Statatu ESCB sa ,,menovy prijem®, t. j. prijem, ktory vznika
narodnym centralnym bankam z vykonu menovopolitickych Gloh Eurosystému,
rozdeluje medzi narodné centralne banky podla ich podielu na upisanom
zakladnom imani ECB.

V ramci Eurosystému sa rozdel'uje iba menovy prijem. Ostatné prijmy narodnych
centralnych bank (napr. vynosy z ich vlastnych finanénych zdrojov) zostavaju
ich vlastnymi vynosmi. Z koncepéného hladiska mozno povedat, ze menovy
prijem vznika z tych aktiv narodnych centralnych bank, ktoré st protipolozkou
ich zavdzkov v stvislosti s emisiou bankoviek i vkladmi tverovych institucii.
Ked’ze vklady uverovych institicii v narodnych centralnych bankéch sa urocia
sadzbami, ktoré sa blizia alebo rovnaji trhovym sadzbam, a teda nie s pre
Eurosystém zdrojom vysSiecho prijmu, menovy prijem pozostava najmé z prijmu
z razobného. Tento prijem je vysledkom vyluéného prava ECB a narodnych
centralnych bank vydavat’ neuro¢ené bankovky, ktoré st zakonnym platidlom.

Rozdel'ovanie menového prijmu je nevyhnutné, pretoze v oblasti s jednotnou
menou moézu menové zaviazky narodnych centralnych bank volne prechadzat
z jednej centralnej banky na druhd. To sa tyka najmi zavizkov narodnych
centralnych bank z vydavania eurovych bankoviek, ktoré st hlavnym zdrojom
menového prijmu. Ako sa uvadza v Casti 3.4, eurové bankovky su zdkonnym
platidlom v celej eurozone a nie je potrebné ich vracat’ spat’ do centralnych bank,
ktoré ich vydali. Navyse na integrovanom eurovom pefiaznom trhu mozu Giverové
institicie svoj dopyt po peniazoch centralnej banky pokryvat’ tym, ze si pozicaji
prostriedky od domacej narodnej centralnej banky alebo od inych domacich
zmluvnych stran na pefiaznom trhu, alebo prostriedky ziskaju na pefhaznom
trhu od zmluvnych stran v zahrani¢i. Tato moznost’ vyberu ma vplyv na to,
aky typ aktiv jednotlivé narodné centralne banky ziskavaji pri emisii menovej
bazy a tym aj na samotnu vysku ich menového prijmu. Tvorbu menovej bazy
tak mozno ovladat’ len na urovni Eurosystému — na vySku a charakter svojich
menovych aktiv a pasiv jednotlivé narodné centralne banky vplyv nemaju.

Rozdel'ovanie menového prijmu je dolezité z dvoch dovodov: zabezpeCuje
spravodlivé rozdelovanie prijmu Eurosystému medzi jeho ¢lenov a chrani
funkénu integritu systému. Jeho cielom je zabezpecit, aby sa menovy prijem
pripisoval narodnej centralnej banke tej krajiny, ktora ho skutoc¢ne vytvorila,
a nie krajiny, ktord ho pévodne prijala. Na stanovenie podielu, ktorym maji
jednotlivé ¢lenské $taty prispievat’ k celkovému menovému prijmu Eurosystému,
sa pouziva kI'Gi¢ na upisovanie zdkladného imania ECB, ktory sa zostavuje
na zaklade podielov jednotlivych krajin na HDP a na pocte obyvatelov

*Rozhodnutie ECB/2001/16 zo 6. decembra 2001 o rozdelovani menovych prijmov nrodnych
centralnych bank ticastnickych €lenskych statov z ctovného roku 2002, (U. v. ESL 337,20.12.2001,
s. 55), v zneni rozhodnutia ECB/2003/22 z 18. decembra 2003 (U. v. EU L 9, 15.1.2004, s. 39)

121



(box 16). Pouzitie kl'uca tiez zabezpeluje, aby sa prijem, ktory vyplyva
z eurovych bankoviek v drzbe nerezidentov eurozony, rovnomerne rozdelil
medzi krajiny eurozony.

Rozdel'ovanie menového prijmu tiez zabezpecuje funként integritu Eurosystému.
Tym, ze kazda narodna centralna banka eurozény ma svoj vopred uréeny podiel
na menovom prijme Eurosystému, je zabezpecené, ze kazda z nich ma dostatok
prostriedkov na to, aby mohla vykonavat’ decentralizované operacie Eurosystému.
Medzi centralnymi bankami teda zaroven nie je dovod na konkurenciu, ktora by
bola v rozpore s jednotnou povahou politiky ECB.

Menovy prijem narodnych centralnych bank sa pocita na zaklade uréenych aktiv,
ktoré sa zapocitavaju vo¢i menovym zaviazkom, pri¢om sa zistuje prijem plynuci
z tychto aktiv podl'a pravidiel stanovenych Radou guvernérov.? Medzi tieto aktiva
patria aktiva, ktoré priamo stvisia s operaciami menovej politiky Eurosystému;
zahrnut' sa moze aj uréité obmedzené mnozstvo zlata. Prijem plynuci z tychto
aktiv narodné centralne banky zdruzuji. Najskor sa vSak musi znizit' o troky
z vkladov tiverovych institacii, iroky zo zavéazkov v ramci Eurosystému (ktoré st
substititom menovych zaviazkov) a vynimocne aj o $pecifické straty, ktoré moézu
vzniknit' v dosledku operacii menovej politiky uskuto¢hovanych narodnymi
centralnymi bankami v mene Eurosystému.

Uvedené pravidla buda postupne zavedené pocas nasledujucich rokov a v plnej
miere zaénu platit’ v roku 2008. Dovtedy sa bude rozdel'ovanie menového prijmu
v ramci Eurosystému riadit’ prechodnymi pravidlami, ktoré zatial zmieriiuju
vplyv plného ucinku pravidiel na prijmové pozicie jednotlivych narodnych
centralnych bank.?’

3.9 SLUZBY SPRAVY REZERV PRE OFICIALNYCH ZAHRANICNYCH
KLIENTOV

Vzhl'adom na Coraz CastejSie pouzivanie eura ako medzinarodnej rezervnej
meny Eurosystém v roku 2005 zaviedol spolo¢ny ramec pre poskytovanie
komplexného stboru sluzieb spravy rezerv v eurach pre oficialnych zahrani¢nych
klientov (centralne banky, menové organy a organy verejnej spravy so sidlom
mimo eurozény a medzinarodné organizacie). Jednym z klicovych aspektov
ramca je poskytovanie sluzieb spravy rezerv v eurozone prostrednictvom

*Patria sem Uvery uverovym institliciam, a Cisté pohladavky voéi ostatnym z(c¢astnenym
narodnym centralnym bankam, ktoré st vysledkom cezhraniénych presunov penazi
prostrednictvom systému TARGET a opatreni na rozdelenie bankoviek v obehu medzi
centralne banky Eurosystému.

YPrechodny rezim vyrovnava rozdiely vo vySke menového prijmu medzi jednotlivymi
narodnymi centrdlnymi bankami, pretoze ich jednotlivé podiely na bankovkach vydanych
v eurozone pred rokom 2002 boli vyssie, resp. nizsie ako ich prislusné podiely na upisanom
zakladnom imani ECB. Vyska menového prijmu pridel'ovaného jednotlivym narodnym
centradlnym bankdm sa upravuje na zaklade kompenzacnych faktorov suvisiacich s ich
priemernym podielom na celkovom objeme bankoviek v obehu v ramci Eurosystému od
polovice roka 1999 do polovice roka 2001. Tieto kompenzacné faktory sa do roka 2008
postupne znizia na nulu a potom sa bude prijem z bankoviek rozdelovat’ plne v stlade
s kI"i€om na upisovanie zékladného imania ECB.

122



jediného pristupového miesta na zaklade prevazne harmonizovanych podmienok
a vSeobecnych trhovych Standardov. Jednotlivé centralne banky Eurosystému,
ktoré st pristupovymi miestami (v st€asnosti sem patri Deutsche Bundesbank,
Banco de Espafia, Banque de France, Banca d’Italia, Banque centrale du
Luxembourg a De Nederlandsche Bank), sa oznacuju ako ,,poskytovatelia
sluzieb Eurosystému‘ a ponukaju kompletny stbor sluzieb spravy rezerv. Rozsah
tychto sluzieb siaha od vedenia uschovnych uctov a poskytovania stuvisiacich
uschovnych a zac¢tovacich sluzieb az po hotovostné a investiéné sluzby. Okrem
toho moézu poskytovatelia sluzieb Eurosystému a ostatné centralne banky
Eurosystému individualne ponukat’ aj d’alSie sluzby spravy rezerv v eurach. ECB
plni ulohu koordinatora a zabezpec€uje plynulé fungovanie tohto ramca.



—

Jean-Claude Trichet, prezident ECB,

pocas vystipenia v Europskom
parlamente v septembri 2005
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4 ECB A EUROPSKE SPOLOCENSTVO

Podl'a ¢lanku 108 Zmluvy o zalozeni ES kond ECB v ramci pravomoci,
ktoré jej stanovuje zmluva, uplne nezavisle a vo svojom vlastnom mene. Ako
organizacia zriadena pravom SpoloCenstva, ktord na zaklade Zmluvy o zalozeni
ES vykonava menovu politiku, je vSak ECB spojena s institucionalnym ramcom
Spolocenstva.

Zmluva preto spaja nezavislost ECB (a nezavislost’ narodnych centralnych bank)
v ramci plnenia cielov Eurosystému s ustanoveniami, ktoré zabezpecuju:

* demokraticku zodpovednost ECB,
« u¢inny dialdg a spolupracu medzi ECB a institiciami a organmi Spolocenstva,
* kontrolu pravnych predpisov ECB Europskym stidnym dvorom,

« externa kontrolu finan¢ného riadenia a integrity ECB.

4.1 NEZAvISLOST

Zakladom menového systému eurozony je nezavislost ECB a narodnych
centralnych bank eurozony od politického vplyvu. Tato nezavislost je zakotvena
v Zmluve o zalozeni ES i v Statate ESCB, a nie len v sekundarnej legislative,

v

a preto ma ,,astavny* Statut.

Nezavislost ECB vyplyva z jej hlavnej tlohy udrziavat cenovu stabilitu
a z jej vyhradnej pravomoci vykonavat’ menovu politiku a s iou stvisiace tlohy
v eurozéne. ECB musi byt chranena pred vsetkymi vplyvmi, ktoré by mohli
ohrozovat’ plnenie jej hlavnej Glohy. Nezavisla centralna banka nielen dokaze
lepSie zabezpeCovat’ plnenie hlavnej Glohy — udrZiavanie cenovej stability, ale
zaroven pdsobi v oiach verejnosti doveryhodnejsie ako centralna banka, ktora
je zévisla na vlade. V1ady totiz musia plnit’ r6zne tlohy a podl'a finan¢nych trhov
i Sirokej verejnosti pri protichodnosti ciel'ov nedavaju vzdy prednost’ zachovaniu
cenovej stability.

Nezavislost ECB teda nie je samoucelnd. Je nevyhnutnym prvkom menového
systému, ktorého prioritou je zachovavanie cenovej stability.

Koncept nezavislosti zahfna:

« in§titucionalnu nezavislost’,

* pravnu nezavislost’,

* personalnu nezavislost’ ¢lenov jej rozhodovacich organov,
« funkénu a prevadzkovi nezavislost’,

* finan¢nt a organizacnu nezavislost.
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Vzhl'adom na ich $pecifickt ulohu v ramci Eurosystému sa koncept nezavislosti
vztahuje aj na narodné centralne banky a ich rozhodovacie organy. Vyznam tohto
konceptu pre usporiadanie narodnych centralnych bank bol ur¢eny Europskym
menovym inStititom a potvrdeny Eurdpskou centrdlnou bankou v prislusnych
konvergenénych spravach vypracovanych podla ¢lanku 121 ods. 2 a 122 ods. 2
Zmluvy o zalozeni ES (Cast’ 1.2.2).

4.1.1 Institucionalna nezavislost’

Clanok 108 je kli¢ovym &lankom zmluvy, ktory ustanovuje nezavislost ECB.
V jeho prvej vete sa vyslovne uvadza, Ze ,,pri uplatiiovani pravomoci a plneni
uloh a funkcii... nesmie ECB, ndrodna centralna banka ani Ziaden clen ich organov
s rozhodovacimi pravomocami Ziadat alebo prijimat’ pokyny tak od organov
Spolocenstva ako ani od Ziadnej viady clenského Statu alebo od iného orgdanu .
Podl’a znenia ¢lanku 108 je nezakonné prijimat’ ¢i Ziadat’ pokyny od akéhokol'vek
organu, ¢i uz verejného alebo stikromného, narodného alebo medzinarodného,
priom déraz sa kladie na slovo ,,pokyny“. Clanok 108 nevyluduje moZnost
ziadat’ spominané subjekty o informacie alebo s nimi komunikovat'.

Zéakaz prijimat pokyny doplia zavizok institcii a organov Spolo&enstva
a vlad clenskych statov. V druhej vete ¢lanku 108 sa uvadza, ze tieto organy
,sa zavdzuju respektovat’ tuto zdsadu a neovplyviovat' clenov organov ECB
s rozhodovacimi pravomocami ¢i narodnych centralnych bank pri plneni ich
uloh . Clenom rozhodovacich organov ECB a narodnych centralnych bank teda
nesmu vydavat’ pokyny, ani ich nesmua ovplyviiovat’.

4.1.2 Pravna nezavislost

ECB a narodné centralne banky maji vlastni pravnu subjektivitu (Cast’ 2.1),
ktora je nevyhnutnym predpokladom nezavislosti ¢lenov Eurosystému. V ramci
svojej pravnej nezavislosti ma ECB v pripade, ak musi chranit’ svoje vysady voéi
niektorej z institacii Spolo¢enstva alebo voéi ¢lenskému §tatu, pravo obratit’ sa
na Eurdpsky sudny dvor.

4.1.3 Personalna nezavislost’
Ako predpoklad institucionalnej nezavislosti Statat chrani personalnu nezavislost
¢lenov rozhodovacich organov ECB. Predovsetkym im stanovuje pomerne dlhé

pevné funkéné obdobie:

* minimalne péatroéné funkéné obdobie s moznostou predlZzenia v pripade
guvernérov narodnych centralnych bank,
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«osemro¢né funkéné obdobie bez moznosti predizenia v pripade &lenov
Vykonnej rady ECB.!

Clena rozhodovacieho organu ECB nie je mozné odvolat’ z funkcie na zéklade
volného uvéazenia z dovodu jeho predchadzajuceho vykonu funkcie. Clenov
rozhodovacich organov mozno z funkcii odvolat’ len v pripade, ak uZ nespinaja
podmienky nevyhnutné na vykon ich povinnosti, alebo ak sa dopustili zavazného
pochybenia. V takych pripadoch sa Rada guvernérov alebo Vykonna rada
s cielom zbavit prislusného clena Vykonnej rady funkcie mozu obratit’ na
Eurdpsky sudny dvor (élanok 11 ods. 4 Statatu ESCB).

Za rovnakych okolnosti méze kompetentny narodny organ uvolnit z funkcie
guvernéra narodnej centralnej banky, a to v sulade s postupmi stanovenymi
v S$tatite danej narodnej centralnej banky. Prislusny guvernér alebo Rada
guvernérov sa vSak v tejto veci moze obratit’ na prislusny sad (¢lanok 14 ods. 2
Statatu ESCB).

Stataty narodnych centralnych bank (zmenené a doplnené podla &lanku 109
Zmluvy o zalozeni ES) stanovujl, Ze ochrana pred odvolanim z funkcie na
zaklade vol'ného uvazenia sa vzt'ahuje aj na ostatnych ¢lenov rozhodovacich
organov narodnych centralnych bank; tito vSak nemajt pravo obratit’ sa vo veci
uvolnenia z funkcie na Eurdpsky stdny dvor.

4.1.4 Funkéna a prevadzkova nezavislost

Funké&nt a prevadzkovi nezavislost ECB stanovuju viaceré ustanovenia Statiitu
ESCB. ECB ma v tomto ohl'ade vSetky potrebné kompetencie a pravomoci na
plnenie svojho hlavného ciel'a — udrziavania cenovej stability. Eurosystém ma
napriklad vyhradnt zodpovednost’ za menovi politiku a monopol na vydavanie
bankoviek. Pravo ¢lenskych Statov razit’ mince sa obmedzuje na nizke nominalne
hodnoty a objem vydavanych minci schvaluje ECB. Zakonné platidla teda nie je
mozné vydavat proti voli ECB, ktora ma tak plnt kontrolu nad menovou bazou
Vv eurozone.

Institucionalne usporiadanie v oblasti kurzovej politiky zaru¢uje sulad s hlavnym
cielom — cenovou stabilitou — v pripade jednotnej menovej politiky i kurzove;j
politiky (¢lanok 4 Zmluvy o zalozeni ES). Z rovnakého dovodu st oficialne
devizové rezervy sustredené v ramci Eurosystému. Pouzivanie tychto rezerv
i prevadzkovych devizovych zostatkov ¢lenskych Statov riadi ECB (Cast’ 3.2).

Podl'a ¢lanku 101 Zmluvy o zalozeni ES navySe Eurosystém nesmie poskytovat’
uvery verejnému sektoru. Tento zakaz, ktory nadobudol U¢innost’ na zaciatku
druhej etapy HMU, chrani Eurosystém pred tlakom zo strany verejného sektora
na poskytovanie menového financovania z prostriedkov centralnych bank

! Pri zalozeni ECB v roku 1998 bol zavedeny systém funkénych obdobi ¢lenov Vykonnej rady
s rozliénou dizkou s cielom zaistit’ kontinuitu. Prvy prezident ECB bol vymenovany na osem
rokov a prvy viceprezident na Styri roky. Funkéné obdobia ostatnych Styroch ¢lenov Vykonnej
rady boli stanovené na pat’, Sest,, sedem, resp. osem rokov. Funk¢né obdobia stanovené tymto
systémom sa skonéia v priebehu roka 2007 a odvtedy budu vsetci ¢lenovia Vykonnej rady
menovani na osem rokov.
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a zaroven Eurosystému zakazuje kupovat dlhové nastroje verejnej spravy na
primarnom trhu. ECB pravidelne monitoruje trh s cielom odhalit’ pripadné
obchadzanie tohto zakazu, napriklad kapou dlhovych nastrojov verejnej spravy
na sekundarnom trhu.

Eurosystém ma na vykon svojej politiky k dispozicii rézne nastroje. Patria
medzi ne regulatérne pravomoci a pravo ukladat’ vymahatel'né sankcie v pripade
nedodrzania nariadeni a rozhodnuti ECB (Cast’ 2.5.3).

4.1.5 Finanéna a organizac¢na nezavislost

ECB a narodné centralne banky maji svoje vlastné finanéné zdroje a prijmy
a st organizacne nezavislé. Tato finan¢na a organiza¢na nezavislost’ umoziuje
Eurosystému riadne plnit’ svoje ulohy.

Zakladné imanie ECB upisuji a splacaju narodné centralne banky. ECB
ma vlastny rozpodet, ktory je nezavisly od rozpodtu EU. Statut zaroveii
ECB umoziuje prijat’ vlastné podmienky zamestnavania pre zamestnancov
a upravovat’ svoju vnatornu Struktiru podla vlastného uvazenia.

Ako nadnarodna institicia ma ECB na tizemi ¢lenskych §tatov narok na vysady
a imunity, ktoré st nevyhnutné pre plnenie jej uloh. Kapitola 1 Protokolu
o vysadach a imunitach Eurdpskych spolo¢enstiev z 8. aprila 1965 okrem iného
zaruCuje nedotknutelnost’ priestorov a archivov ECB a chréani aj jej majetok
a aktiva, ktoré bez povolenia Eurdpskeho stidneho dvora nesmil byt’ predmetom
akéhokol'vek vykonu spravneho alebo sudneho rozhodnutia.

Pokial’ ide o finanénu a rozpoctovi nezavislost’ narodnych centralnych bank
a nezavislost’ jej zamestnancov, ¢lenské staty ako (v niektorych pripadoch jedini)
akcionari narodnych centralnych bank alebo ako vnutrostatne zakonodarné
organy maji na rozpocet, rozdelenie ziskov a personalne obsadenie svojich
narodnych centralnych bank ur€ity vplyv. Podl'a Statitov narodnych centralnych
bank vSak ¢lenské staty pri vykone svojich prav nemézu obmedzovat’ schopnost’
narodnych centralnych bank plnit’ svoje funkcie suvisiace s Eurosystémom.

4.2 DEMOKRATICKA ZODPOVEDNOST

Vzhl'adom na jej vyhradnu zodpovednost’ za menovu politiku v eurozéne bola
ECB udelena menova suverenita. ReSpektovanie zakladnych zasad demokraticke;j
spolo¢nosti si vyZzaduje, aby sa ECB za svoju ¢innost’ zodpovedala obanom
a ich demokraticky zvolenym zastupcom. Zmluva i Statat ESCB preto obsahuji
viacero ustanoveni, ktoré ECB, rovnako ako kazdi inu nezavisli centralnu
banku, zavizuju podrobovat svoje kroky a rozhodnutia verejnej kontrole.
Je samozrejme aj vo vlastnom zaujme ECB, aby svoje rozhodnutia riadne
objasnovala a zdovodnovala, a tym ziskavala podporu verejnosti pre vykon
svojej politiky.
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4.2.1 Zodpovednost’ ako zakladny prvok legitimnosti

Zodpovednost je zakladnym predpokladom demokratickej legitimnosti a hlavnym
principom demokratickych Struktir. V demokracii vSetka moc pochadza od
obcanov a vsetky rozhodnutia, ktoré spolo¢nost’ zavdzuji a ovplyviiuji, musia
byt v sulade s vol'ou volicov. Politické rozhodnutia su teda legitimne vtedy, ak
st priamym alebo nepriamym vyjadrenim tejto vole (tento jav sa ¢asto oznacuje
ako ,,vstupova legitimnost™ alebo ,,proceduralna legitimnost*), alebo ak spiiiajt
odovodnené ocakavania a potreby ob¢anov (v tomto pripade ide o ,,vystupovi

legitimnost™ alebo ,,vysledkovu legitimnost™).

Ako organizacia ustanovena Zmluvou o zaloZeni ES, ktori podpisali a ratifikovali
vSetky Clenské Staty v stlade s vlastnymi ustavnymi poziadavkami, ma ECB
, vstupovii legitimnost™. Clenské $taty EU prostrednictvom svojich zvolenych
zastupcov prijali suverénne rozhodnutie preniest zodpovednost za menovia
politiku a suvisiace ulohy na novi organizaciu Spolofenstva a udelit’ jej
nezavislost’ od politickych vplyvov. Zodpovednost’ za menovu politiku bola
prenesena v ramci obmedzeni a podmienok mandatu, ktory jednoznaéne definuje
ciel menovej politiky a tym obmedzuje zakonom povoleny rozsah volnosti
konania rozhodovacich organov ECB pri vykone menovej politiky.

Vstupova legitimnost’ tiez sfvisi so spdsobom vymenovavania c¢lenov
rozhodovacich organov ECB, ktorych menuju demokraticky zvoleni zastupcovia
Clenskych Statov. Ako uz bolo uvedené, ¢lenovia Vykonnej rady ECB st
vymenovavani vzajomnou dohodou ¢lenskych Statov na trovni hlav Statov
alebo predsedov vlad (po konzultacii s Eurépskym parlamentom); ostatnych
¢lenov Rady guvernérov menuju prislusné narodné organy v stlade s platnymi
postupmi.

ECB v8ak ma aj ,, vystupovii legitimnost™, a to v suvislosti s ispeSnym plnenim
uloh, ktoré jej boli zverené. Vykon menovej politiky a plnenie d’al$ich tloh su
zalozené na nezavislom rozhodovani s konkrétnym cielom — udrZiavat’ cenovii
stabilitu v eurozone. Ako bolo uvedené v Casti 4.1, v povojnovom obdobi sa
v pripade mnohych centralnych bank ukazalo, ze tento ciel’ sa da najlepSie
dosahovat’ prostrednictvom nezavislej centralnej banky, ktorda kona v ramci
jednoznaéného a zavizného mandatu. Tymto spdsobom, i napriek zamernému
odkloneniu sa od bezného politického procesu, moze mat’ nezavisla centralna
banka uplna vystupovi legitimnost’.

Legitimnost’ nezavislych centralnych bank tiez spociva v komplexnom ramci
zodpovednosti. Nezavislost’ a zodpovednost’ st dva rozdielne, ale pritom uzko
spaté pojmy. Je preto potrebné, aby ECB obanom Eurdpy a ich zvolenym
zastupcom objasiiovala a zddvodiovala sposob, akym pouziva pravomoci
a vysady, ktoré jej boli zverené.

4.2.2 Charakter a rozsah zodpovednosti ECB

Pojem ,,zodpovednost™ (angl. ,,accountability”) je koncept, ktory je hlboko
zakoreneny v demokratickych a instituciondlnych konvenciach anglicky
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hovoriacich krajin.> V eurdépskom kontexte sa pod pojmom ,,byt’ zodpovedny*
rozumie zodpovednost’ za vlastné rozhodnutia a ¢iny a povinnost' odévodnit’
a vysvetlit' ich. Tento koncept sa teda nutne tyka nasledného odovodnenia
a vysvetlenia. Ak by akykol'vek politicky organ, napriklad parlament alebo
vlada, mohol zasahovat’ do tvorby politiky centralnej banky alebo ju priamo
ovplyviiovat, v skuto¢nosti by sa tak podiel'al na samotnom rozhodovacom
procese a teda zaroven niesol zodpovednost’ za jeho vysledky. To by vSak bolo
nielen v rozpore s nezavislym postavenim centralnej banky, ale zaroven by aj
zanikol vyznam pojmu zodpovednost’.

Popri zodpovednosti ma do znaénej miery vyznam aj transparentnost’.
Transparentnost’ znamena nielen poskytovanie informacii, ale aj ich usporiadanie
takym spdsobom, aby im verejnost rozumela. Transparentnost’ tak ul'ahcuje
proces hodnotenia ¢innosti ECB.

Ustanovenia zmluvy tykajuce sa hodnotenia ¢innosti ECB a ¢asom zavedené
postupy saprisposobujt konkrétnym politickym, hospodarskym a institucionalnym
podmienkam, v ktorych ECB p6sobi. Ako uz bolo spomenuté v ¢asti 1.2.2, ECB
je nadnarodna centralna banka, ktora svoje ulohy plni v zdujme hospodarstva
roznych krajin eurozony. Jej zaber nie je Cisto eurdpsky, ale skor mnohonarodny.
ECB ma tiez $pecificku institucionalnu Struktiiru — na rozhodovacom procese sa
z titulu svojej funkcie zucastiiuju aj guvernéri narodnych centralnych bank.

Napriek institucionalnym a politickym rozdielom ustanovenia a postupy tykajice
sa hodnotenia ¢innosti ECB zarucuju, Ze si ECB svoje povinnosti v stvislosti so
zodpovednost'ou plni rovnako u¢inne a adekvatne, ako ,,bezna“ centralna banka
na narodnej Grovni.

4.2.3 Plnenie zavazku zodpovednosti
Kolektivna zodpovednost’ rozhodovacich organov ECB

Ako jeuvedené v Casti 2.5.1, hlavné rozhodovacie organy ECB — Rada guvernérov
a Vykonna rada — st kolektivne organy, v ktorych vSetci ¢lenovia spoloéne
zodpovedaju za riadne plnenie uloh a funkcii ECB. Clenovia oboch tychto
organov prijimaji rozhodnutia s vyhradnym zretelom na ciele Eurosystému
a na zaklade aktualnych podmienok v eurozone ako celku, bez ohl'adu na vyvoj
v niektorej konkrétnej krajine.

Rozhodovacie organy ECB st preto spolo¢ne zodpovedné za vSetky prijaté
rozhodnutia. Systém individualnej zodpovednosti, ktory sa pouziva vo Federalnom
rezervnom systéme USA, v Bank of England a v Bank of Japan, sa v pripade
ECB nemoze pouzit, pretoze by nebol v sulade s jej inStitucionalnou Struktarou
a politickym zakladom.

2 Porovnanie s Federalnym rezervnym systémom USA, Bank of England a Bank of Japan najdete
v ¢lanku ,,The accountability of the ECB* (Zodpovednost’ ECB) v Mesacnom bulletine ECB
z novembra 2002.
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Napriklad systém, v ramci ktorého by vSetci ¢lenovia Rady guvernérov boli
individualne zodpovedni vo¢i Eurdpskemu parlamentu, by pre ECB nebol
vyhovujiici, pretoZe institacie ani organy EU sa neza¢astiiujii na vymenovavani
guvernérov narodnych centralnych bank. Nevyhovujuci by bol tieZ systém,
v ktorom by sa guvernéri narodnych centralnych bank za svoju ¢innost’ vo
funkcii ¢lenov Rady guvernérov ECB zodpovedali vo¢i svojmu narodnému
parlamentu. Narodny parlament totiz nema opravnenie hodnotit’, ako si guvernér
narodnej centralnej banky plni svoje ,,eurépske® povinnosti — povinnosti, v ramci
ktorych je vyslovne vylucené konat’ v zaujme vlastnej krajiny.

Lodpovednost’ za Statutarny mandat ECB

ECB zodpoveda za vSetky ¢innosti a Glohy, ktoré Zmluva o zaloZzeni ES zverila
Eurosystému, a predovSetkym za vykon menovej politiky. Stanovenim
kvantitativnej definicie cenovej stability ECB vytvorila kritérium, podla ktorého
je mozné hodnotit,, do akej miery plni svoju ulohu.

ECB zodpoveda aj za vsetky funkcie, ktoré z jej poverenia vykondva Eurosystém.
Nezodpoveda naopak za funkcie nesuvisiace s Eurosystémom, ktoré narodné
centralne banky vykonavaju podla ¢lanku 14 ods. 4 Statatu ESCB. Tieto funkcie
vykonavaju jednotlivé narodné centralne banky na vlastni zodpovednost
a zodpovedaju za ne prislusnym vnuatros$tatnym organom v stlade so zakonnymi
a Ustavnymi ustanoveniami prislu§ného ¢lenského $tatu.

Komu sa ECB zodpoveda?

Ako organ ustanoveny zmluvou, ktory kona v ramci pridelenych pravomoci,
sa ECB v prvom rade zodpoveda ob&anom ¢&lenskych §tatov EU, ktoré zmluvu
uzavreli a ratifikovali. Zmluva stanovuje ECB cely rad vykazovacich povinnosti
(podrobnejsie informacie v nasledujuce;j Casti), ktoré tvoria ramec priamej kontroly
zo strany europskej verejnosti. ECB svoje rozhodnutia verejnosti vysvetl'uje
a odovodnuje priamo prostrednictvom publikécii vo vSetkych uradnych jazykoch
Spolocenstva a prostrednictvom prejavov ¢lenov rozhodovacich organov ECB vo
vsetkych ¢lenskych krajinach eurozony i za jej hranicami.

Podobne ako centralne banky Spojenych $tatov, Japonska a Spojeného kralovstva
nest demokratickii zodpovednost’ voc¢i vlastnym zakonodarnym organom,
Zmluva o zaloZeni ES poZaduje, aby ECB viedla pravidelny dial6g so zvolenymi
zastupcami obCanov Eurdpy, t. j. s Eurépskym parlamentom (Cast’ 4.3.1).

Nad ramec ustanoveni o zodpovednosti uvedenych v Zmluve o zaloZeni
ES m6zu vnutrostatne pravne predpisy od narodnych centralnych bank vyzadovat’
predkladanie vyro¢nych sprav. Na zaklade vnutroStatnych pravnych predpisov
tiez moéze prislusny parlament vyzadovat od guvernéra narodnej centralnej
banky, aby na vyzvanie alebo z vlastnej iniciativy vystupoval na plendrnych
zasadaniach parlamentu alebo prislusnych parlamentnych vyborov. Parlament
vSak mdze hodnotit’ iba ¢innost’ narodnych centralnych bank suvisiacu s plnenim
uloh mimo Eurosystému, zatial ¢o ECB zodpoveda len za plnenie uloh
stvisiacich s Eurosystémom.
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Avsak aj napriek tomu, ze kontakt narodnej centralnej banky s prislusnymi
narodnymi politickymi organmi nie je vyslovne sucastou jej povinnosti
zodpovedat’ sa za svoju ¢innost, je tou najlepSou prilezitostou na vysvetlenie
rozhodnuti ECB a informovanie politickych ¢initelov o vykone jednotnej
menovej politiky a jej dovodoch.

Sposoby plnenia zaviazkov sivisiacich so zodpovednost’ou

Teoreticky sa schvalovanie a odmenovanie (v pripade uspe$ného plnenia
mandatu), resp. sankcie (v pripade neoptimalneho vykonu) mézu zdat’ vhodnymi
prostriedkami presadzovania zodpovednosti centralnej banky. V praxi su
vSak vzhladom na S$pecificky charakter menovej politiky potrebné urcité
obmedzenia.

Ako sa uvadza v Casti 3.1.1, v dosledku oneskoreni v transmisnom procese moze
menova politika ovplyviiovat cenovu uroven len v strednodobom horizonte.
Centralna banka nedokaze kompenzovat kratkodobé neocakavané cenové Soky
(napriklad Soky sposobené zmenami cien komodit). Navyse vzhl'adom na neistotu
spojent s transmisnym mechanizmom a skuto¢nost’, ze prislu$na reakcia menove;j
politiky zavisi od charakteru, trvania a rozsahu hospodarskych Sokov, sa nepovazuje
za vhodné Specifikovat’ presny ¢asovy horizont hodnotenia menovej politiky.

Hodnotenie c¢innosti centralnej banky si preto vzdy vyzaduje vyvazeny
a diferencovany pristup. Pouzivanie formalnych sankénych mechanizmov by bolo
prili§ necitlivym nastrojom a mohlo by centralnej banke branit’ v riadnom plneni
jej mandatu. Neustala kontrola ¢innosti centralnej banky parlamentom a Sirokou
verejnostou sa teda zda byt najvhodnejSim spdsobom, ako zodpovednost
centralnej banky presadzovat'.

ECB ma rozsiahle vykazovacie povinnosti:

« Clanok 113 Zmluvy o zalozeni ES vyZaduje, aby ECB vypracovéavala vyroéna
spravu o ¢innosti ESCB a o menovej politike za predchadzajici a bezny rok
a predkladala ju Eurépskemu parlamentu, Rade EU, Komisii a Eurépskej rade.

« Clanok 15 Statitu ESCB vyzaduje, aby ECB zverejiiovala $tvrtroéné spravy
a tyzdenné konsolidované finan¢né vykazy Eurosystému.

ECB v skuto¢nosti tieto povinnosti stanovené v Statute prekracuje tym, ze vydava
aj mesacny bulletin (a nielen $tvrtro¢né spravy) a na svojej internetovej stranke
zverejiiuje aj odborné Studie (Working Papers) a d’al$ie publikacie.

Na rozdiel od amerického Federalneho rezervného systému, Bank of England
a Bank of Japan vSak ECB nezverejiiuje zaznamy z rokovani svojho hlavného
rozhodovacieho organu, ani podrobnosti o hlasovani ¢lenov Rady guvernérov.
Tento postup je vsak v stlade s jednozna¢nymi ustanoveniami ¢lanku 10 ods. 4
Statatu ESCB, ktory stanovuje, Ze ,, rokovania na zasadnutiach si déverné*.
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Nezverejiiovanie informacii o hlasovani zaroven chrani nezavislost’ ¢lenov
Rady guvernérov. Spristupnenie informécii o hlasovani jednotlivych ¢lenov
by mohlo viest' k tlakom a Spekulaciam o dovodoch jednotlivych rozhodnuti
Clenov Rady guvernérov. Verejnost by dokonca mohla vidiet, ¢i pripadné
pokusy o ovplyvnenie hlasovania mali pozadovany ucinok. Takéto obavy
sice pravdepodobne nie su velmi opodstatnené v pripade centralnych bank
posobiacich v ,tradicnych® narodnych §tatoch, avSak guvernéri narodnych
centralnych bank krajin eurozony st so svojimi krajinami prepojeni. Preto
vznika riziko, Ze guvernéri jednotlivych narodnych centralnych bank moézu
byt vnimani ako zastupcovia svojich krajin v Rade guvernérov, ¢o moze viest’
k neopravnenym pokusom o ich ovplyviiovanie.

Clanok 10 ods. 4 §tatiitu viak tie stanovuje, e Rada guvernérov ,, méze rozhodniit
o uverejneni vysledku svojho rokovania®“. V stlade s tymto ustanovenim sa
prezident a viceprezident ECB vzdy hned” po prvom zasadani Rady guvernérov
v mesiaci zucastiiuju na tlaGovej konferencii, ktorej prepis ECB zverejfiuje
na svojej internetovej stranke. ECB tiez v mesaénych bulletinoch pravidelne
podava ucelené hodnotenie menového a ekonomického vyvoja. Pokial ide
o v¢asnost’ a mieru podrobnosti udajov, tieto spravy vysvetl'uju menovopolitické
rozhodnutia (a ich doévody) rovnako dobre ako spravy, ktoré ostatné centralne
banky oznac¢uju ako tzv. sihrnné zaznamy.

4.3 DIALOG A SPOLUPRACA S INSTITOCIAMI A ORGANMI SPOLOCENSTVA

HociZmluva o zalozeni ES jednoznaéne rozdel'uje politickt zodpovednost’ v ramei
HMU, zaroveii podporuje dialdg a spolupracu medzi roznymi tvorcami politiky
prostrednictvom mnozstva formalnych prepojeni medzi ECB a institiciami
a organmi Spolocenstva.

Pracovné vztahy medzi ECB a dal§imi organmi zodpovednymi za tvorbu
politiky v ramci EU st nevyhnutné, aby Eurosystém mohol riadne plnit’ svoje
ulohy. Tato skutoénost’ je samozrejma v pripade vSetkych uloh, v ramci ktorych
ECB svoje kompetencie zdiel'a s organmi Spolo¢enstva. V takych pripadoch
zmluva vyzaduje spolupracu medzi ECB a prislusnymi institiciami alebo
organmi (napr. v oblasti kurzovej politiky, zastupovania eurozony a Statistiky).
Vzhl'adom na previazanost’ jednotnej menovej politiky a hospodarskej politiky
Spolocenstva je vSak v zaujme ECB aj udrziavanie aktivneho dialogu s d’al$imi
organmi zodpovednymi za tvorbu politiky, ako st vlady alebo socialni partneri.
Pravidelny dialég medzi ECB a d’al$imi tvorcami politiky je prileZitostou na
vysvetlenie orientacie menovej politiky a lepSie porozumenie ¢innosti ECB. ECB
tak jednotlivym subjektom poskytuje spolahlivy referencny parameter v ich
rozhodovani s cielom stabilizovat’ infla¢né o¢akavania.

4.3.1 Eurdopsky parlament
Dialog medzi ECB a Europskym parlamentom sa tyka predovsetkym plnenia
mandatu a uloh ECB. Ako sa uvadza v Casti 4.2, Europsky parlament zohrava

vyznamnu Glohu pri hodnoteni toho, ako ECB vykonava menovu politiku a plni
stvisiace ulohy.
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Clanok 113 ods. 3 Zmluvy o zaloZeni ES vyzaduje, aby prezident ECB predlozil
vyro¢nll spravu ECB na plenarnom zasadani Eurdpskeho parlamentu. Po jej
predloZeni Parlament prijme uznesenie, ktoré obsahuje komplexné hodnotenie
vykonu menovej politiky a ¢innosti ECB.

Podla ¢lanku 113 ods. 3 zmluvy moéze prezident ECB a ostatni ¢lenovia
Vykonnej rady na ziadost’” Eurdpskeho parlamentu alebo z vlastnej iniciativy
zaroven vystupovat v prisluSnych vyboroch Parlamentu. Na zéklade tohto
uznesenia prezident ECB vystupuje Styrikrat za rok v parlamentnom Vybore
pre hospodarske a menové zalezitosti. V sulade s rokovacim poriadkom
Parlamentu bol tento vybor uréeny za vybor zodpovedny za vzt'ahy s ECB. Na
tychto vystupeniach prezident vysvetluje menovopolitické rozhodnutia ECB
a odpoveda na otazky ¢lenov vyboru. Tieto Stvrtroéné vystipenia sa tak stali
hlavnym prostriedkom Parlamentu, ako hodnotit’ ¢innost’ ECB.

Vo Vybore pre hospodarske a menové zalezZitosti vystupuju aj ostatni ¢lenovia
Vykonnej rady ECB. V poslednych rokoch vyroént spravu ECB vyboru
zvyCajne predklada viceprezident v ramci priprav na nasledné rokovanie na
plenarnom zasadani. Vybor okrem toho raz za rok pozyva aj ¢lena Vykonnej
rady zodpovedného za ekonomiku a vyskum, ktory predklada stanovisko
ECB k ro¢nému hodnoteniu hospodarstva EU Eurdpskou komisiou a k navrhu
Vieobecnych usmerneni pre oblast hospodarskej politiky. Clenovia Vykonnej
rady vo vybore prileZitostne vystupuju aj vtedy, ked’ sa prerokuvaji konkrétne
otazky suvisiace s kompetenciami a illohami ECB.

Zasadania vyboru st zvyCajne pristupné verejnosti a hned’ po vystupeni
sa na internetovej stranke Eurdpskeho parlamentu zverejiiuje ich zapisnica.
Vyrocna sprava ECB okrem toho obsahuje aj osobitnu kapitolu zaoberajucu sa
zodpovednostou ECB a jej vztahmi s Parlamentom, ktora informuje o hlavnych
otazkach prerokuvanych v ramci tohto pravidelného dialogu.

Popri priamej komunikacii a vymene nazorov medzi prezidentom ECB a ¢lenmi
Vyboru pre hospodarske a menové zalezZitosti rokovaci poriadok Parlamentu
(nové pravidlo 40a ,,Otazky Europskej centralnej banke na pisomnt odpoved™)
¢lenom Europskeho parlamentu tiez umoziuje predkladat ECB d’alSie pisomné
otazky, a to prostrednictvom predsedu vyboru. Tieto otazky spolu s odpoved’ami
od ECB sa nasledne zverejiiuji v Uradnom vestniku Eurépskej Gnie. Verejnosti
su teda k dispozicii vo vSetkych tradnych jazykoch Spolocenstva.

Hoci zmluva ani Statat ESCB v tomto ohlade nestanovuju Ziadne povinnosti,
ECB s tymto postupom sthlasila. Zd6raznila vSak, Ze tento spdsob komunikacie
by v Ziadnom pripade nemal obmedzovat’ vyznam pravidelnych vystipeni jej
predstavitelov vo vybore, na ktorych sa aj nad’alej maju prerokuvat hlavné
otazky suvisiace s menovopolitickymi rozhodnutiami ECB.
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ECB a Eurdpsky parlament spolu komunikuji aj v dalSich troch délezitych
oblastiach:

1. Vymenovanie prezidenta, viceprezidenta a d’alSich ¢lenov Vykonnej rady ECB
je potrebné konzultovat’ s Parlamentom (¢lanok 112 ods. 2 Zmluvy o zaloZeni
ES). Vybor pre hospodarske a menové zalezitosti vypocuva kandidatov
a plénum Europskeho parlamentu prijima rozhodnutie.

2. Parlament sa zGi¢astiiuje na tvorbe legislativy Spolo¢enstva, ktord meni a dopia
Statat ESCB (Glanky 10 ods. 6, 41 a 42 §tatatu). Podla ¢lanku 41 $tatatu sa
vyzaduje sthlas Parlamentu so zmenami a doplneniami Stattu, a zaroven
sa s nim podla ¢lanku 10 ods. 6 musia konzultovat’ zmeny hlasovacich prav
a podla ¢lanku 42 aj navrhy dopliiujucich predpisov.

3. Parlament sa tiez zG¢astnuje na tvorbe d’alSich pravnych predpisov v oblastiach,
ktoré patria do pdsobnosti ECB.

4.3.2 Rada EU a Euroskupina

ECB spolu s Radou EU zodpovedajii za kurzové zalezitosti a medzinarodné
zastupovanie eurozony. S Radou okrem toho spolupracuje aj v oblasti hospodarske;j
politiky na irovni eurozony. Uznanie nezavislosti ECB a jej tloh vSak znamena,
ze komunikacia ECB s Radou a Euroskupinou méze v oblasti hospodarskych
politik prebiehat’ len ako nezavazny dialdg — menovu politiku nemozno dopredu
koordinovat’ s inymi politikami.

Taktiez je potrebné poznamenat’, ze Rada hlavam Statov alebo predsedom vlad
odporaca osoby, ktoré maju byt vymenované za prezidenta, viceprezidenta
a ostatnych ¢lenov Vykonnej rady ECB.

Z pravneho hladiska existuje len jedna Rada EU. Rada viak v skuto¢nosti zasada
v réznych zoskupeniach, a to podl'a toho, ¢o je predmetom zasadania. V pripade
velmi dolezitych rozhodnuti HMU, ako napriklad vstupu ¢lenskych $tatov EU
do eurozény alebo zmien a doplneni ¢lanku 10 ods. 2 Statatu ESCB Rada zasada
v zlozeni hlav §tatov alebo predsedov vlad.? Aktudlne zaleZitosti tykajice sa
HMU zasa patria do oblasti pdsobnosti Rady ministrov hospodarstva a financii
(Rady ECOFIN). V tomto kontexte odsek 44 zaverov predsednictva zo zasadania
Eurdpskej rady v Luxemburgu 12. a 13. decembra 1997 vyslovne stanovuje, Ze
Rada ECOFIN je ,, centrom koordindacie hospodarskych politik clenskych Statov*
a ze bola ,,splnomocnena konat' v prislusnych oblastiach*.

Hoci do eurozoény nepatria vietky &lenské staty EU, na rokovaniach Rady
EU o zilezitostiach tykajucich sa HMU sa za¢astiiuji predstavitelia vietkych

3 Zasadanie Rady EU vzlozeni hl4v tatov alebo predsedov vldd sinemozno zamiefiat's Europskou
radou. Eurdpska rada, ktora zasada v zlozeni hlav statov alebo predsedov vlad ¢lenskych statov
EU aprezidenta Eurdpskej komisie, ddva Eurépskej inii nevyhnutné podnety na jej d’alsi rozvoj
a stanovuje vSeobecné politické usmernenia. Rozhodnutia hlav $tatov alebo predsedov vlad
o vymenovani ¢lenov Vykonnej rady a o urceni sidla ECB maju medzivladny charakter.
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¢lenskych $tatov (vratane tych, ktoré sa nezudastiiujii na tretej etape HMU).
Hlasovacie prava predstavitelov nezucastnenych krajin st vSak vo vécSine
pripadov tykajicich sa HMU (hoci nie vietkych) pozastavené. Medzi pripady,
ked’ hlasuju vietci ¢lenovia, patri legislativa Spologenstva, ktora Rada EU
prijima na zaklade ¢lanku 107 Zmluvy o zalozeni ES, konkrétne pravne predpisy,
ktoré menia a dopliaju Statat ESCB (&ast’ 2.5.4).

Podl'a ¢lanku 113 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES sa prezident ECB pozyva
na zasadania Rady ECOFIN, na ktorych sa prerokavaju zalezitosti suvisiace
s cielmi a ulohami ESCB. Medzi tieto témy patria VSeobecné usmernenia
pre oblast hospodarskej politiky, menové zalezitosti, reformy v europskom
finan¢nom sektore a externé zastupovanie Spologenstva v ramci HMU, ale tiez
otazky tykajtce sa devizovej politiky.

ECB sa tiez zGCasthuje na zasadaniach Rady ECOFIN, ked’ sa prerokuvaji
,.doplitujice predpisy* alebo zmeny a doplnenia uréitych ustanoveni Statutu
ESCB. V tychto pripadoch ma ECB svojich zastupcov aj v prislusnych
podskupinach Rady, ktoré pripravuji zasadania Rady ECOFIN. ECB tiez zvyc¢ajne
dostava pozvanie z(c¢astiiovat’ sa ako pozorovatel’ na priprave d’al$ich pravnych
predpisov Spolocenstva v obzvlast relevantnych oblastiach. V neposlednom rade
sa ECB zapaja aj do ¢innosti Specidlnych organov zaoberajtcich sa otdzkami,
ktoré st predmetom zaujmu ECB alebo sa jej priamo dotykaju, ako napriklad
Vyboru pre finanéné sluzby alebo Vyboru muidrych muzov pre regulaciu
eurdpskych trhov s cennymi papiermi.

Prezident ECB je pravidelnym tcastnikom neformalnych polro¢nych zasadani
Rady ECOFIN, ktor¢ su prileZitostou na otvorenu diskusiu na aktualne témy bez
zvyCajnych proceduralnych obmedzeni spojenych s formalnymi zasadaniami
Rady. Na tieto zasadania sl pozyvani aj guvernéri narodnych centralnych bank,
ktori tak sprevadzaju jednotlivych ministrov.

ECB ma vo¢i Rade ECOFIN vyznamné vykazovacie povinnosti. Prezident ECB
napriklad Rade predklada vyro¢nu spravu ECB i spravy v ramci polro¢ného
hodnotenia konvergencie v stlade s ¢lankom 122 Zmluvy o zalozeni ES.

Ako uz bolo uvedené, Rada EU rokuje o zaleZitostiach HMU v plnom zloZeni, hoci
hlasovacie prava predstavitel'ov nezGi¢astnenych krajin s va¢§inou pozastavené.
Zmluva nestanovuje organ, v ramci ktorého by sa uskutoc¢iovali zasadania
ministrov financii ¢lenskych krajin eurozény s cielom rokovat o otazkach
spolo¢ného zaujmu tykajicich sa eurozony a jednotnej meny. V snahe napravit
tato situaciu Eurdpska rada na svojom zasadani v Luxemburgu v decembri 1997
rozhodla o vytvoreni tzv. Euroskupiny — neformalneho zoskupenia ministrov
financii krajin eurozény a komisara EU pre hospodarske a menové zaleZitosti.
Od roku 2005 je na jej Cele prezident, ktorého volia ¢lenovia Euroskupiny
nadpolovi¢nou vacsinou hlasov na dva roky. ECB sa na zasadania Euroskupiny
pozyva ,,podla potreby“. Zatial’ bola pozyvana pravidelne a zicastnila sa na
vSetkych zasadaniach.
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Euroskupina predstavuje komunika¢ny kanal na urovni eurozény podobny
neformalnym kontaktom, ktoré bezne funguji medzi vladami a centralnymi
bankami jednotlivych $tatov. Neformalny charakter Euroskupiny dava priestor
na otvorenu diskusiu o vSetkych otazkach tykajucich sa eurozony. Atmosféru
otvorenosti a dovery podporuje aj skutocnost’, ze na zasadaniach Euroskupiny
sa zaCastiuju len ministri, prislusny komisar EU a prezident ECB (kazdy
v sprievode jednej osoby), ¢im sa zasadne 1isi od formalnych zasadani Rady EU,
na ktorych je pritomnych vela ucastnikov.

Euroskupina zvycajne zasadd raz za mesiac pred zasadanim Rady ECOFIN.
Diskusie v ramci Euroskupiny sa zameriavajii na celkové fungovanie hospodarstva
eurozony, predovsetkym na celkovi perspektivu hospodarskeho vyvoja eurozony,
na vyvoj rozpoctového hospodarenia jednotlivych ¢lenskych krajin eurozony a na
spdsoby vysielania politickych impulzov s cielom podporit’ snahy o Strukturalne
reformy. Euroskupina tieZ rokuje o vyvoji vymenného kurzu eura a o vnimani
eurozony ako celku za jej hranicami.

4.3.3 Eurdpska komisia

Do dialégu medzi ECB a Radou ECOFIN sa zapaja aj Europska komisia. Na
relevantnych zasadaniach Rady ECOFIN a Euroskupiny, a tiez na zasadaniach
Rady guvernérov ECB, sa zucastiiuje komisar EU pre hospodarske a menové
zalezitosti.

Popri tomto politickom dialégu na najvys$sej urovni Komisia a ECB udrziavaji
uzke pracovné vztahy, ktoré sa prehlbuji vdaka cCastym kontaktom na
multilateralnej urovni, napriklad v ramci Hospodarskeho a finanéného vyboru
alebo Vyboru pre hospodarsku politiku (pozri d’alej), alebo na bilateralnych
stretnutiach. Tieto kontakty st doélezité predovSetkym vzhladom na klacova
ulohu Komisie v procese tvorby hospodarskej politiky Spoloc¢enstva. Komisii
boli zverené viaceré konkrétne ulohy savisiace s HMU. Patri k nim:

* vypracovavanie odporacani pre VSeobecné usmernenia pre oblast’ hospodarskej
politiky,

* monitorovanie rozpoctovej situacie v ¢lenskych Statoch a podavanie sprav
o tejto situacii Rade ECOFIN,

* priprava konvergenénych sprav hodnotiacich stav plnenia konvergencnych
kritérii v jednotlivych Clenskych Statoch, ktoré zatial' neprijali euro, a to
minimalne raz za dva roky.

Eurdpska komisia okrem toho inicializuje mnozstvo konkrétnych aktivit, ktoré
stvisia s llohami a ¢innostami Eurosystému alebo sa ich priamo dotykaju, pripadne
sa na nich asponi podiela. V mnohych pripadoch mézu tieto aktivity vyrazne
profitovat’ z priamej ucasti ECB, alebo si jej uc¢ast mézu dokonca vyzadovat'.

* Eurostat a ECB tizko spolupracuju v oblasti Statistiky, a to bilateralne i v ramei

prislusnych statistickych vyborov Spolo¢enstva, najmd Vyboru pre menovi
a finan¢nu Statistiku a Statistiku platobnej bilancie (CMFB) (Cast’ 3.5).
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* Aj v d’al8ich oblastiach je ECB ¢lenom mnohych $pecializovanych pracovnych
skupin a regulaénych vyborov. Tieto organy sa venuji roznym témam, napriklad
integracii finan¢ného trhu (napr. ,,Skupina Giovannini) alebo dohl'adu nad
obozretnym podnikanim a finan¢nej stabilite (napr. Europsky bankovy vybor
a Vybor eurdpskych organov bankového dohladu).

» Komisia a ECB tiez tizko spolupracuji v otazkach suvisiacich s rozsirovanim
EU, ktoré patria do oblasti zodpovednosti a odbornosti ECB.

4.3.4 Hospodarsky a financny vybor

Hospodarsky a finanény vybor (The Economic and Financial Committee —
EFC) bol zriadeny v stlade s ¢lankom 114 ods. 2 Zmluvy o zalozeni ES. Jeho
ulohou je poskytovat Rade ECOFIN poradenstvo a pripravné analyzy k celému
radu hospodarskych a finanénych otazok. V odseku 12 svojho uznesenia
o koordinacii hospodarskych politik v tretej etape HMU, ktoré Europska
rada prijala na zasadani v Luxemburgu v decembri 1997, sa Hospodarskemu
a finanénému vyboru zveruje aj Gloha vytvorit’ ,, ramec, ktory umoznuje pripravu
a pokracovanie dialogu [medzi Radou a ECB] na urovni vysSich uradnikov
[z ministerstiev, narodnych centralnych bank, Komisie a ECB]“.

Zmluva stanovuje, ze ¢lenské Staty, Komisia a ECB mézu do Vyboru vymenovat
najviac dvoch €lenov. Predstavitelmi ¢lenského $tatu st zvycajne dvaja vyssi
uradnici, jeden z oblasti spravy a jeden z prislusnej narodnej centralnej banky.
Ked’7e ma viak EU v stcasnosti 25 &lenskych §tatov, vybor EFC zvy&ajne zasada
v neuplnom zlozeni: zucastiiuje sa len jeden zastupca ¢lenského Statu (zvycajne
vy$s§i predstavitel vlady), jeden predstavitel Komisie a jeden predstavitel
ECB. Predstavitelmi ECB su v sGi¢asnosti viceprezident a ¢len Vykonnej rady
zodpovedny za ttvar ekonomiky. Ich nahradnikmi st generalny riaditel’ atvaru
medzinarodnych vztahov a generalny riaditel’ Gtvaru ekonomiky.

Prostrednictvom svojej Gcasti vo vybore EFC sa ECB zapaja do diskusii
0 Vseobecnych usmerneniach pre oblast’ hospodarskej politiky a zacastiiuje sa
na dohl'ade nad rozpoc¢tovou politikou na zaklade ro¢nych programov stability
a konvergencie &lenskych §tatov a na priprave stanovisk EU k medzinarodnym
otazkam. ECB sa tiez zucastiiuje na dalSich ¢innostiach EFC, ¢i uz ide
o technické zalezitosti, napriklad razbu eurovych minci, institucionalne reformy
alebo vonkajsie zastupovanie Spolo¢enstva v ramci HMU.

Diskusie v ramci EFC tiez sluzia ako priprava dialdogu ministrov financii krajin
eurozony a zastupcov ECB, ktory prebieha v ramci Euroskupiny. Hlavnym
prvkom tucasti ECB vo vybore EFC je priprava hodnoteni celkovej perspektivy
hospodarskeho vyvoja eurozény a kurzového vyvoja. ECB tiez priebezne
hodnoti udrzatel'nost’ verejnych financii a vhodnost’ v§eobecného nastavenia
rozpo¢tovych politik.

Ucast ECB vo vybore EFC sa zaklada na plnom re$pektovani jej nezavislosti
a vyhradnej zodpovednosti za jednotni menovu politiku. ECB sa aktivne zapaja
do diskusii a vyjadruje svoje stanoviskd k vSetkym otdzkam, nez(castiuje sa
vSak na hlasovani. EFC sa okrem toho vedome zdrziava diskusie o vykone
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menovej politiky, a rovnaky postoj ma aj k vyhlaseniam o jednotnej menove;j
politike podavanym na zasadaniach medzinarodnych organizacii a for, napriklad
MMF alebo G7. V sulade s rozdelenim tloh je priprava a predkladanie takychto
vyhlaseni vo vylu¢nej pravomoci ECB.

4.3.5 Vybor pre hospodarsku politiku

Vybor pre hospodarsku politiku (The Economic Policy Committee — EPC) bol
zriadeny v roku 1974 rozhodnutim Rady.* Jeho ¢lenmi st dvaja predstavitelia
a dvaja nahradnici za kazdy ¢lensky $tat, Komisiu a ECB.

Podobne ako EFC, aj vybor EPC sa podiel'a na pripravach zasadani Euroskupiny
a Rady ECOFIN. Jeho praca sa vSak zameriava najma na Strukturalne reformy.
V ramci tzv. Cardiffského procesu (Cast’ 1.2.2) vybor kazdoro¢ne uskutocniuje
podrobné porovnavanie hospodarskych reforiem v ¢lenskych $tatoch. EPC sa
okrem toho aktivne podiela aj na tzv. Luxemburskom procese (Cast’ 1.2.2),
ktory sluzi ako platforma na koordinaciu politiky zamestnanosti v jednotlivych
Clenskych statoch. Vybor sa tieZ zaoberda mnohymi dlhodobymi $trukturalnymi
otazkami, ako napriklad vplyvom starnutia populécie na rozpoctovu situaciu.

Vzhl'adom na to, ze ECB pripisuje mimoriadny vyznam $trukturalnym reformam
v ¢lenskych $tatoch ako hlavnému prostriedku, ktory umoziuje bojovat’ proti
nezamestnanosti a v plnej miere vyuzivat’ rastovy potencial eurozony, jej ucast’
vo vybore EPC je dobrou prilezitost'ou prispiet k jeho ¢innosti. Tak ako v pripade
EFC sa aj ¢ast ECB v EPC zaklada na plnom re$pektovani jej nezavislosti.

4.3.6 Makroekonomicky dialég

Utelom Makroekonomického dialogu je prispiet k lepsiemu porozumeniu
politickych poziadaviek savisiacich s HMU a zlepsit' tak podmienky na neinflaény
rast umoznujuci rast zamestnanosti. Tento dialog je tiez znamy ako tzv. Kolinsky
proces. Vytvorila ho Eurdpska rada na svojom zasadani v Koline v roku 1999
(Cast’ 1.2.2). Uskutoéiiuje sa dvakrat roéne, a to na politickej i technickej trovni.
Dialog plne reSpektuje nezavislost’ vsetkych zainteresovanych stran, najma
nezavislost’ socialnych partnerov, pokial’ ide o proces tvorby miezd, a nezavislost’
ECB v stvislosti s jednotnou menovou politikou. Jasné rozdelenie zodpovednosti
za rdzne oblasti a suvisiacich povinnosti jednotlivym stranam pomaha sustredit’
sa na skuto¢nost, Ze ich ulohou je zabezpeéit’ Gspe$ny vykon politiky vo svojej
vlastnej oblasti pdsobnosti.

4.4 JAZYKOVY REZIM V ECB

Ako organizacia Spolo¢enstva ECB oslovuje mnohojazy¢né publikum a i ¢lenovia
jej rozhodovacich organov a zamestnanci su roznych narodnosti. Jazykova
pluralita EU si vyzaduje, aby ECB komunikovala vo viacerych jazykoch s cielom

.....

* Rozhodnutie Rady 74/112/EHS z 18. februara 1974 o vytvoreni Vyboru pre hospodérsku
politiku (U. v. ESL 63, 5.3.1974, 5. 21).
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ktory kombinuje respekt voéi jazykovej roznorodosti v ramci EU s principom
efektivnej a v€asnej komunikacie.

Od 1. maja 2004 ma Spolocenstvo 20 uradnych jazykov.’ Jazykovy rezim
ECB v pripade jej pravnych predpisov a vztahov s tretimi stranami a Sirokou
verejnostou sa riadi principmi viacjazyénosti, ktoré si zakotvené v pravnych
predpisoch SpoloCenstva.® Nariadenia a d’alSie pravne predpisy so vSeobecnou
platnost'ou sa zverejiluju vo vsetkych tradnych jazykoch, rovnako ako Statutarne
publikacie (napr. vyroéné spravy, mesac¢né bulletiny) a viaceré tlacové spravy.
Pravne predpisy urCené konkrétnym tretim stranam sa vydavajua v jazyku
prijemcu. Tretie strany, ktoré sa obratia na ECB v niektorom z oficialnych
jazykov Spolocenstva, mézu ocakavat’ odpoved’ v rovnakom jazyku.

V pripade ostatnych druhov komunikacie a najmé vntatornych dokumentov ECB
a vztahov v ramci ESCB sa pouziva len jeden ,,pracovny jazyk™ — angliCtina.
Vynimkou st rokovania Rady guvernérov a Generalnej rady a vyborov ESCB, na
ktorych je zabezpecené simultanne timocenie vo viacerych jazykoch. Pouzivanie
jedného pracovného jazyka je v sulade s potrebou rychlej, ucinnej a plne
spolahlivej komunikécie v ramci ECB a Eurosystému pri urCovani a vykone
jednotnej menovej politiky a stvisiacich uloh.

4.5 SUDNE PRESKUMANIE EUROPSKYM SUDNYM DVOROM

Ako uz bolo uvedené, zmluva a Statat ESCB udel'ujiit ECB rozsiahle pravomoci,
medzi ktoré patria aj normotvorné pravomoci a pravo ukladat’ sankcie a pokuty
podnikom, ktoré nedodrziavaji nariadenia a rozhodnutia ECB. Z tohto doévodu
¢lanok 35 ods. 1 Statitu ESCB stanovuje, 7e konanie a opomenutia ECB
podlichaji stdnemu preskimaniu, a to v stlade s podmienkami stanovenymi
v ¢&lankoch 230 az 233 Zmluvy o zalozeni ES. Rada EU, Komisia alebo
ktorykol'vek ¢lensky stat tak mozu Europskemu stidnemu dvoru (European Court
of Justice — ECJ) dat’ podnet na zahajenie konania proti konaniu ECB, ktorého
ucelom je vyvolat’ pravne G¢inky voci tretim stranam. Stdny dvor ma pravomoc
rozhodovat’ o Zalobach podavanych ,,z dévodu nedostatku pravomoci, porusenia
podstatnych procesnych predpisov, porusenia ... zmluvy alebo akéhokolvek
pravneho pravidla tykajiceho sa uplatiiovania alebo zneuzitia pravomoci
(druhy odsek ¢lanku 230 zmluvy). Za rovnakych podmienok moéze kazda fyzicka
alebo pravnicka osoba podat’ navrh na zahajenie konania proti rozhodnutiu ECB,
ktoré sa jej priamo a osobne tyka ($tvrty odsek ¢lanku 230).

Podl'a ¢lanku 232 zmluvy moézu institicie Spoloéenstva alebo ktorykol'vek
Clensky S$tat podat na ECB Zalobu za poruSenie zmluvy svojou necinnostou.
Podobne aj kazda fyzicka a pravnickd osoba méze Stdnemu dvoru podat
staznost’ z dovodu, ze jej ECB neadresovala akt vyzadovany zmluvou alebo
Statitom ESCB.

5 Jazyky v abecednom poradi podla ndzvu v danom jazyku: Spaniel¢ina, CeStina, dancina,
nemcina, gréctina, anglictina, estoncina, francizstina, taliancina, lotystina, litovéina, mad’arcina,
maltéina, holand¢ina, pol’stina, portugaléina, slovencina, slovin¢ina, fin¢ina a §véd¢ina.

¢ Nariadenie Rady (EHS) €. 1, ktorym sa uréujt jazyky pouzivané Eurdépskym hospodarskym
spolocenstvom (U. v. ES B 17, 6.10.1958, s. 385).
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Ak je staznost odovodnend, Sudny dvor vyhlasi dany akt za neplatny, alebo
v pripade opomenutia vyhlasi, Ze nec¢innost’ bola v rozpore so zmluvou. V takych
pripadoch je ECB povinna prijat’ rozhodnutie a uskuto¢nit’ potrebné opatrenia.
Takato situacia nastala v roku 2003, ked’ Sudny dvor vyhlasil vlastny rezim
opatreni ECB proti podvodom za neplatny a rozhodol o tom, ze ECB bude
podliehat’ systému boja proti podvodom, ktory uplatiiuje Spoloc¢enstvo (Cast’ 4.6).

Studny dvor skiima nielen konanie a opomenutia ECB, ale je zaroven kompetentny
rozhodovat’ o Zalobach, ktoré podava ECB proti instituciam Spoloéenstva alebo
proti ¢lenskym Statom s cielom chranit’ svoje vysady, alebo proti institiciam
Spolocenstva za ich ne¢innost’ (¢lanky 230 a 232). ECB mdzZe zaroven podat
zalobu proti narodnej centralnej banke, ktora neplni svoje zavézky vyplyvajuce
zo zmluvy a Statttu (¢lanok 237 pismeno d) zmluvy).

Stdny dvor ma tiez pravomoc rozhodovat v sporoch medzi ECB a jej
zamestnancami (Cast’ 6.4.1) a rovnako vo vSetkych pripadoch, ked’ mu bola sudna
pravomoc zverend na zaklade dohody medzi ECB a jej zmluvnymi partnermi.

4.6 KONTROLA FINANCNEHO RIADENIA A INTEGRITY

Zdravé finanéné hospodarenie Eurosystému je predmetom verejného zaujmu,
kedZe ECB a narodné centralne banky vykonavaji verejni funkciu, ktora sa
v kone¢nom doésledku tyka penazi danovych poplatnikov. Zmluva preto obsahuje
viacero ustanoveni, ktoré vyzaduju kontrolu riadenia financii a finanénej
integrity ECB.

ECB v ramci plnenia svojho zavéizku zodpovednosti zostavuje ro¢ni uctovni
zavierku, ktor(l zverejiiuje ako stcast’ vyroénej spravy. Ro¢nu Gétovnu zavierku
ECB 1 vSetkych narodnych centralnych bank Eurosystému overuji nezavisli
externi auditori. V stlade s ¢lankom 27 ods. 1 Statatu ESCB tychto externych
auditorov odporu¢a Rada guvernérov a schval'uje Rada EU. Pravne ustanovenia
a suvisiace postupy vyvinuté v ECB st v sulade s ,,Koédexom postupov pre
transparentnost’ menovej a finan¢nej politiky” MMF, ktory bol prijaty v roku
1999 a naposledy upraveny v auguste 2000.

Okrem nezavislého externého auditu podlieha finan¢né riadenie ECB aj kontrole
zo strany Europskeho dvora auditorov. V sulade s clankom 27 ods. 2 $tatiitu Dvor
auditorov skuma prevadzkovu efektivnost’ riadenia ECB a zverejiiuje vyro¢na
spravu v Uradnom vestniku Eurdpskej unie.

Na zéklade rozhodnutia Stidneho dvora z 10. jula 20037 ECB tiez podlieha
systému boja proti podvodom, ktory vytvorilo Eurdpske spolo¢enstvo na zaklade
¢lanku 280 Zmluvy o zalozeni ES.? Tento systém udel'uje Eurépskemu aradu pre
boj proti podvodom (European Anti-Fraud Office — OLAF), ktory je nezavislym

7 Nariadenie (ES) ¢. 1073/1999 Eurépskeho parlamentu a Rady z25. mdja 1999 o vySetrovaniach
Eurépskeho tradu pre boj proti podvodom (U. v. ESL 136, 31.5.1999, s. 1).

8 Vec C-11/00 Komisia Eurdpskych spoloenstiev v. Eurdpska centralna banka, Zb. 2003,
1-07147.
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vySetrovacim organom v ramci Komisie,” pravomoc vySetrovat v pripade
odovodneného podozrenia podvody a iné protipravne ¢innosti v ECB. Na zaklade
rozhodnutia Sudneho dvora ECB svoje vnutorné pravidla a postupy prispdsobila
pravnemu ramcu stanovenému v rozsudku Stdneho dvora, a zmenila potrebné
opatrenia s cielom zabezpecit' v ramci boja proti podvodom tuzku koordinaciu
s tradom OLAF.!°

? Rozhodnutie Komisie z 28. aprila 1999, ktorym sa zriad'uje Eurdpsky urad pre boj proti
podvodom (U. v. ES L 136, 31.5.1999, s. 20).

0Rozhodnutie (ECB/2004/11) Eurdpskej centralnej banky z 3. jina 2004 o podmienkach
vySetrovani vykonavanych Eurépskym tradom pre boj proti podvodom v Eurdpskej
centralnej banke v suvislosti s predchadzanim podvodom, korupcii a vSetkym ostatnym
protipravnym ¢innostiam poSkodzujiicim finan¢né zaujmy Eurdpskych spolocenstiev, ktorym
sa menia a dopliiajii podmienky zamestnavania zamestnancov Eurdpskej centralnej banky
(U.v. EU L 230, 30.6.2004, s. 56).
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5 UCAST ECB NA MEDZINARODNE]
SPOLUPRACI

ECB sa podiel’a na zastupovani eurozoény na medzinarodnej Grovni. To znamena,
7e v zalezitostiach tykajticich sa HMU reprezentuje Eurdpske spologenstvo
v medzinarodnych organizaciach a forach, pokial’ ide o otazky tykajice sa uloh
zverenych Eurosystému. Konkrétny charakter ucasti ECB na medzinarodnej
spolupraci je dany rozdelenim pravomoci v ramci SpoloCenstva a medzi
Spolo¢enstvom a jeho ¢lenskymi Statmi. V zavislosti od toho, ¢o je predmetom
diskusie, m6ze mat’ ucast ECB v medzinadrodnych organizaciach a forach
rézne podoby, od vyhradného zastupovania politickych stanovisk Eurdpskeho
spolocenstva az po formulaciu vlastnych stanovisk ECB na doplnenie postojov
dalsich tvorcov politiky na urovni Spolocenstva a jednotlivych krajin.

5.1 ZAKLADNE INFORMACIE

Spolu s presunom menovej a kurzovej politiky na uroven Spolo¢enstva bolo
potrebné stanovit’ aj pravidla Gcasti ECB na spolupraci v menovej a finanéne;j
oblasti na medzinarodnej tirovni. Tieto pravidla museli zohl'adiiovat’ nasledujuce
Styri aspekty:

Clanok 111 ods. 3 a4 Zmluvy o zalozeni ES dava Rade EU opravnenie rozhodovat’
o pravidlach vyjednavania a uzatvarania dohdd s krajinami nepatriacimi do EU
alebo s medzinarodnymi organizaciami v zalezitostiach menovych a kurzovych
rezimov a v suvislosti so stanoviskami a zastupovanim SpoloCenstva na
medzinarodnej Grovni v spojitosti so zalezitostami HMU, ,, v siilade s rozdelenim
pravomoci* v ramci Spolocenstva. Ustanovenia ¢lanku 111 ods. 3 boli doteraz
pouzité pri uzatvarani dohdd medzi Eurdpskym spolocenstvom a niektorymi
krajinami nepatriacimi do EU v menovych a kurzovych zaleZitostiach'; ostatné
ustanovenia zatial’ pouzité neboli. Sucasné pravidla medzindrodného zastipenia
Spolo¢enstva vychadzaju z dohdd dosiahnutych na zasadani Eurdpskej rady
v Luxemburgu v decembri 1997 a vo Viedni v decembri 1998. V zaveroch
predsednictva zo zasadania Eurdpskej rady v Luxemburgu sa uvadza, ze ECB
a Rada ECOFIN ,, budu plnit vlohy suvisiace so zastupovanim Spolocenstva na
medzindrodnej trovni efektivne a v sulade s rozdelenim pravomoci stanovenym
v zmluve .

Podla ¢lankov 6 ods. 1 a 12 ods. 5 Statatu ESCB o spdsobe zastupovania
Eurosystému na medzinarodnej Grovni rozhoduje Rada guvernérov. ECB,
rovnako ako narodné centralne banky so sthlasom Rady guvernérov, sa moze

! Ide o $tyri rozhodnutia Rady o menovych vztahoch s Monackym kniezatstvom, Sanmarinskou
republikou, Andorrskym kniezatstvom a Vatikanskym mestskym $tatom, a o dve rozhodnutia
Rady o kurzovych zalezitostiach tykajtcich sa kapverdského escuda a stredoafrického franku
a komorského franku.
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zlcastiovat’ na ¢innosti medzinarodnych penaznych institacii. Rada guvernérov
rozhodla, ze narodné centralne banky by sa mali aj nadalej zapajat’ do
medzinarodnych organizacii a for podl'a toho, v akom rozsahu su ich prislusné
krajiny v tychto organoch zastupené, zatial ¢o ECB by mala zabezpecovat
konzistentné zastupovanie Eurosystému vzdy, ked’ je to nevyhnutné a vhodné.

Ako bolo uvedené v casti 1.2.2, jednotlivé krajiny eurozény nad’alej nesu
zodpovednost’ za hospodarsku politiku s vynimkou menovej a kurzovej politiky.
To znamena, ze miera Gcasti ECB, Spolo¢enstva a jednotlivych ¢lenskych statov
EU na medzinarodnej spolupraci zdvisi od mandatov prislugnych medzinarodnych
organizacii a for.

Prevedenie menovej suverenity na ECB so sebou prinieslo nové otazky
tykajuce sa institucionalneho ramca medzinarodnych vzt'ahov, ked’ze vtedajsie
usporiadanie nebolo pripravené na vstup menovej unie takych rozmerov ako
eurozona. Existujuci raimec medzinarodnych organizacii a for bol vytvoreny tak,
aby umoznoval spolupracu suverénnych statov, ktoré v plnej miere zodpovedali
za vykon svojej hospodarskej, menovej a finanénej politiky. Na zabezpecenie
ucinnosti ustanoveni tykajicich sa medzinarodnych vztahov Spolocenstva
a ECB boli potrebné rokovania o tprave pravidiel a postupov, ktoré tvoria
zaklad medzinarodnych vztahov. Az doteraz sa tieto Gpravy vacsinou vykonavali
pragmaticky, ¢o je v sulade so zavermi predsednictva zo zasadania Eurdpskej
rady vo Viedni v decembri 1998, v ktorych sa uvadza, zZe ,, najuspesnejsi by
mohol byt pragmaticky pristup, ktory by minimalizoval adaptdiciu sucasnych
pravidiel a praktik, samozrejme za predpokladu, Ze vysledky tohto pristupu budu
nalezite respektovat ilohu eura*.

Doteraz navrhnuté pragmatické rieSenia umoziuju ECB zucastiiovat sa
v medzinarodnych organizaciach a forach, pokial’ ide o zalezitosti tykajice sa
uloh zverenych Eurosystému.

* Vzdy, ked’ sa medzinarodna spolupraca tyka jednotnej menovej politiky, je
ECB jedinou instituciou, ktord je opravnena zastupovat’ politické stanoviska
Eurépskeho spoloéenstva, kedZze jednotna menova politika je vo vyluénej
pravomoci hlavnych rozhodovacich orgdnov ECB — Rady guvernérov
a Vykonnej rady.

« Pokial’ ide o vymenny kurz eura, ECB nesie zodpovednost’ spolu s Radou EU
(Radou ECOFIN) a Euroskupinou. Na konzultaciach s tretimi stranami, napr. na
urovni G7, a realizacii komunikacnej politiky sa tak z(cCastiuju prezident ECB
aj prezident Euroskupiny.

* V oblasti platobnych systémov moze ECB na medzinarodnej Grovni vydavat
stanoviskd k zalezitostiam suvisiacim s ulohou Eurosystému podporovat
plynulé a efektivne fungovanie platobnych a zictovacich systémov. Narodné
centralne banky eurozony, ktoré sa zG¢astiiujit v medzinarodnych organizaciach
a forach spolu s ECB, m6zu vzhl'adom na vlastné ulohy a sktsenosti s riadenim
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a dohl'adom nad domacimi platobnymi a zu¢tovacimi systémami tiez vyjadrovat’
svoje nazory.

« V oblasti statistiky Statat ESCB uklada ECB vieobecnii povinnost’ spolupracovat’
s medzindrodnymi organizaciami. Toto ustanovenie, ktoré zohladnuje
skuto¢nost’, ze $tatisticka ¢innost’ sa vykonava v globalnom kontexte, umoziuje
ECB formulovat’ vlastné stanoviska spolu s d’al§imi kompetentnymi organmi
Spolocenstva (napr. Eurostatom).

*V oblasti dohladu nad obozretnym podnikanim a financnej stability sa ECB
mdze zOCastiiovat' na prislusnych medzinarodnych zasadaniach a vyjadrovat’
svoje stanoviska spolu s tymi narodnymi organmi, ktoré maji v tejto oblasti
kompetencie (napr. narodné centralne banky a narodné organy dohl'adu).

5.2 POLITICKY ASPEKT MEDZINARODNYCH VZTAHOV ECB

Medzi hlavné ¢innosti ECB v oblasti medzinarodnej spoluprace patri vymena
informacii a nazorov s d’al$imi tvorcami politiky v ramci medzinarodnych
organizacii a for. Vzajomné hodnotenie hospodarskeho vyvoja a politiky
v hlavnych hospodarskych oblastiach je v tomto kontexte osobitne dolezité,
pretoze ECB umoznuje lepSie analyzovat vplyv vyvoja v zahrani¢i na
hospodarstvo eurozény. Okrem vymeny informacii a nazorov je tu tieZ dohl’ad,
ktory uskutociiujii nezavislé organizacie, ako napriklad Medzinarodny menovy
fond (MMF) a Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD).

ECB sa tiez podiela na ¢innosti medzinarodného spoloCenstva pri tvorbe
spoloénych dohod v oblasti rdznych optimalnych postupov a pravidiel, ktorych
ucelom je zvysit’ efektivnost a transparentnost’ tvorby politiky. Tieto postupy sa
zvycajne stavaju sucast'ou zakladnych principov, standardov a predpisov, ktoré sa
dobrovol'ne uplatiuja v jednotlivych krajinach. Stanovenie optimalnych postupov
podporuje u tvorcov politiky snahu o ich nasledovanie a transparentnost’. Vd’aka
tomu sa pojem spravneho riadenia stava ustrednou zlozkou medzinarodnej
spoluprace.

Politicky aspekt medzinarodnej spoluprace ECB vsSak nezahina predbeznu
koordinaciu jej menovej a kurzovej politiky s politikou krajin, ktoré nepatria
do eurozoény. Takyto postup by nebol v sulade s jej mandatom a nezavislym
postavenim — pokusy o takuto koordinaciu by nielen zneprehladnili
konkrétne oblasti zodpovednosti tvorcov politiky, ale zaroven by znizili ich
doveryhodnost’.

5.3 VZTAHY ECB S MEDZINARODNYMI ORGANIZACIAMI

ECB nadviazala vztahy s Medzinarodnym menovym fondom (MMF)
a Organizaciou pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD). Obe ticto
organizacie pravidelne sleduju a hodnotia hospodarsky a politicky vyvoj
v jednotlivych ¢lenskych krajinach.
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5.3.1 Medzinarodny menovy fond

MMF, ktory bol zalozeny v roku 1944 na zaklade Brettonwoodskej dohody,
v sucasnosti zdruzuje 184 ¢lenskych $tatov. Jeho hlavnou ulohou je podporovat
globalnu menovi spolupracu, zabezpeCovat kurzovi stabilitu, napomahat’
medzinarodnému obchodu a podporovat’ hospodarsky rast. Rozsahom svojho
mandatu je MMF stredobodom medzinarodného menového a finan¢ného
systému.

Vzhladom na vyznam hospodarskej politiky ¢lenskych krajin pre stabilitu
globalneho ekonomického systému je dohl'ad taziskom ¢innosti MMF. Dohlad
MMF spociva v monitorovani a hodnoteni hospodarskeho a finanéného vyvoja
a politiky ¢lenskych krajin v ramci konzultacii s ¢lenskymi krajinami v zmysle
¢lanku IV tzv. Clankov dohody MMF (znamy ako &lanok IV o konzultaciach).
Dohl’ad zahtia aj hodnotenie vplyvu narodnej politiky na svetové hospodarstvo
v Coraz integrovanejSom svetovom ekonomickom a finan¢nom systéme
(multilateralny dohl'ad).

Vzhl'adom na mandaty MMF a ECB bolo povazované za nevyhnutné, aby mala
ECB v MMF zastpenie, pokial ide o zaleZitosti, ktoré patria do jej oblasti
posobnosti. Vykonna rada MMF sa 21. decembra 1998 rozhodla udelit ECB
Stat(it pozorovatela. I§lo o pragmatické rozhodnutie, vd’aka ktorému nebolo
potrebné menit’ Clanky dohody MMF (dohoda umoziiuje udelit’ &lenstvo len
krajindm). Toto opatrenie nadvézuje na trvalé opravnenie ECB zucastiiovat
sa ako pozorovatel’ na vSetkych zasadaniach Vykonnej rady MMF, na ktorych
sa prerokuvaji otazky priamo sa tykajice ECB. Medzi tieto otazky patria
nasledujice polozky:

* ¢lanok IV — konzultacie o politike eurozony,
* ¢lanok IV — konzultacie s jednotlivymi krajinami eurozony,
« tiloha eura v medzindrodnom menovom systéme,

» multilateralny dohlad, t. j. polroéné diskusie o dokumentoch MMF World
Economic Outlook a Global Financial Stability Report, a pravidelné diskusie
0 vyvoji svetového hospodarstva a trhov.

V ramci vsetkych tychto diskusii Vykonnej rady MMF, pokial’ ide o menova
politiku eurozoény, zastupca ECB v pozicii pozorovatela prezentuje politické
stanoviskd za Eurépske spolo¢enstvo. Co sa tyka kurzovych zaleZitosti,
stanoviska Spolocenstva prezentuje vykonny riaditel’ zastupujuci predsednictvo
Euroskupiny i zastupca ECB v pozicii pozorovatel’a, pricom obaja zohladnuji
vymenu stanovisk, ku ktorej dochadza na urovni eurozony, napriklad na
zasadaniach Euroskupiny (Cast’ 4.3.2).

Okrem zasadani, na ktorych sa ECB zGc¢astfiuje na zaklade trvalého opravnenia,

modze byt ECB ako pozorovatel’ prizvana aj na mimoriadne zasadnutia, ak ide
o zélezitosti, ktoré ECB i MMF povazuju za otazky spolo¢ného zaujmu v ramci
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vykonu svojich mandatov. V sucasnosti je uz beznou praxou, ze ECB je ako
pozorovatel’ pozyvana do diskusii v zmysle ¢lanku IV tykajucich sa ¢lenskych
statov EU, ktoré zatial’ neprijali euro, ked’ze ECB sa podiela na koordinécii
menovej politiky s narodnymi centralnymi bankami tychto krajin. ECB sa tiez
ako pozorovatel’ zacastiuje na vyroénych konzultaciach podl'a ¢lanku IV, pokial’
ide o Spojené §taty a Japonsko.

Prezident ECB sa ako pozorovatel’ zacastnuje aj na zasadaniach Medzinarodného
menového a finanéného vyboru (IMFC). IMFC zasada dvakrat za rok popri
jarnom a vyro¢nom zasadani MMF a jeho Gi¢elom je informovat’ Radu guvernérov
MMF o dohl'ade nad medzinarodnym menovym a finanénym systémom. Zaroven
poskytuje poradenstvo v otazkach politiky Vykonnej rady MMF.

Od zavedenia eura sa konzultacie s ¢lenskymi krajinami eurozony podla ¢lanku
IV delia na dve Casti: prva Cast’ sa tyka najma menovych a kurzovych zalezitosti
v ramci eurozony, druhd sa zaobera jednotlivymi krajinami eurozony a vSetkymi
hospodarskymi politikami okrem menovej a kurzovej politiky (napr. rozpo¢tovou
alebo Strukturalnou politikou). Tento dvojstranny pristup je vysledkom upravy
postupov. MMF, ktora bola potrebna vzhl'adom na rozdelenie kompetencii
v ramci eurozony.

Delegacia MMF navstevuje ECB dvakrat za rok s cielom prediskutovat’ najnovsi
vyvoj a zalezitosti tykajliice sa menovej a kurzovej politiky v eurozone. V tomto
kontexte misia MMF organizuje diskusie aj s organmi Eurdpskeho spolocenstva,
ktoré zodpovedaju za koordinaciu narodnych politik (napr. v rdmei VSeobecnych
usmerneni pre oblast’ hospodarskej politiky a Paktu stability a rastu), ako napriklad
s Eurépskou komisiou, Hospodarskym a finanénym vyborom a Euroskupinou.
Tieto diskusie sa zameriavaji na hospodarsky vyvoj a politiky (napr. rozpoctové
a Strukturalne politiky) v eurozéne ako celku, ktoré su relevantné pre vyvoj
v oblasti menovej a kurzovej politiky.

V ramci druhej Casti procesu konzultacii ¢lanku IV, ktora sa tyka hospodarskych
politik jednotlivych c¢lenskych krajin, sa MMF stretdva s tvorcami politik
v tychto krajinach.

ECB sa podiel'a aj na mnozstve iniciativ MMF, ktorych G¢elom je posilnit’
medzinarodnt finanént architekturu. Prikladom je Koédex postupov pre
transparentnost’ menovej a finan¢nej politiky, ktory obsahuje vSeobecné principy
na zabezpeCenie transparentnosti a zodpovednosti organov v oblasti menove;j
politiky a suvisiacich Uloh tykajicich sa centralneho bankovnictva. Patria
sem platobné systémy a dohlad, pravidla spravy devizovych rezerv a Spravy
o dodrziavani $tandardov a pravidiel (ROSC), ktoré st sucastou SirSich
snah medzinarodného spolocenstva podporovat implementaciu medzinarodne
uznavanych S$tandardov a pravidiel. Spravy ROSC hodnotia, do akej miery
krajiny dodrziavaju tieto Standardy a pravidla s ciel'om identifikovat’ mozné slabé
miesta, ktoré by mohli ohrozit’ hospodarsku a finan¢nt rovnovahu.
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ECB udrziava pracovné vzt'ahy s MMF aj v d’alSich oblastiach. Predovsetkym sa
aktivne podiel’a na uplatfiovani a vyvoji medzinarodnych Statistickych Standardov,
napriklad Standardov stanovenych v Manuali MMF k platobne;j bilancii (v piatom
vydani) ako stcasti revidovaného Systému narodnych ucétov (SNA 93). ECB
a MMF udrZiavaju pracovné vztahy aj v ramci Specidlneho $tandardu pre $irenie
udajov (Special Data Dissemination Standard — SDDS), ktory bol vytvoreny
v roku 1996 s cielom zabezpecit, aby ¢lenské krajiny poskytovali verejnosti
a MMF na ucely dohladu v¢asné, spolahlivé a komplexné udaje. ECB sa tiez
pravidelne podiela na aktivitaich MMF v oblasti technickej podpory.

Od novembra 2000 je ECB drzitelom zvlastnych prav cerpania (special drawing
rights — SDR), preto mdze uskuto¢iiovat’ dobrovolné transakcie s ¢lenskymi
krajinami MMF a dal§imi drzitelmi SDR. Na tento ucel ECB a MMF
v aprili 2001 uzavreli dohodu o predaji a nakupe SDR. Toto opatrenie umoziiuje
MMF iniciovat’ transakcie s SDR medzi ECB a d’al§imi drzite'mi SDR, ¢im
prispieva k plynulému riadeniu obchodov s SDR.2

5.3.2 Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj

OECD je medzivladna organizacia, ktord v sucasnosti zdruzuje 30 ¢lenskych
krajin a spolupracuje so 70 d’al§imi krajinami. Pre svojich ¢lenov predstavuje
férum na konzultacie, vymenu skusenosti a spolupracu s cielom dosahovat’ ¢o
najvyssi udrzatel'ny rast a zlepSovat’ hospodarske a socialne podmienky v sulade
s principmi trhového hospodarstva. Spolupraca v ramci OECD zahfna vsetky
oblasti verejnej politiky vratane menovej a d’alSich hospodarskych politik. ECB
sa podiel’a na v8etkych aktivitich OECD, ktoré sa tykaju tiloh Eurosystému.

Hoci ¢lenmi OECD mo6zu byt len jednotlivé krajiny, Eurdpske spolo¢enstvo
ma v OECD trvalé zastpenie a podiela sa aj na konkrétnych ¢innostiach. Toto
$pecialne postavenie sa opiera o dodato¢ny protokol €. 1 k ¢lanku 13 Konvencie
OECD zo 14. decembra 1960. Od roku 1999 sa ECB spolu s Europskou komisiou
ako Cast’ delegacie Eurdpskeho spoloéenstva zéastiiuje na vietkych relevantnych
zasadaniach OECD, na ktorych obe institucie vyjadruji svoje nazory v ramci
oblasti svojej pdsobnosti.

Medzi vybory a pracovné skupiny OECD, na praci ktorych sa ECB podiela,
patri:

* Vybor pre ekonomické prehlady,

* Vybor pre hospodarsku politiku a jeho pracovné skupiny,

* Vybor pre finan¢né trhy.

Vybor pre ekonomicke prehlady (Economic and Development Review Committee —
EDRC), ktory bol zalozeny v roku 1961, zodpovedd za uskutocnovanie
pravidelného hodnotenia hospodarske;j situacie a politiky kazdej ¢lenskej krajiny

OECD. Na zaklade tychto hodnoteni zverejiiuje EDRC hospodarske prehlady,

2 ECB (2002), Vyro¢na sprava 2001, kapitola 5, ¢ast’ 2.
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ktorych sucastou si mnohé odporucania v oblasti hospodarskej politiky.
Clenské krajiny sa mozu rozhodnut, &i tieto odpora¢ania v ramci tvorby svojej
politiky zohl’adnia. Od roku 2001 EDRC zostavuje aj ro¢né hodnotenie vyvoja
v eurozone.

Vybor pre hospoddrsku politiku (Economic Policy Committee — EPC) sa
zameriava na svetovl hospodarsku situaciu, najmi na doésledky vyvoja v troch
hlavnych oblastiach OECD (eurozoéna, Spojené $taty a Japonsko). Vybor skiima
cely rad otazok tykajucich sa perspektivy hospodarskeho vyvoja i poziadaviek na
hospodarsku politiku v oblasti OECD a ¢lenom OECD tak poskytuje komplexné
hodnotenie situacie. Vybor EPC podporuja rézne pracovné skupiny:

i.  Pracovna skupina ¢. 1 sa zaobera hospodarskymi otazkami a opatreniami
StrukturalnejSej povahy (napr. vdzbami medzi opatreniami hospodarske;j
politiky a dlhodobym rastom, kritériami dohl'adu nad verejnymi vydavkami
a tlohou automatickych stabilizatorov).

ii. Pracovnaskupinac.3 monitorujeahodnotihlavnétrendy makroekonomického
vyvoja (napr. vyvoj vymennych kurzov, nerovnovahy zahrani¢nych alebo
rozpo¢tovych pozicii a systémové finan¢né rizika).

iii. Pracovna skupina pre kratkodobé ekonomické vyhlady (STEP) asistuje
EPC pri tvorbe ekonomickych projekeii.

Vybor pre financné trhy (Committee on Financial Markets) skiima Strukturalny
vyvoj finanénych trhov v ramci OECD.

5.4 UCAST ECB NA NEFORMALNYCH FORACH MINISTROV FINANCI
A GUVERNEROV CENTRALNYCH BANK

5.4.1 Ministri financii a guvernéri centralnych bank krajin G7

Ako sucast’ §irSieho ramca spoluprdce skupiny G73 sa ministri financii a guvernéri
centralnych bank tychto krajin pravidelne stretavaju, aby prediskutovali hlavné
medzinarodné hospodarske a finanéné zalezitosti. Na tychto stretnutiach sa
vacsinou hovori o ekonomickom a finanénom vyvoji a o vyhliadkach vyvoja
v jednotlivych krajinach, kurzovych zalezitostiach a svetovom hospodarstve.
Preberaju sa aj otazky spolo¢ného zadujmu tykajiice sa medzinarodnej menove;j
a financ¢nej politiky. Tieto neformdlne vymeny nazorov mozu ucastnikom
pomoct ziskat' lepsi prehl'ad o roznych zalezitostiach a moézu tiez byt uzito¢né
v ramci diskusii a procesov rozhodovania medzinarodnych organizacii, ako
napriklad MMF, Svetovej banky alebo OECD, pretoze moézu byt zdrojom
r6znych usmerneni a politickych impulzov.

3 Skupinu G7 tvori Kanada, Franctzsko, Nemecko, Taliansko, Japonsko, Spojené kralovstvo
a Spojené staty. Clenom skupiny G8 je okrem tychto krajin aj Rusko. Stretnutia G8 sa konajii
v zlozeni hlav §tatov alebo predsedov vlad a ministrov zahrani¢nych veci. Stretnutia G7 sa
konajt v zloZeni ministrov financii.
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A7 do zagiatku tretej etapy HMU sa na stretnutiach ministrov financii a guvernérov
centralnych bank krajin G7 mohli zu¢astnovat’ iba prislusné narodné organy krajin
G7. Po prevode zodpovednosti za menovil a kurzova politiku z jednotlivych
krajin na Groven Spolocenstva sa vSak pravidla ucasti na tychto stretnutiach
zmenili, aby zohl'adnili nové rozdelenie pravomoci. Prezident ECB a prezident
Euroskupiny sa tak zu¢astiiuju na tej Casti stretnuti, ktora sa zaobera hodnotenim
makroekonomického vyvoja a kurzovymi zalezitostami. Na tejto Casti stretnuti
sa nezucasthuji guvernéri centralnych bank Franctizska, Nemecka a Talianska,
su v8ak pritomni, ked’ sa na stretnuti G7 rokuje o d’al$ich zalezitostiach, napriklad
o medzinarodnej finan¢nej architekture alebo iniciativach pomoci chudobnym
krajinam.

Pokial’ ide o samotné ulohy a zodpovednosti, prezident ECB zastupuje stanoviska
Eurosystému v oblasti menovej politiky eurozony a prezident Euroskupiny
sa zlcastnuje na diskusidch o dalSich hospodarskych otazkach a politikach
v eurozone. Ked'Ze zodpovednost’ za kurzové zalezitosti zdiel'a ECB s Radou
EU, jednotlivé stanoviska pred prezentovanim na stretnuti G7 obe strany najskor
navzajom konzultuju.

5.4.2 Ministri financii a guvernéri centralnych bank krajin GI0

Praca ministrov a guvernérov skupiny G10* je uzko prepojena s ¢innostou MMF.
Toto prepojenie siaha spét’ do roku 1962, ked’ boli vytvorené Vseobecné dohody
o tverovani (General Arrangements to Borrow — GAB), ktoré mali dopliat’
bezné zdroje MMF. V poslednych rokoch sa G10 zameriava na prevenciu
a riadenie medzinarodnych finan¢nych kriz.

Prezident ECB sa v pozicii pozorovatel'a zicastiiuje na vyroénych zasadaniach
ministrov a guvernérov, ktoré sa organizuju zaroven s vyroénym zasadanim
MMEF. Popri zasadnutiach sa uskutoénuji aj ad hoc stretnutia na wrovni
zastupcov, na ktorych sa ECB taktiez zG¢asthuje v pozicii pozorovatela.

5.4.3 Ministri financii a guvernéri centralnych bank krajin G20

Skupina G20° je neformalne forum ministrov financii a guvernérov centralnych
bank, ktoré bolo vytvorené v roku 1999 s cielom zapojit' nové klucové
trhové ekonomiky do dialogu o medzinarodnych ekonomickych a finanénych
zalezitostiach. Jej cielom je sprostredkovat’ na tieto témy otvoreni vymenu
nazorov a podporit tak dosahovanie dohdd v otazkach preroktivanych prislusnymi
rozhodovacimi organmi, napriklad MMF a Svetovou bankou.

4 Skupinu G10 tvori Belgicko, Kanada, Franctizsko, Nemecko, Taliansko, Japonsko, Holandsko,
Svédsko, Spojené kralovstvo a Spojené 3taty. Svajéiarsko je pridruzenym &lenom skupiny
G10.

5 Clenmi skupiny G20 s ministri financii a guvernéri centralnych bank Argentiny, Australie,
Brazilie, Kanady, Ciny, Franctizska, Nemecka, Indie, Indonézie, Talianska, Japonska, Korei,
Mexika, Ruska, Saudske] Arébie, Juznej Afriky, Turecka, Spojeného kralovstva a Spojenych
§tatov. Dalsim &lenom je Eurdpske spoloenstvo, ktoré reprezentuje prezident Rady EU
a prezident ECB. Na rozhovoroch sa z Giradnej moci ako ¢len ziCastiiuje aj generalny riaditel’
MMF a prezident Svetovej banky, a tieZ predsedovia Medzinarodného menového a finanéného
vyboru (MMF) a Vyboru pre rozvoj (Svetova banka).
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ECB a predsednictvo EU su &lenmi skupiny G20 a zu¢astiiuji sa na zasadaniach
ministrov a guvernérov tejto skupiny, ako aj na pripravnych zasadaniach na
urovni zastupcov. Vdaka ich ucasti je pri rokovani mozné prezentovat aj
stanoviska eurozony. Prispevky ECB a predsednictva EU k diskusiam G20
st v primeranom rozsahu koordinované podl'a rozdelenia kompetencii, ktoré
stanovuje zmluva.

5.4.4 Forum pre financnd stabilitu

Vo februari 1999 sa ministri financii a guvernéri centralnych bank krajin G7
rozhodli vytvorit’ Forum pre finanénu stabilitu (Financial Stability Forum — FSF),
ktorého cielom je:

i.  hodnotit’ zraniteInost’ medzinarodného finanéného systému,

ii. urCovat Cinnosti na podporu medzinarodnej finanénej stability
prostrednictvom intenzivnej vymeny informacii a medzinarodnej spoluprace
v oblasti finanéného dohl'adu.

Administrativnu podporu FSF zabezpeCuje sekretariat, ktory sidli v BIS. Na
zaciatku sa na zasadaniach FSF za¢astnoval ¢len Vykonnej rady ECB (Tommaso
Padoa-Schioppa) ako pozorovatel, od juna 2000 sa ich vSak zucasthuje ako
riadny ¢len, a to v ramci jeho pozicie predsedu Vyboru pre platobné a ziétovacie
systémy (vybor BIS).

5.4.5 Banka pre medzinarodné zdG¢tovanie a fora centralnych
bank

Banka pre medzinarodné zic¢tovanie (Bank for International Settlements — BIS),
zalozena v roku 1930, je najstarSou medzinarodnou menovou a finanénou
organizaciou na svete. Hlavnym cielom BIS je ,,podporovat spolupracu
centralnych bank* (¢lanok 3 Statatu BIS). ECB sa podiela na vsetkych
aktivitach BIS tykajucich sa spoluprdce vratane $tatistickej prace. Od roku 2000
je ECB tiez akcionarom BIS s pravom hlasovania a ucasti na jej vyro¢nom
valnom zhromazdeni.

Prezident ECB sa za¢astiiuje® na zasadaniach guvernérov centralnych bank krajin
G10, ktoré sa zvyc¢ajne konaji kazdé dva mesiace na pode BIS v Bazileji. V ramci
tohto fora guvernéri diskutuju o kIiCovych medzinarodnych ekonomickych,
menovych a finanénych zaleZitostiach (napriklad o hospodarskych trendoch
v priemyselnych krajinach i v novych trhovych ekonomikéach, o moznych
hrozbach pre svetovu finan¢nt stabilitu a o dlhodobejsom menovom a finanénom
vyvoji). Na zasadaniach sa v ¢oraz vacsej miere dava priestor centralnym bankam
novych trhovych ekonomik, ktoré maju systémovy vyznam.

¢ Od novembra 2003 prezident ECB zasadaniam G10 predseda.
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Guvernéri centralnych bank krajin G10 vytvorili viacero stalych vyborov a
ad hoc pracovnych skupin. Pre ECB maju osobitny vyznam Styri stale vybory:

il.

iil.

iv.
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ECB sa v pozicii pozorovatela zicasthiuje na zasadaniach Bazilejského
vyboru pre bankovy dohlad (Basel Committee on Banking Supervision —
BCBS). BCBS, ktory je stalym foérom spoluprace medzi krajinami G10,
je medzinarodne uznavanym tvorcom S$tandardov v oblasti bankového
dohl'adu a optimalnych postupov. Vzhl'adom na vyznam prace vyboru pre
¢innost’ ECB a Eurosystému v oblasti dohl'adu nad obozretnym podnikanim
a finan¢nej stability sa ECB taktiez z(Castnuje na niektorych podskupinach
BCBS (napriklad Skupine pre elektronické bankovnictvo, Skupine pre
kapital, Pracovnej skupine pre vyskum a Skupine pre riadenie rizik).

Vyboru pre platobné a zuctovacie systéemy (Committee on Payment and
Settlement Systems — CPSS) od jina 2000 predseda ¢len Vykonnej rady ECB
(Tommaso Padoa-Schioppa). CPSS vyvija tGsilie na podporu efektivnych
a stabilnych platobnych a za¢tovacich systémov.

ECB je tiez ¢lenom FVyboru pre globalny financny systéem (Committee
on the Global Financial System — CGFS). Cielom ¢innosti CGFES je
identifikovat’ a hodnotit’ potencialne zdroje napétia v globalnom finanénom
prostredi, prispievat’ k lep$iemu porozumeniu fungovania finan¢nych trhov
a podporovat’ ich efektivnost’ a stabilitu.

V neposlednom rade je ECB ¢lenom Vyboru pre trhy (Markets Committee),
ktory zdruzuje odbornikov z centralnych bank. Jeho ulohou je pravidelne
hodnotit’ vyvoj na finanénych trhoch, pricom stredobodom jeho zaujmu st
najmé devizové trhy.
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6 ECB AKO PRAVNICKA OSOBA

Ako centralna banka ma ECB znaky subjektu verejného i sukromného sektora.
Vzhl'adom na jej pravny zéaklad a poslanie ju mozno povazovat za verejny
organ. Jej politika sa v8ak vykonava najmé prostrednictvom finanénych operacii
a jej organizacné Clenenie a pracovné postupy st podobné ako v pripade bank
patriacich do stikromného sektora. ECB je teda verejnym organom sui generis
s ur¢itymi znakmi pravnickej osoby.

6.1 VYHLASENIE 0 ULOHACH

V auguste 2003 prijala Vykonna rada Vyhlasenie o tilohach ECB, ktoré vyjadruje
jej ciele a poziciu v ramci Eurosystému.

., Europska centralna banka a narodné centralne banky spolu tvoria Eurosystém,
centralny bankovy systéem eurozony. Hlavnou ulohou Eurosystému je udrZiavat
cenovu stabilitu a tym chranit hodnotu eura.

Europska centrdalna banka je odhodland ucinne plnit vsetky ulohy centrdlnej
banky, ktorymi bola poverend. Pri ich plneni sa snazi dosiahnut’ najvyssiu moznu
mieru bezithonnosti, profesionadlnosti, efektivnosti a transparentnosti*.

Prva cast’ vyhlasenia o ulohach ECB zdoraznuje aktivny vztah ECB s narodnymi
centralnymi bankami eurozony a hlavny ciel’ Eurosystému. Druha cast’ kladie
doraz na odhodlanost ECB tucinne plnit’ svoje Glohy a na hodnoty, ktoré
zamestnanci i vedenie ECB povazuju za osobitne dolezité pri vykone svojich
povinnosti. V prieskume nazorov zamestnancov ECB, vysledky ktorého sa
pouzili pri zostavovani vyhlasenia o ulohach, boli ako najdélezitejsie hodnoty
oznacené prave bezithonnost’, profesionalnost’, efektivnost’ a transparentnost’.

Na tychto hodnotach ECB zaklada svoju vnutornt $trukturu i pracovné postupy.
Tieto $trukturalne a proceduralne pravidla vSak nie st nemenné — nepretrzite sa
vyvijaju s cielom zabezpeCit, aby sa uplatiovali najlepsie postupy a Standardy.
Pociato¢nymi prioritami ECB bolo vymedzenie jej funkcii a zavedenie eura.
Po uspesnom splneni tychto cielov sa ECB v poslednom obdobi zameriava na
zlepSenie svojej vnutornej organizacie a stratégie I'udskych zdrojov.

6.2 RIADENIE ORGANIZACIE

Pojem ,riadenie organizacie“ zahfiia viacero roéznych vyznamov a definicii.
V kontexte ECB tento pojem oznacuje:

* pravidla a postupy tykajice sa prijimania rozhodnuti o zalezitostiach ECB ako
pravnickej osoby,

» mechanizmy monitorovania dodrZiavania tychto rozhodnuti a platnych pravnych
predpisov.
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Ked'Zze ECB je nezavisla organizacia, za jej riadenie zodpovedaju predovsetkym
jej rozhodovacie organy, najmé Rada guvernérov a Vykonna rada. Okrem nich sa
na riadeni ECB podiel'aju aj rozne vonkajsie a vnitorné kontrolné mechanizmy.

6.2.1 Uloha Rady guvernérov a Vykonnej rady v riadeni ECB

Rada guvernérov ako najvyssi rozhodovaci organ pre spravu a ¢innost ECB
schvaluje Rokovaci poriadok ECB a je predovSetkym zodpovedna za jej
financie. Na navrh Vykonnej rady schvaluje ro¢ny rozpocet ECB, prijima
vSetky rozhodnutia tykajuce sa finanénych zdrojov ECB a schval'uje vysledok
finanéného hospodarenia. Zaroven uréuje podmienky zamestnavania pre ¢lenov
Vykonnej rady (Cast’ 2.5.1) i zamestnancov ECB.

Vykonna rada, v stilade so svojou $tatutarnou ulohou riadit’ beznu ¢innost’ ECB,
vykonava organiza¢né a riadiace pravomoci. Na zéklade konzultacie s Radou
guvernérov Vykonna rada rozhoduje o vnutornej Struktire ECB, t. j. o pocte,
nazve a ulohach jednotlivych odbornych utvarov. Hlavné odborné tutvary
podliehaji priamo Vykonnej rade. T4 tiez rozhoduje o tom, ako budu tieto Gtvary
pridelené jej jednotlivym ¢lenom, ktori za ne prebera zodpovednost. Vysledok
tohto rozdelenia sa oznamuje Rade guvernérov a Generalnej rade. Tieto
rozhodnutia sa prijimaji len za pritomnosti vSetkych ¢lenov Vykonnej rady,
pri¢om podmienkou je, aby za prislusné rozhodnutie hlasoval aj prezident.!

Vykonna rada zodpoveda aj za vSetky zaleZitosti tykajice sa zamestnancov.
Schval'uje pravidla pre zamestnancov ECB (ktorymi sa vykonavaju podmienky
zamestnavaniastanovené Radou guvernérov)aprijimavsetky potrebnérozhodnutia
tykajuce sa vyberu, vymenovavania a sluzobného postupu zamestnancov ECB.

6.2.2 Vonkajsie a vnitorné kontrolné mechanizmy

Ako sa spomina v Casti 4.6, finan¢né riadenie ECB a jej finan¢na integrita
podlieha kontrole zo strany nezavislych auditorov, Europskeho dvora auditorov
a Eurépskeho uradu pre boj proti podvodom (OLAF). Okrem tychto vonkajsich
kontrolnych mechanizmov sa uplatiiuje aj niekol’ko vnttornych kontrolnych
mechanizmov a postupov, ktoré su opisané v d’al§ich Castiach.

Rozpoctovy vybor, ktory bol ustanoveny Radou guvernérov podla ¢lanku 15
Rokovacieho poriadku ECB, pomaha Rade guvernérov v zalezitostiach tykajtacich
sarozpo&tu ECB. Clenmi vyboru st predstavitelia centralnych bank Eurosystému,
pri¢om jeden z nich zastdva funkciu predsedu. Vybor predovsetkym preveruje
navrh ro¢ného rozpoc¢tu ECB a predklada svoje stanovisko Rade guvernérov,
ktora nésledne rozpocet schval'uje. Vybor tiez predklada Rade guvernérov svoje
stanovisko v stvislosti s plnenim rozpoctu.

Struktira vniitornej kontroly sa zaklad4 na funkénom pristupe — kazdy odborny
utvar zodpoveda za vlastni vnutorna kontrolu a efektivnost’. Jednotlivé Gtvary

I Clanok 10 ods. 2 Rokovacieho poriadku ECB.
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si v ramci oblasti svojej pdsobnosti stanovuju a uplatiuji vlastny stubor réznych
kontrolnych postupov. Riaditel'stvo planovania a kontroly a odbor riadenia
rizik okrem toho Vykonnej rade asistuju pri rieSeni réznych otazok kontroly
tykajucich sa celej banky.

Riaditel'stvo interného auditu zodpoveda priamo Vykonnej rade. Jeho mandat
uruju Stanovy auditu ECB, ktoré vypracovala Vykonnd rada na zéklade
medzinarodnych profesionalnych standardov, predovsetkym Standardov Institatu
internych auditorov (Institute of Internal Auditors).

Jednou zo zakladnych hodnét ECB je snaha o ¢o najvy$Siu mozni mieru
bezthonnosti. V snahe potvrdit’ svoje usilie o dosiahnutie tohto ciel’'a preto ECB
stanovila prislu§ny subor pravidiel a postupov.

Kodex spravania pre ¢lenov Rady guvernérov, prijaty v maji 20022, je vyjadrenim
zodpovednosti vSetkych ¢lenov Rady guvernérov za integritu a doveryhodnost’
Eurosystému a jeho efektivnu ¢innost. Rada guvernérov tieZ menuje poradcu,
ktorého tlohou je poskytovat poradenstvo v stvislosti s otazkami profesionalneho
vystupovania.

Kodex spravania Eurdpskej centrdlnej banky® upravuje konanie pracovnikov
ECB a ¢lenov Vykonnej rady, od ktorych sa pri vykone ich povinnosti o¢akava
vysoky Standard profesionalnej etiky.

Pravidla tykajiice sa obchodovania zasvditenych oséb* boli vypracované s cielom
zabranit zneuzitiu citlivych informacii o finanénych trhoch. Podla tychto
pravidiel zamestnanci ECB ani ¢lenovia Vykonnej rady nesmu priamo ¢i
nepriamo vyuzivat doverné informacie v ramci svojich sukromnych finan¢nych
aktivit uskuto¢novanych na vlastné riziko a na vlastny cet, pripadne na riziko
a ucet tretej strany.

Vykonna rada tieZz vymentiva poradcu pre zalezitosti profesionalnej etiky,
ktorého tlohou je poskytovat’ poradenstvo vo vSetkych otazkach profesionalneho
vystupovania a zabezpelovat' konzistentny vyklad pravidiel tykajicich sa
obchodovania zasvétenych osob.

V sulade s nariadenim Europskeho parlamentu a Rady® Vykonna rada vymenovala
referenta pre ochranu tidajov, ktory nastapil do funkcie 1. januara 2002. Ulohou
referenta pre ochranu tdajov je zaistovat’ dovernost’ udajov, ktoré zhromazd'uje
a spracovava ECB.

2 U.v. ES C 123, 24.05.2002, s. 9.

3 U.v.ES C 76, 8.3.2001, s. 12.

+U.v.ES C 236,22.8.2001, s. 13.

5 Nariadenie (ES) ¢. 45/2001 Europskeho parlamentu a Rady z 18. decembra 2000 o ochrane
jednotlivcov so zretelom na spracovanie osobnych tidajov instituciami a organmi spolocenstva
a 0 vol'nom pohybe takychto udajov (U. v. ES L 8, 12.1.2001, s. 1).
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Pri obstaravani tovaru a sluzieb ECB nalezite zohl'adiiuje zasady verejnosti,
transparentnosti, rovnakého pristupu, nediskriminacie a efektivnosti.
Pravidla obstaravania ECB st v stlade so zasadami smernic Spolocenstva
o0 verejnom obstaravani. Stanovuju, Ze od tychto zasad je mozné odchylit’ sa len
v naliechavych pripadoch, z dévodu bezpecnosti alebo utajenia, ak existuje len
jediny dodavatel’, v pripade dodavok z narodnych centralnych bank do ECB a na
zaistenie kontinuity dodavok.

6.2.3 Pristup do archivu ECB

Pristup verejnosti do archivu ECB sa riadi ustanoveniami rozhodnutia ECB zo
4. marca 2004.° Toto rozhodnutie udel'uje verejnosti pravo pristupu k dokumentom
ECB v stlade s uzneseniami zasadani Europskej rady v Birminghame (1992)
a Kodani (1993) v snahe priblizit Spolocenstvo jeho obfanom a zohl'adnit’ ich
opravneny zaujem o informacie tykajiice sa organizacie a ¢innosti inStitlcii
a organov, ktoré st financované z verejnych zdrojov.

Pojmom ,,dokument” sa oznacuje akykol'vek obsah, bez ohladu na nosic,
ktory vypracovala alebo vlastni ECB a ktory sa tyka jej politiky, ¢innosti
alebo rozhodnuti. Verejnost’ tak ma pristup aj k dokumentom EMI a Vyboru
guvernérov, ktoré st tiez v archive ECB.

Pristup k dokumentu nie je mozny v pripade, ak by jeho zverejnenie nebolo vo
verejnom zaujme z dévodu dovernosti rokovania rozhodovacich organov ECB.
Déovernost’ takychto a stvisiacich dokumentov sa zachovava najviac 30 rokov.
V tomto pripade sa dovod utajenia takychto dokumentov (Cast’ 4.2.2) povazuje
za dolezitej$i ako zaujem verejnosti o pristup k informaciam. Udrziavanie
dovernosti tychto dokumentov vSak verejny zaujem nijako neposkodzuje, ked’ze
ECB verejnost’ o vysledkoch rokovani jej rozhodovacich organov vzdy podrobne
informuje.

Ziadosti o pristup k dokumentom ECB sa maju posielat’ na adresu generalneho
riaditel’'stva sekretariatu a jazykovych sluzieb, ktoré archiv ECB spravuje.
V pripade odmietnutia ziadosti je mozné podat’ namietku Vykonnej rade. Ak
ECB ziadost’ definitivne odmietne, zaleZitost je mozné v sulade s ¢lankami
195 a 230 Zmluvy o ES predlozit Eurépskemu ombudsmanovi a Eurdpskemu
stdnemu dvoru.

6.3 ORGANIZACNA STRUKTURA

ECB v sticasnosti tvori 17 odbornych ttvarov (schéma 3). Tento typ usporiadania
je odrazom Sirokého zaberu funkcii ECB a tiez jej snahy vyhnit sa prilis zloZitej
hierarchii. Na ¢ele kazdého odborného utvaru je vedlici manazér (generalny
riaditel’ alebo riaditel’), ktory sa zodpoveda ¢lenovi Vykonnej rady. Niektori

¢ Rozhodnutie ECB/2004/3 zo 4. marca 2004 o pristupe verejnosti k dokumentom Eurdpske;
centralnej banky (U. v. EU L 80, 18.3.2004, s. 42).
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riaditelia odbornych utvarov zaroven predsedajii vyborom ESCB v prislusnej
oblasti pdsobnosti (Cast’ 2.5.2).

Na zjednodusenie vykonu funkecii tykajucich sa viacerych odborov bolo v ramci
ECB zriadenych niekol’ko vnutornych vyborov. V roku 2003 Vykonna rada
ustanovila Vybor pre riadenie (Management Committee), ktorého ulohou
je asistovat’ Vykonnej rade v zalezitostiach tykajucich sa riadenia ECB, jej
strategického planovania a zostavovania rocné¢ho rozpocétu. Vyboru predseda
¢len Vykonnej rady a jej ¢lenmi st veduci manazéri.

6.4 ZAMESTNANCI A VZTAHY SO ZAMESTNANCAMI

ECB je opravnena sama si uréovat’ politiku zamestnavania pracovnikov. Tato
pravomoc vyplyva z jej nezavislosti, ktorti zarucuje clanok 108 Zmluvy o ES
a ktora je definovana v ¢lanku 36 Statitu ESCB.

6.4.1 Zamestnanci

ECB zamestnava pracovnikov zo vsetkych ¢&lenskych $tatov EU (vratane
krajin rokujucich o pristiipeni do EU). Na konci roka 2005 predstavoval podet
pracovnikov zamestnanych v ECB na dobu neur¢itt alebo na dobu ur¢ita v trvani
najmenej jedného roka 1 360 l'udi. ECB okrem toho zamestnava pracovnikov aj
na obdobia kratsie ako jeden rok, ak je potrebné obsadit’ docasne vol'né pozicie,
a v ramci programu vymeny pracovnikov v Eurosystéme prijima na kratke
obdobia aj odbornikov z centralnych bank ESCB. Prevaznu vacsinu zamestnancov
ECB tvoria kvalifikovani odbornici, ktori sa podiel’ajii na analyzach a vyskume
a na vedeni banky. Vzhl'adom na svoje centralne a vediice postavenie v ramci
Eurosystému vytvorila ECB mnozstvo pracovnych pozicii, ktoré si vyzaduju
manazérske a analytické schopnosti. Va¢sina z tychto odbornikov ukoncila
vysokoskolské, resp. postgradualne §tidium ekondmie.

Organizacna Struktara ECB

Vykonna rada

Platobné systémy a infrastrukttra

oy adiakim) trhu (generilne riaditelstvo)

Ekonomika (generilne riaditelstvo) Rerlarin e el
Finanéna stabilita a dohlad

riaditelstvo z (o PTLR. 1at
( ) Pravne sluzby (generalne riaditelstvo)

Informaéné systémy
(generélne riaditelstvo) Sekretariat a jazykové sluzby

’ A (generalne riaditelstvo
Interny audit (riaditelstvo) & )

Komunikacia (laditelstvo) Sprava ECB (generalne riaditelstvo)
Stale zastpenie ECB vo

Ludskeé zdroje, rozpocet a organizacia
Washingtone

(generalne riaditelstvo)

Medzinarodné a eurdpske vztahy

3 PN Statistika (generalne riaditelstvo)
(generalne riaditelstvo)

Operacie na trhu

(generélne riaditelstvo) Vyskum (generalne riaditelstvo)
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Pri vybere, vymenovavani a sluzobnom postupe pracovnikov ECB sa zohl'adiiuje
ich odborna kvalifikacia a uplatiuji sa zasady verejnosti, transparentnosti,
rovnakého pristupu a nediskriminacie. Tieto zasady spolu s pravidlami naboru
pracovnikov schvalenymi Vykonnou radou’ zabezpeluju, ze vysledkom
vyberového konania je ziskanie vysokokvalifikovanych, kompetentnych
kandidatov s tymi najvy$$imi Standardmi bezhonnosti. Popri tejto zasade je
cielom vyberového procesu zaistit, aby pracovnici pochadzali z ¢o najvacsicho
poctu &lenskych $tatov EU, a to bez ohladu na rasu, etnicky povod, nabozenské
vyznanie, sexualnu orientaciu ¢i zdravotny stav. ECB nijako neobmedzuje
pocet zamestnancov podl'a krajiny povodu. Naopak, jej politikou je zverejiiovat
oznamenia o volnych pracovnych miestach v ramci celej EU a organizovat’
$pecialne informacné kampane, ¢im zaistuje rovnaké podmienky pre zaujemcov
zo vietkych krajin EU.

Podmienky zamestnavania zamestnancov ECB stanovuje Rada guvernérov
a vykonava sa prostrednictvom pravidiel pre zamestnancov, ktoré prijima
Vykonna rada. Tieto pravidla tvoria neoddelitelna stcast’ pracovnych zmlav
medzi ECB a jej zamestnancami.

Platy a socialne prispevky pre zamestnancov ECB st porovnatelné s prijmami
zamestnancov ostatnych eurdpskych organizacii, resp. medzinarodnych
organizacii so sidlom v Europe. KedZe mnohi zamestnanci ECB pochadzaju
z 1dznych ¢asti EU a museli sa do Frankfurtu nad Mohanom prestahovat, ECB
im poskytuje podporu prostrednictvom réznych programov. Okrem toho ECB
svojim zamestnancom pontka sluzby starostlivosti o deti a rozne medzinarodné
vzdelavacie programy. Od septembra 2002 maji deti zamestnancov ECB
moznost’ nav$tevovat nova eurdpsku Skolu (European School), ktora bola
zriadena v severozapadnej Casti Frankfurtu.®

Platy, ktoré vyplaca ECB, vratane funkénych pozitkov ¢lenov Vykonnej rady
podliehajt dani z prijmu, ktor uklada Eurdpske spolocenstvo a ktora plynie do
jeho rozpoctu.

V stratégii l'udskych zdrojov ECB sa v Coraz vicsej miere zdoraziluje vyznam
spoloénych hodnét, ktoré st stanovené vo vyhlaseni o tlohach ECB. Jej sucast'ou
st opatrenia na podporu internej a externej mobility zamestnancov, na zlepSenie
ich manazérskych a vodcovskych schopnosti a na vytvorenie ramca odborne;j
pripravy, ktory by umoziioval nepretrzité budovanie a rozvijanie schopnosti
a vedomosti. Vzhladom na r6znorodé narodnostné zloZzenie zamestnancov
je sucastou kazdodennej ¢innosti ECB riadenie diverzity. Cielom riadenia
diverzity je vyuzit rozdiely medzi zamestnancami na vytvorenie produktivneho
a tolerantného pracovného prostredia, v ktorom sa plne vyuZzivaju schopnosti
pracovnikov a napliaju organizaéné ciele.

7 ECB (2004), Administrative Circular 05/2004 z 18. maja 2004.

8 Eurépske $koly (European Schools) s spolotnou iniciativou ¢lenskych statov EU
a Europskeho spolocenstva. Boli zriadené predovsetkym v prospech zamestnancov institticii
a organov Spolocenstva.
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Ochranu prav zamestnancov ECB zabezpeCuje pravny systém Europskeho
spolo¢enstva. V stlade so zmluvou ma v pripade akychkol'vek sporov medzi
ECB a jej zamestnancami pravomoc rozhodovat’” Europsky sudny dvor. Medzi
prava zamestnancov patri aj pravo na Strajk.

Nezavisly socialny poradca poskytuje zamestnancom diskrétne poradenstvo
v pracovnych zalezitostiach a sprostredkuva rieSenie medzil'udskych konfliktov
na pracovisku. ECB vymenovala aj nezavislého poradcu v otdzkach rovnosti
prilezitosti, ktorého ulohou je poskytovat’ rady v suavislosti s rovnostou
prilezitosti v tom najSirSom zmysle slova, napriklad pokial’ ide o pohlavie,
narodnost’ alebo vek.

6.4.2 Zastapenie zamestnancov ECB

Podmienky zamestnavania ECB stanovuju, Ze zastipenie zamestnancov
zabezpeCuje Vybor zamestnancov (Staff Committee). Tento vybor zastupuje
vSeobecné zaujmy vsetkych zamestnancov v otazkach tykajucich sa pracovnych
zmlav, predpisov a odmenovania, podmienok zamestnavania, pracovnych,
bezpecnostnych a hygienickych podmienok v ECB, a tieZ v otazkach socialneho
zabezpetenia a dochodkovych systémov. Clenov vyboru volia zamestnanci
tajnym hlasovanim.

Podmienky zamestnavania stanovujt, Ze s Vyborom zamestnancov je potrebné
konzultovat' akékol'vek rozhodnutia vo vysSie uvedenych oblastiach, ¢o ECB
striktne dodrziava. ECB zaroven vyboru poskytuje vSetky prostriedky potrebné
na to, aby mohol efektivne vykonavat' svoje povinnosti. Jeho ¢lenovia maju
napriklad pravo na ¢iastoéné uvolnenie z pracovnych povinnosti, ¢o zodpoveda
2,3 pracovného miesta. ECB tieZ pokryva naklady na kancelarske a logistické
sluzby a pravne poradenstvo.

Niektori zamestnanci ECB su ¢lenmi Odborového zvidzu zamestnancov ECB
(Union of the Staff of the ECB — USE). ECB so zvdzom konzultuje otazky
suvisiace so socialnymi a pracovnymi podmienkami. USE spolu s externym
odborovym zvdzom IPSO (International and European Public Services
Organisation) podali v minulosti ziadost’ 0 uznanie oboch zvézov ako partnerov
pri rokovani o kolektivnych zmluvach. Tuto ziadost’ vSak Sud prvej instancie
v roku 2002 odmietol a odvolanie, ktoré zvaz IPSO podal na Eurdpsky stdny
dvor, bolo nasledne stiahnuté.

6.4.3 Socialny dialég v ramci ESCB

V roku 1999 ECB iniciovala dobrovolny socidlny dialdg s europskymi
federaciami odborovych zvazov reprezentujucich zamestnancov centralnych
bank ESCB. Patria sem:

* UNI-Europe (predtym znama ako Eurofiet),

« Staly vybor odborovych zvdzov zamestnancov centralnych bank (Standing
Committee of the Unions of central bank staff — SCUCB),

* Eurépska federacia odborovych zviazov verejného sektora (European Public
Sector Union — EPSU).
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Socidlny dialdg bol nadviazany na Ziadost' eurdpskych federacii odborovych
zvdzov a jeho ucastnikmi st predstavitelia zamestnancov vsetkych centralnych
bank ESCB. Predmetom dialégu st rdzne aspekty rozhodnuti (napr. ich obsah,
zmysel a nacasovanie), ktoré maji vyznamny vplyv na troven a kvalitu
zamestnania v narodnych centralnych bankach. V ramci dialdgu maju predstavitelia
zamestnancov vietkych narodnych centralnych bank krajin EU i zamestnancov
ECB mozZnost vyjadrit' svoje stanovisko k jednotlivym rozhodnutiam este
predtym, ako ich rozhodovacie organy ECB prijmu.

Socialny dialoég sa vSak netyka vzt'ahov so zamestnancami v ramci ECB, resp.
v ramci jednotlivych narodnych centralnych bank. Tato podmienka je vyslovne
uvedena v dokumente, ktory zainteresované strany podpisali v decembri 1999.
Vzt'ahy so zamestnancami st vylucne zalezitostou ECB a jednotlivych narodnych
centralnych bank, ktoré sa nimi zaoberaji na vnutornej irovni.

6.5 SiDLO ECB

Na zaklade vzajomnej dohody hlav Statov alebo predsedov vlad ¢lenskych
statov EU z 29. oktobra 1993 sa sidlom ECB stal Frankfurt nad Mohanom.’
Dohoda so Spolkovou republikou Nemecko o sidle ECB bola podpisana
18. septembra 1998 a do platnosti vstapila 4. marca 1999. Zaobera sa praktickymi
a technickymi aspektmi uplatiovania Protokolu o vysadiach a imunitach
Eurdpskych spolocenstiev.

ECB v stcasnosti sidli v troch prenajatych budovach v centre Frankfurtu.
Rozhodla sa v8ak pre vystavbu vlastného sidla. V marci 2002 ECB kupila
pozemok vo vychodnej Casti Frankfurtu. Na tomto mieste sa v stcasnosti
nachadza frankfurtskd Grossmarkthalle (byvala trznica), ktora je pamiatkovo
chranenym objektom a ktora bude zaclenena do navrhu nového sidla.

V novembri 2002 ECB vyhlasila medzinarodnu urbanisticko-architektonicka
sitaz na navrh svojho nového sidla.'® Do sttaze sa prihlasilo viac ako
300 architektov z 31 krajin a piatich kontinentov. Vybor pozostavajuci z piatich
odbornikov z ECB v spolupraci s piatimi architektmi vybral v predbeznom kole
80 kandidatov, z toho 70 renomovanych a 10 zacinajtcich architektov.

Medzinarodna dvanast¢lenna porota (traja ¢lenovia z ECB, traja z narodnych
centralnych bank, piati medzinarodne uznavani architekti a jeden predstavitel’
mesta Frankfurt), ktorej predsedal viceprezident ECB Lucas D. Papademos,
vybrala vo februari 2004 tri vitazné navrhy.!

Vyber prebichal podl'a vopred uréenych kritérii, medzi ktoré okrem iného patrila

.....

a sposob jeho integracie do okolitého prostredia.

 Rozhodnutie prijaté spoloénou dohodou zastupcov vlad €lenskych $tatov zasadajucich na
urovni hlav §tatov a predsedov vlad o umiestneni sidiel ur¢itych organov a oddeleni Eurdpskych
spolocenstiev a Europolu (U. v. ES C 323, 30.11.1993, s. 1).

0Pozri tlaGovu spravu ECB z 26. novembra 2002.

"Pozri tlatovh spravu ECB z 13. februara 2004.
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Autori troch ocenenych navrhov potom postupili do fazy revizii, ktorej hlavnym
ucelom bolo znova posudit architektonické navrhy a zohladnit’ konkrétne
odporacania a poziadavky poroty, ECB a mesta Frankfurt. Na konci tejto
fazy, v januari 2005, ECB rozhodla v prospech upraveného navrhu COOP
HIMMELB(L)AU - architektonickej kancelarie, ktora zvitazila v medzinarodne;j
urbanisticko-architektonickej sutazi. Po uspe$nej optimalizacii navrhu sa
v marci 2006 zacala faza planovania. Podl'a predpokladov by sa so stavbou malo
zacCat’ ku koncu roka 2007 a dokonc¢it’ by sa mala koncom roka 2011.

Model budtceho sidla ECB
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PRILOHA |

VYNATKY ZO ZMLUVY O ZALOZENi EUROPSKEHO SPOLOCENSTVA
PRVA CAST
ZASADY

Clanok 2

Ulohou Spolo&enstva je utvorenim spoloného trhu, hospodarskej a menovej

unie a uskuto¢iovanim spolo¢nych politik a ¢innosti uvedenych v ¢lankoch 3 a 4

podporovat’ v celom Spolocenstve harmonicky, vyrovnany a trvalo udrzatel'ny

rozvoj hospodarskych ¢innosti, vysoki uroven zamestnanosti a socialnej ochrany,

rovnopravne postavenie zien a muzov, trvaly a neinflaény rast, vysoku uroven

konkurencieschopnosti a zblizovania hospodarskej vykonnosti, vysokd troven

ochrany a zlepSovania kvality zivotného prostredia, zvySovanie Zivotnej urovne

a kvality zivota, hospodarsku a socialnu stidrznost’ a solidaritu medzi ¢lenskymi

Statmi.

Clanok 3

1. Naucely stanovené v ¢lanku 2 ¢innosti Spolocenstva zahinaju, ako to vyplyva

z ustanoveni tejto zmluvy a z ¢asového planu v nej stanovenom:

(a) zékaz ciel a mnozZstevnych obmedzeni na dovoz a vyvoz tovarov medzi
Clenskymi §tatmi, ako aj vSetkych ostatnych opatreni, ktoré maji rovnaky
ucinok;

(b) spolo¢nt obchodnu politiku;

(c) vnutorny trh charakterizovany zrusenim prekazok pre volny pohyb tovaru,
0s0b, sluzieb a kapitalu medzi ¢lenskymi $tatmi;

(d) opatrenia tykajice sa vstupu a pohybu 0so6b tak, ako je uvedené v hlave 1V;
(e) spolo¢nu politiku v oblasti pol'nohospodarstva a rybolovu;
(f) spolo¢nu politiku v oblasti dopravy;

(g) systém, ktory zabezpeci, aby sa na vnutornom trhu nenarusila hospodarska
sat’az;

(h) aproximaciu pravnych predpisov ¢lenskych Statov v rozsahu pozadovanom
pre fungovanie vnutorného trhu;

(i) podporu koordinacie politik zamestnanosti ¢lenskych Statov s ohl'adom na
posilnenie ich G¢innosti rozvijanim koordinovanej stratégie zamestnanosti;

(j) politiku v socialnej oblasti zahfnajicu Eurdpsky socialny fond;
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(k) posilnenie hospodarskej a socialnej sudrznosti;

(1) politiku v oblasti zivotného prostredia;

(m) posilnenie konkurencieschopnosti priemyslu Spolo¢enstva;
(n) podporu rozvoja vyskumu a technologie;

(o) podporu pre zriadenie a rozvoj transeuropskych sieti;

(p) prispevky na dosiahnutie vysokej urovne ochrany zdravia;

(q) prispevky na kvalitné vSeobecné a odborné vzdelanie a na rozkvet kultir
Clenskych statov;

(r) politiku v oblasti rozvojovej spoluprace;

(s) pridruzenie zamorskych krajin a tizemi na i¢el vzrastu obchodu a spolo¢ne;j
podpory hospodarskeho a socidlneho rozvoja;

(t) prispevky na posilnenie ochrany spotrebitel’a;
(u) opatrenia v oblasti energie, civilnej ochrany a cestovného ruchu.

2. Vo v8etkych ¢innostiach uvedenych v tomto ¢lanku sa Spoloéenstvo zameriava
na odstranenie nerovnosti a podporu rovnopravnosti medzi muzmi a Zenami.

Clanok 4

1. Cinnosti ¢lenskych 3titov a Spolodenstva, zamerané na splnenie cielov
vymedzenych v ¢lanku 2, zahfiaja, ako to vyplyva z ustanoveni tejto zmluvy
a z Casového planu v nej stanovenom, prijatie hospodarskej politiky, ktora
je zaloZena na uzkej koordinacii hospodarskych politik ¢lenskych Statov na
vnutornom trhu a na stanoveni spolo¢nych ciel'ov a ktora sa uskuto¢nuje v sulade
s principmi otvoreného trhového hospodarstva s vol'nou hospodarskou sttazou.

2. Subezne s tym, ako to vyplyva z ustanoveni tejto zmluvy a z asového planu
v nej stanovenom, zahriaju tieto ¢innosti neodvolatelné stanovenie menovych
kurzov vedice k zavedeniu jednotnej meny ECU, stanoveniu a vykonavaniu
jednotnej menovej a devizovej politiky, zakladnym cielom ktorych je udrzat
cenovu stabilitu a podporovat vSeobecné hospodarske politiky Spolocenstva
bez poSkodzovania tohto ciela v stlade s principmi otvoreného trhového
hospodarstva s vol'nou hospodarskou sut'azou.

3. Tieto Cinnosti ¢lenskych Statov Spolocenstva si vyzaduji dodrziavanie
nasledujucich hlavnych zasad: stabilné ceny, zdravé verejné financie a menové
podmienky a trvalo udrzatel'nu platobnu bilanciu.

Clanok 8

V sulade s postupom stanovenym touto zmluvou sa ustanovi Europsky
systém centralnych bank (d’alej len ,,ESCB“) a Europska centralna banka
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(d’alej len ,,ECB*); konajui v medziach pravomoci vymedzenych touto zmluvou,
Statatom ESCB a Statatom ECB (dalej len ,,Statat ESCB*), ktory je k tejto
zmluve pripojeny.

TRETIA CAST
POLITIKY SPOLOCENSTVA

Hlava VII
Hospodarska a menova politika

KAPITOLA |
HOSPODARSKA POLITIKA

Cldanok 98

Clenské $taty riadia svoje hospodarske politiky so zamerom prispiet’ k dosiahnutiu
cielov Spolocenstva uvedenych v ¢lanku 2 a v nadvéznosti na hlavné smery
uvedené v ¢lanku 99 ods. 2. Clenské $taty a SpoloGenstvo postupuju v sulade
so zéasadou otvoreného trhového hospodarstva s vol'nou hospodarskou sutazou
a podporuju efektivne rozdel'ovanie zdrojov pri dodrziavani zasad stanovenych
v ¢lanku 4.

Clanok 99
1. Clenské $taty povazuju svoje hospodarske politiky za vec spoloéného zaujmu
a koordinuju ich v ramci Rady v sulade s ustanoveniami ¢lanku 98.

2. Radana odporucanie Komisie prijme kvalifikovanou va¢sinou navrh hlavnych
smerov hospodarskych politik ¢lenskych $titov a Spolocenstva a poda o tom
spravu Eurdpskej rade.

Eurdpska rada na zéklade tejto spravy Rady prerokuje zavery hlavnych smerov
hospodarskych politik ¢lenskych §tatov a Spolocenstva.

Na zéklade tychto zaverov Rada prijme kvalifikovanou vé¢Sinou odportacanie,
ktoré vymedzi tieto hlavné smery. Rada o svojom odporucani informuje
Eurdpsky parlament.

3. Na zabezpecenie uzsej spoluprace v hospodarskych politikadch a nepretrzitej
konvergencie hospodarskej vykonnosti §tatov Rada sleduje hospodarsky rozvoj
v Clenskych Statoch a v SpoloCenstve, ako aj stlad medzi hospodarskymi
politikami a hlavnymi smermi uvedenymi v odseku 2 a na zaklade sprav
predkladanych Komisiou pravidelne uskutociuje celkové hodnotenie.

Na ticel tohto mnohostranného dohl'adu ¢lenské $taty postiipia Komisii informéacie

o vyznamnych opatreniach, ktoré prijali v oblasti hospodarskej politiky a d’alsie
potrebné informacie.
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4. Ak sa podla postupu uvedeného v odseku 3 zisti, ze hospodarske politiky
uréitého ¢lenského $tatu nie su v sulade s hlavnymi smermi uvedenymi v odseku
2 alebo ohrozuju fungovanie hospodarskej a menovej tinie, na odportéanie
Komisie mdéze Rada kvalifikovanou véc¢sinou podat’ tomuto ¢lenskému Statu
nevyhnutné odporucania. Na navrh Komisie moze Rada kvalifikovanou vacsinou
rozhodnt, Ze tieto odportcania zverejni.

Predseda Rady a predseda Komisie podaji Eurdépskemu parlamentu spravu
o vysledkoch mnohostranného dohl'adu. Ak Rada zverejni svoje odporucania,
mozno vyzvat’ predsedu Rady, aby vystapil pred prislusnym vyborom Eurépskeho
parlamentu.

5. V stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 252 moze Rada prijat’ podrobné
pravidla mnohostranného dohl’adu podla odsekov 3 a 4 tohto ¢lanku.

Clanok 100

1. Bez toho, aby boli dotknuté ostatné postupy ustanovené v tejto zmluve,
modze Rada na navrh Komisie kvalifikovanou vaésinou rozhodnut’ o opatreniach
zodpovedajucich hospodarskej situacii, najmé ak vznikni vazne problémy pri
zasobovani ur¢itymi vyrobkami.

2. Ak Clensky $tat ma alebo mu hrozia zadvazné t'azkosti sposobené prirodnymi
katastrofami alebo vynimo¢nymi udalostami, ktoré st mimo jeho kontroly,
modze Rada za uréitych podmienok na navrh Komisie rozhodnut kvalifikovanou
vacsinou o poskytnuti finanénej pomoci Spolocenstva dotknutému ¢lenského
Statu. Predseda Rady informuje o prijatom rozhodnuti Europsky parlament.

Clanok 101

1. Precerpavanie Gctov ¢iziskavanie iného druhu tiveru v ECB alebo v centralnych
bankach c¢lenskych statov (d’alej len ,,narodné centralne banky*) v prospech
institucii a organov Spolocenstva, Ustrednych vlad, regionalnych, miestnych
alebo inych verejnych organov, inych subjektov spravovanych verejnym pravom
alebo verejnopravnym podnikom ¢lenskych $tatov je rovnako zakazané ako
priame odkupenie ich pohl'adavok alebo dlhov narodnymi centralnymi bankami
alebo ECB.

2. Odsek 1 sa nevztahuje na Uverové inStitucie vo verejnom vlastnictve,
s ktorymi narodné centralne banky a ECB v oblasti ponuky finanénych zdrojov
z centralnych bank zaobchadzaju rovnako ako so stkromnymi uverovymi
institciami.

Clanok 102

1. Akékol'vek opatrenie, ktoré nie je zaloZzené na dévodoch verejného dohl'adu
a ktoré umoznuje zvyhodneny pristup institiciam alebo organom Spolocenstva,
ustrednym vladam, regionalnym, miestnym alebo inym verejnym organom, inym
subjektom spravovanym verejnym pravom alebo verejnopravnym podnikom
Clenskych Statov k finanénym instituciam, je zakazané.

2. Rada v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku 252 do 1. januara 1994 spresni
definicie na uplatnenie zakazu podl'a odseku 1.
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Clanok 103

1. Spolocenstvo nezodpoveda za zavézky ani nepreberd zavizky ustrednych
vlad, regionalnych, miestnych a inych verejnych organov, inych subjektov
spravovanych verejnym pravom alebo verejnopravnych podnikov ktoréhokol'vek
¢lenského Statu bez toho, aby boli dotknuté vzajomné finan¢né zaruky spoloéného
uskutoénenia uréitého projektu. Clensky 3tat nezodpoveda za zavizky ani
neprebera zavizky tstrednych vlad, regionalnych, miestnych a inych verejnych
organov, inych subjektov spravovanych verejnym pravom alebo verejnopravnych
podnikov iného ¢lenského statu bez toho, aby boli dotknuté vzajomné finanéné
zaruky spolo¢ného uskuto¢nenia uréitého projektu.

2. Ak je to potrebné, moze Rada v sulade s postupom uvedenym v ¢lanku
252 spresnit’ definicie pre uplatnenie zékazu podl'a ¢lanku 101 a tohto ¢lanku.

Cldanok 104
1. Clenské staty sa vyhybaju nadmernému $tatnemu deficitu.

2. Komisia sleduje vyvoj rozpoctovej situacie a vysku Statneho dlhu v ¢lenskych
Statoch s cielom odhalit’ hrubé chyby. Skiima najmé dodrziavanie rozpoctovej
discipliny na zaklade dvoch nasledujucich kritérii:

(a) ¢i pomer planovaného alebo skutoéného S$tatneho deficitu k hrubému
domacemu produktu neprekracuje referenéntit hodnotu, okrem pripadov

— ak tento pomer podstatne klesol alebo ak sa neustale znizuje a dosahuje
uroven, ktora sa priblizuje k referenénej hodnote,

—alebo ak prekrocenie nad referenéni hodnotu je len vynimoéné alebo
docasné, a tento pomer sa pohybuje tesne pri referencnej hodnote;

(b) ¢i pomer Statneho dlhu k hrubému domacemu produktu neprekracuje
referen¢nu hodnotu, okrem pripadov, ked’ sa tento pomer dostato¢ne znizuje
a vyhovujicim tempom sa priblizuje k referen¢nej hodnote.

Referenéné hodnoty st vymedzené v Protokole o postupe pri nadmernom
deficite, ktory je pripojeny k tejto zmluve.

3. Ak c¢lensky $tat nesplni poziadavky vyplyvajuce z jedného alebo z oboch
uvedenych kritérii, Komisia pripravi spravu. Sprava Komisie prihliadne tiez na
to, ¢i Statny deficit prekracuje Statne vydavky na investicie a zohl'adni vSetky
ostatné zavazné faktory vratane stavu hospodarskeho a rozpoétového vyhladu
¢lenského Statu na stredne dlhé obdobie.

Komisia moze pripravit’ spravu aj vtedy, ak bez ohl'adu na plnenie poziadaviek
podla tychto kritérii je toho nazoru, ze v ¢lenskom $tate je riziko nadmerného

deficitu.

4. Vybor zriadeny podla ¢lanku 114 vypracuje stanovisko k sprave Komisie.
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5. Ak Komisia usudi, ze v ¢lenskom S§tate existuje alebo moze vzniknat
nadmerny deficit, predlozi stanovisko Rade.

6. Na odportcanie Komisie Rada zhodnoti pripomienky, ktoré ¢lensky stat
pripadne uvedie, a po celkovom zhodnoteni kvalifikovanou vécsinou rozhodne,
¢i sa nadmerny deficit vyskytuje.

7. Ak Rada podla odseku 6 zisti, ze nadmerny deficit existuje, predlozi
Clenskému $tatu odporucania, aby ho v priebehu stanovenej lehoty odstranil.
S vynimkou ustanoveni odseku 8 sa tieto odporii¢ania nezverejiuju.

8. Ak sa Rada presved¢i, Ze sa v priebehu stanovenej lehoty nedosiahlo nijaké
ucinné opatrenie, moze tieto odporicania zverejnit’.

9. Ak c¢lensky $tat ani potom nevyhovie odporti¢aniam Rady, Rada sa moze
rozhodnit,, Ze upozorni ¢lensky §tat, aby v ramci urcitej lehoty prijal opatrenia
na znizenie deficitu, ktoré Rada pokladd za nevyhnutné na napravu situacie.
V takom pripade méze Rada od tohto §tatu vyzadovat’, aby podl'a osobitného
harmonogramu predkladal spravy na postdenie jeho tsilia o napravu.

10.Na odseky laz 9 tohto ¢lanku sa nevztahuje pravo podat’ Zalobu podla
¢lankov 226 a 227.

11. Ak sa ¢lensky §tat nepodriadi rozhodnutiu podla odseku 9, mdéze Rada
rozhodnut,, Ze pouzije, pripadne sprisni jedno alebo aj viacero z nasledujiicich
opatreni:

— vyZzadovat', aby pred vydanim obligécii a cennych papierov dany ¢lensky stat
uverejnil d’alSie informacie, ktoré ur¢i Rada,

— vyzvat’ Europsku investiénu banku, aby prehodnotila svoju tverovu politiku
voci tomuto ¢lenskému $tatu,

— ziadat, aby tento Clensky S§tat poskytol Spolocenstvu bezaroény vklad
v primeranej vyske, kym sa podl'a ndzoru Rady neupravi nadmerny deficit,

— ukladat’ primerané pokuty.
Predseda Rady vyrozumie o prijatych rozhodnutiach Eurdpsky parlament.

12. Rada zrusi niektoré alebo vSetky svoje rozhodnutia uvedené v odsekoch 6 az 9
a 11 v rozsahu, v akom sa podl'a nazoru Rady upravil deficit ¢lenského Statu. Ak
Rada svoje odporucania predtym zverejnila, hned’ po zruseni rozhodnutia podla
odseku 8 verejne vyhlasi, Ze nadmerny deficit sa v prislusnom §tate uz nevyskytuje.

13. Pri prijimani rozhodnuti uvedenych v odsekoch 7 az 9, 11 a 12 sa Rada na
odporucanie Komisie uznasa dvojtretinovou vacsinou hlasov ¢lenov vazenych
v stlade s clankom 205 ods. 2, s vylicenim hlasov zastupcu prislusného
¢lenského Statu.
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14. Dalsie ustanovenia tykajice sa uskutoénenia postupu uvedeného v tomto
¢lanku su v Protokole o postupe pri nadmernom deficite, ktory je pripojeny
k tejto zmluve.
Na navrh Komisie a v nadviznosti na porady s Eur6pskym parlamentom a ECB
prijme Rada jednomysel'ne potrebné ustanovenia, ktoré potom nahradia uvedeny
protokol.
S vyhradou ostatnych ustanoveni tohto odseku Rada do 1. januara 1994 na navrh
Komisie a po porade s Europskym parlamentom prijme kvalifikovanou véacsinou
podrobné pravidla a definicie na uplatnenie ustanoveni uvedené¢ho protokolu.
KAPITOLA 2
MENOVA POLITIKA
Clanok 105
1. Hlavnym cielom ESCB je udrzat' cenovi stabilitu. Bez toho, aby bola
dotknuta cenova stabilita, ESCB podporuje vSeobecné hospodarske politiky
v Spolo¢enstve so zamerom prispiet’ k dosiahnutiu cielov Spolo¢enstva, ako su
vymedzené v ¢lanku 2. ESCB kona v sulade so zdsadami uvedenymi v ¢lanku
4 a so zasadou otvoreného trhového hospodarstva s volnou sutazou, ¢im sa
podporuje efektivne rozdel'ovanie zdrojov.
2. Zakladné ulohy uskuto¢nované prostrednictvom ESCB st:

— definovat’ a uskuto¢novat’ menovu politiku Spoloc¢enstva,

— riadit’ devizové operacie v sulade s ustanoveniami ¢lanku 111,

— udrziavat’ a spravovat’ oficialne devizové rezervy ¢lenskych $tatov,

— podporovat’ plynulé fungovanie platobnych systémov.

3. Tretia zarazka odseku 2 nema dopad na drzbu a spravu hotovostnych
devizovych aktiv vladami ¢lenskych §tatov.

4. ECB musi byt poziadana o radu:
— pri vSetkych navrhoch aktov Spolo¢enstva v oblastiach jej pdsobnosti,
— vnutro$tatnymi organmi pri navrhoch pravnych predpisov v oblasti jej
pOsobnosti, ale v medziach a za podmienok stanovenych Radou v stlade

s postupom podrla ¢lanku 107 ods. 6.

ECB predklada stanoviska v oblasti svojej pdsobnosti prislusnym institiiciam,
organom Spolo¢enstva alebo vnitro§tatnym organom.
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5. ESCB prispieva k hladkému uskuto¢iiovaniu politik prijatych prislusnymi
organmi, ktoré sa tykaju kontrolného dohladu nad Gverovymi institiciami
a stability finan¢ného systému.

6. Rada moze jednomyselne na navrh Komisie po porade s ECB a na zaklade
stuhlasu Eurépskeho parlamentu poverit ECB osobitnymi Glohami, ktoré sa
tykaju politiky kontrolného dohladu nad Gverovymi institiciami a d’al$imi
finanénymi institGciami s vynimkou poistovacich podnikov.

Clanok 106

1. ECB ma vyluéné pravo povolovat vydavanie bankoviek v Spolocenstve.
Tieto bankovky mézu vydavat ECB a narodné centralne banky. Bankovky
vydané ECB a narodnymi centralnymi bankami st jedinymi bankovkami, ktoré
majui v Spolocenstve vyluéné postavenie zdkonného platidla.

2. Clenské taty mozu vydavat mince v objeme schvalenom ECB. Radaméze v stilade
s postupom podla ¢lanku 252 a po porade s ECB prijat’ opatrenia na zostladenie
oznacovania a technickych parametrov vsetkych minci, s ktorymi sa rata do obehu
v rozsahu potrebnom na zabezpecenie ich plynulého obehu v Spolocenstve.

Clanok 107
1. ESCB sa sklada z ECB a narodnych centralnych bank.

2. ECB ma pravnu subjektivitu.

3. ESCB riadia organy ECB s rozhodovacimi pravomocami, ktorymi je Rada
guvernérov a Vykonna rada.

4. Statt ESCB je uvedeny v protokole, ktory je pripojeny k tejto zmluve.

5. Clanky 5.1, 5.2, 5.3, 17, 18, 19.1, 22, 23, 24, 26, 32.2, 32.3, 32.4, 32.6,
33.1 pism. a) a ¢lanok 36 statatu ESCB moéze Rada zmenit’ a doplnit’, a to bud’
kvalifikovanou vacsinou na odporucanie ECB a po porade s Komisiou, alebo
jednomysel’'ne na navrh Komisie a po porade s ECB. V oboch pripadoch sa
vyZzaduje sthlas Eurdpskeho parlamentu.

6. Na navrh Komisie a po porade s Europskym parlamentom a ECB alebo na
odporucanie ECB a po porade s Europskym parlamentom a Komisiou prijima
Rada kvalifikovanou vic¢sinou ustanovenia uvedené v ¢lankoch 4, 5.4, 19.2, 20,
28.1,29.2, 30.4 a 34.3 statatu ESCB.

Clanok 108

Pri uplatiiovani pravomoci a plneni uloh a funkcii, ktoré vyplyvaja z tejto zmluvy
a Statitu ESCB, nesmie ECB, narodna centralna banka ani ziaden ¢len ich organov
s rozhodovacimi pravomocami ziadat’ alebo prijimat’ pokyny tak od organov alebo
institucii Spolocenstva ako ani od Ziadnej vlady élenského Statu alebo od iného
organu. Organy alebo institicie SpoloCenstva a vlady ¢lenskych Statov sa zavéazuji
reSpektovat’ tato zasadu a neovplyviiovat’ ¢lenov organov ECB s rozhodovacimi
pravomocami ¢i narodnych centralnych bank pri plneni ich uloh.
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Clanok 109

Kazdy c¢lensky Stat najneskor k datumu ustanovenia ESCB zabezpeéi, aby
vnutroStatne pravne predpisy, vratane StatGtu jeho narodnej ustrednej banky boli
zluditel'né s touto zmluvou a Statutom ESCB.

Clanok 110

1. S cielom plnit’ Glohy, ktorymi je poverena ESCB v stilade s ustanoveniami
tejto zmluvy a za podmienok stanovenych v statate ESCB sa ECB zavézuje:

— vydavat’ nariadenia v rozsahu potrebnom na plnenie Gloh definovanych
v ¢lanku 3.1 prva zarazka, v c¢lankoch 19.1, 22 a 25.2 Statatu ESCB
a v pripadoch, ktoré vymedzia akty Rady uvedené v ¢lanku 107 ods. 6,

— prijimat’ rozhodnutia potrebné na plnenie 0loh, ktorymi je podla tejto
zmluvy a podl'a §tatutu ESCB poverena ESCB,

— podavat’ odporucania a vydavat’ stanoviska.

2. Nariadenie ma vSeobecnu platnost. Je zavdzné vo svojej celistvosti a je
priamo uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych $tatoch.

Odportc¢ania a stanoviska nie su zavizné.
Rozhodnutie je zavdzné vo svojej celistvosti pre kazdého, komu je uréené.
Clanky 253, 254 a 256 platia pre nariadenia a rozhodnutia prijaté ECB.

ECB sa mdze rozhodnut, Ze svoje rozhodnutia, odporicania a stanoviska
uverejni.

3. V medziach a za podmienok prijatych Radou podl'a postupu v ¢lanku
107 ods. 6 je ECB opravnena ukladat’ pokuty alebo pravidelné penale podnikom
za neplnenie zavazkov vyplyvajicich z jej nariadeni a rozhodnuti.

Clénok 111

1. Odlisne od ¢lanku 300 mdze Rada jednomyselne na odporucanie ECB alebo
na odporucanie Komisie po porade s ECB v snahe o dosiahnutie konsenzu
v sulade s cielom cenovej stability a po porade s Europskym parlamentom, ako aj
v stilade s postupom a podmienkami podl'a odseku 3 uzatvarat' formalne dohody
o systéme menovych kurzov ECU vo vztahu k menam krajin, ktoré nepatria do
Spolocenstva. Rada méze kvalifikovanou vécsinou na odporucanie ECB alebo na
odporucanie Komisie a po porade s ECB v snahe o dosiahnutie konsenzu v stilade
s cielom cenovej stability prijat, upravit’ alebo upustit’ od hlavnych kurzov
ECU v ramci systému menovych kurzov. Predseda Rady informuje Eurdpsky
parlament o prijati, upraveni alebo upusteni od hlavnych kurzov ECU.

2. Ak neexistuje systém vymennych kurzov ECU vo vztahu k jednej alebo

viacerym menam krajin, ktoré nie st clenmi Spolocenstva podl'a odseku 1, moze
Rada kvalifikovanou vaésinou bud’ na odporicanie Komisie a po porade s ECB,
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alebo na odporacanie ECB formulovat’ v§eobecné smery kurzovej politiky vo
vzt'ahu k tymto menam. Tieto vS§eobecné smery sa nedotykaju primarneho ciel’a
ESCB udrziavat’ cenovu stabilitu.

3. Odlisne od ¢lanku 300, ak ma Spolocenstvo rokovat’ o dohodach tykajtcich
sa menovych otazok alebo otazok devizového rezimu s jednym alebo viacerymi
§tatmi alebo medzinarodnymi organizaciami, rozhodne Rada kvalifikovanou
vacsinou na odporacanie Komisie a po porade s ECB o podmienkach rokovania
a uzatvoreni tychto dohod. Tymito podmienkami sa zaruéi jednotna pozicia
Spoloc¢enstva. Komisia sa zu¢astni na tychto rokovaniach v plnom rozsahu.

Dohody uzavreté v sulade s tymto odsekom st zavdzné pre organy Spolocenstva,
pre ECB a pre ¢lenské staty.

4. S vynimkou odseku 1 Rada na navrh Komisie a po porade s ECB rozhodne
kvalifikovanou véc¢Sinou o pozicii SpoloCenstva na medzinarodnej Urovni
vo vzt'ahu k otazkam osobitného vyznamu pre hospodarsku a menovi uniu
a o zastupovani Spolocenstva v stlade s rozdelenim pravomoci podla ¢lanku 99
a 105.

5. Bez toho, aby bola dotknutd pravomoc Spolocenstva a dohody Spolo¢enstva
tykajuce sa hospodarskej a menovej Unie, mdzu clenské Staty rokovat
v medzinarodnych organoch a uzatvarat’ medzinarodné dohody.

KAPITOLA 3
INSTITUCIONALNE USTANOVENIA

Clénok 112
1. Rada guvernérov ECB sa sklada z ¢lenov Vykonnej rady ECB a guvernérov
narodnych centralnych bank.

2. (a) Vykonna rada sa sklada z prezidenta, viceprezidenta a Styroch d’alSich
¢lenov.

(b) Prezident, viceprezident a ostatni ¢lenovia Vykonnej rady su
vymenovavani spomedzi vyznamnych, uzndvanych a sklsenych
odbornikov v menovej a bankovej problematike vzajomnou dohodou
vlad ¢lenskych $tatov na trovni hlav Statov alebo predsedov vlad, na
odporucanie Rady a po porade s Eurdpskym parlamentom a s Radou
guvernérov ECB.

Ich funkéné obdobie je osemro¢né a nemozno ich vymenovat’ znovu.
Clenmi Vykonnej rady mozu byt len $tatni prislusnici ¢lenskych §tatov.
Clanok 113

1. Predseda Rady a ¢len Komisie sa moézu zucastnit na zasadani Rady
guvernérov ECB bez hlasovacieho prava.
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Predseda Rady moze predkladat’ Rade guvernérov ECB nédvrhy na rokovanie.

2. Prezident ECB je pozyvany na zasadnutia Rady, ked’ sa rokuje o veciach
stvisiacich s cie'mi a tlohami ESCB.

3. ECB predklada vyro¢nu spravu o Cinnosti ESCB a o menovej politike
za uplynuly a za bezny rok Eurdpskemu parlamentu, Rade a Komisii, ako aj
Eurépskej rade. Prezident ECB predklada tito spravu Rade a Eurdopskemu
parlamentu, ktory na jej zaklade moze uskutocnit’ v§eobecnl rozpravu.

Prezident ECB a d’alsi ¢lenovia Vykonnej rady mozu vystapit’ pred prislusnymi
vybormi Eurépskeho parlamentu na jeho ziadost’ alebo z vlastného podnetu.

Cldanok 114

1. Na podporu koordinacie politik ¢lenskych §tatov v rozsahu potrebnom na
fungovanie vnutorného trhu sa tymto ustanovuje Menovy vybor s poradnou
funkciou.

Ma nasledujtce tlohy:

— kontrolovat’ menovt a finan¢n situaciu ¢lenskych Statov a Spoloéenstva,
ako aj vSeobecny platobny systém ¢lenskych Statov a pravidelne o tom
podavat’ spravu Rade a Komisii,

— vydavat’ stanoviska na ziadost' Rady, Komisie alebo z vlastného podnetu
a predkladat’ ich tymto organom,

— bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 207 prispievat’ k priprave ¢innosti Rady,
ako je uvedené v ¢lankoch 59, 60, 99 ods. 2, 3,4 a 5, 100, 102, 103, 104,
116 ods. 2, 117 ods. 6, 119, 120, 121 ods. 2 a 122 ods. 1,

— minimalne raz do roka preskiimat’ situaciu tykajicu sa pohybu kapitalu
a slobody platieb, ako to vyplyva z tejto zmluvy a z opatreni prijatych Radou;
skimanie sa tyka vSetkych opatreni vztahujicich sa na pohyb kapitalu
a platieb; vybor informuje o vysledkoch tohto skiimania Komisiu a Radu.

Clenské $taty a Komisia menujii do Menového vyboru po dvoch ¢lenoch.

2. Na zaciatku tretej etapy sa ustanovi Hospodarsky a finanény vybor. Menovy
vybor ustanoveny podl'a odseku 1 sa rozpusti.

Hospodarsky a finan¢ny vybor ma nasledujuce ulohy:

— vydavat’ stanoviska na ziadost' Rady, Komisie alebo z vlastného podnetu
a predkladat’ ich tymto organom,

— kontrolovat hospodarsku a finanénu situdciu ¢lenskych Statov a Spolocenstva

a pravidelne o tom informovat Radu a Komisiu, najmd o finan¢nych
vztahov s tretimi krajinami a s medzinarodnymi institiciami,
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—bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 207 prispievat k priprave ¢innosti
Rady, ako je uvedené v ¢lankoch 59, 60, 99 ods. 2, 3,4 a 5, 100, 102, 103,
104, 105 ods. 6, 106 ods. 2, 107 ods. 5a 6, 111, 119, 120 ods. 2 a 3, 122
ods. 2 a 123 ods. 4 a 5, a uskutocnovat’ vSetky poradné a pripravné ulohy
stanovené Radou,

— minimalne raz do roka preskimat situdciu tykajicu sa pohybu kapitalu
a slobody platieb, ako to vyplyva z tejto zmluvy a z opatreni prijatych
Radou; skiimanie sa tyka vsetkych opatreni vztahujucich sa na pohyb
kapitalu a slobody platieb; o vysledkoch tohto skumania informuje
Hospodarsky a finan¢ny vybor Komisiu a Radu.

Clenské $taty, Komisia a ECB menuju najviac dvoch ¢lenov vyboru.

3. Na ndvrh Komisie a po porade s ECB a s Hospodarskym a finanénym
vyborom, ako je to uvedené v tomto c¢lanku, stanovi Rada kvalifikovanou
vacsinou podrobné pravidla tykajice sa zloZenia Hospodarskeho a finanéného
vyboru. Predseda Rady o tom informuje Eurdpsky parlament.

4. V clenskych Statoch, na ktoré sa vzt'ahuje vynimka uvedena v ¢lankoch
122 a 123, sleduje vybor okrem uloh vymedzenych v odseku 2 ich menovua
a finan¢nu situaciu a vSeobecny platobny systém a pravidelne o tom informuje
Radu a Komisiu.

Cldanok 115

V zalezitostiach upravenych v ¢lankoch 99 ods. 4, 104 s vynimkou odseku 14,
111, 121, 122 a 123 ods. 4 a 5 m6ze Rada alebo ¢lensky stat poziadat’ Komisiu,
aby podl'a potreby podala odporti¢anie alebo navrh. Komisia preskiima ziadost’
a bezodkladne predlozi Rade svoje zavery.

KAPITOLA 4
PRECHODNE USTANOVENIA

Cldanok 119

1. Ak ma Clensky §tat v platobnej bilancii tazkosti alebo mu v tejto stvislosti
hrozia vazne tazkosti v dosledku celkovej nerovnovahy jeho platobnej bilancie
alebo druhov meny, ktoré ma k dispozicii, a ak by takéto tazkosti mohli ohrozit’
fungovanie spolo¢ného trhu alebo postupné uskutoénovanie spolo¢nej obchodne;j
politiky, Komisia okamzZite preskiima situaciu prislu§ného $tatu, ako aj opatrenia,
ktoré s vyuzitim vSetkych dostupnych prostriedkov §tat vykonal alebo vykona
v sulade s ustanoveniami tejto zmluvy. Komisia uvedie, ktoré opatrenia tomuto
Statu odporica.

Ak sa ukaze, Ze opatrenie prijaté Clenskym Stitom a opatrenia navrhnuté
Komisiou nie su u¢inné na prekonanie tazkosti, ktoré vznikli alebo ktoré hrozia,
Komisia po porade s vyborom uvedenym v ¢lanku 114 odporu¢i Rade vhodné
formy poskytnutia vzajomnej pomoci.
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Komisia pravidelne informuje Radu o situacii a jej vyvoji.

2. Rada rozhodne kvalifikovanou vicsinou o poskytnuti vzajomnej pomoci;
prijme smernice alebo rozhodnutia, ktoré stanovuju podmienky a podrobnosti
tejto pomoci, ktora méze mat’ formu:

(a) dohodnutého postupu vo vzt'ahu k medzinarodnym organizaciam, na ktoré sa
Clenské Staty mozu obratit’;

(b) opatreni potrebnych na zamedzenie odklonu obchodu, ak §tat, ktory ma
tazkosti, udrziava alebo znovu zavadza mnozZstevné obmedzenia voci tretim
krajinam;

(c) obmedzenych uverov poskytnutych inymi ¢lenskymi §tatmi za predpokladu,
ze s tym suhlasia.

3. Ak Rada neposkytne vzajomnti pomoc odpori¢ani Komisiou, alebo ak sa
vzajomna pomoc poskytne, ale prijaté opatrenia nie si uc¢inné, Komisia zmocni
stat, ktory ma tazkosti, aby prijal ochranné opatrenia, ktorych podmienky
a podrobnosti ur¢i Komisia.

Rada moze kvalifikovanou vac¢sinou toto zmocnenie odvolat’ a zmenit’ podmienky
a podrobnosti tychto opatreni.

4. Tento ¢lanok sa prestane uplatiovat’ od zaciatku tretej etapy bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 122 ods. 6.

Clanok 120

1. Ak v platobnej bilancii vznikne nahla kriza a okamzite sa nevykona
rozhodnutie podl'a ¢lanku 119 ods. 2, prislusny ¢lensky §tat moze preventivne
prijat’ nevyhnutné ochranné opatrenia. Tieto opatrenia m6zu len minimalne
narusit’ fungovanie spolo¢ného trhu, a to v nevyhnutnom rozsahu na napravu
tazkosti, ktoré nahle vznikli.

2. Komisia a ostatné ¢lenské Staty musia byt informované o tychto ochrannych
opatreniach najneskdér po nadobudnuti ich platnosti. Komisia mdze odporucit’
Rade, aby poskytla vzajomnii pomoc podla ¢lanku 119.

3. Ak Komisia zaujme stanovisko po porade s vyborom uvedenym v ¢lanku
114, moze Rada kvalifikovanou vicSinou rozhodnut, aby tento $tat zmenil
a doplnil, pozastavil alebo zrusil ochranné opatrenia uvedené v predchadzajtcich
odsekoch.

4. Tento ¢lanok sa prestane uplatiovat’ od zaciatku tretej etapy bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 122 ods. 6.

Cldanok 121

1. Komisia a EMI informuju Radu o pokroku, ktory ¢lenské $taty dosiahli pri
plneni zavizkov tykajicich sa dosiahnutia hospodarskej a menovej tnie. Tieto
spravy zahriiuji preskimanie zlucitelnosti vnutrostatnych pravnych predpisov
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jednotlivych Elenskych Statov vratane Statitov ich narodnych centralnych bank
s ¢lankami 108 a 109 tejto zmluvy a so Statitom ESCB. Spravy posudia aj to, ¢i
sa dosiahol vysoky stupenn konvergencie, a to posidenim nasledujucich kritérii
plnenia zavézkov ¢lenskych $tatov:

— dosiahnutie vysokého stupna cenovej stability, ktory vychadza z miery
inflacie, ktora sa priblizuje k miere inflacie najviac troch ¢lenskych Statov,
ktoré v cenovej stabilite dosahuju najlepsie vysledky,

— udrzanie stability stavu Statnych finanénych prostriedkov, ktory vychadza
zo stavu Statneho rozpoctu, ktory nevykazuje nadmerny deficit v zmysle
¢lanku 104 ods. 6,

— sledovanie normalneho fluktuaéného rozpétia stanoveného mechanizmom
vymennych kurzov Eurdpskeho menového systému, minimalne pocas
dvoch rokov bez devalvacie vo¢i mene iného ¢lenského Statu,

—stalost’ konvergencie dosiahnutej c¢lenskym S$tatom a jeho ucasti
v mechanizme vymennych kurzov Eurdpskeho menového systému, ktora
sa odraza v dlhodobych trovniach urokovej miery.

Tieto Styri kritéria a prislusné obdobia, pocas ktorych sa maju reSpektovat, st
d’alej rozpracované v protokole pripojenom k tejto zmluve. Spravy Komisie
a EMI zohladnia aj vyvoj ECU, vysledky integracie trhov, situaciu a vyvoj
platobnych bilancii na beznych Gctoch a zvazia vyvoj nakladov na jednotku
pracovnej sily a inych cenovych indexov.

2. Na zaklade tychto sprav a na odporti¢anie Komisie Rada kvalifikovanou
vacsinou zhodnoti:

— & jednotlivé ¢lenské Staty spiiiaji podmienky nevyhnutné na zavedenie
jednotnej meny,

— & viGsina ¢lenskych $tatov spiiia podmienky nevyhnutné na zavedenie
jednotnej meny, a svoje posudky odporu¢i Rade zasadajicej v zloZeni
hlav statov alebo predsedov vlad. UskutoCnia sa porady s Eurdpskym
parlamentom, ktory predlozi svoje stanovisko Rade zasadajlcej v zloZeni
hlav statov alebo predsedov vlad.

3. Rada zasadajlica v zloZeni hlav $tatov alebo predsedov vlad nalezite zvazi
spravy uvedené v odseku 1 a stanovisko Europskeho parlamentu uvedené

v odseku 2 a kvalifikovanou vacsinou najneskér do 31. decembra 1996:

— rozhodne na zéklade odporacani Rady uvedenych v odseku 2, ¢i véac¢Sina
¢lenskych statov splia potrebné podmienky na prijatie jednotnej meny,

—rozhodne, ¢i je vhodné, aby Spolo¢enstvo vstapilo do tretej etapy, a za
tychto predpokladov,

— stanovi datum zaciatku tretej etapy.

180



4. Ak sa do konca roku 1997 nestanovi datum zadiatku tretej etapy, tretia etapa
sa zacne 1. januara 1999. Pred 1. julom 1998 Rada zasadajuca v zloZeni hlav
Statov alebo predsedov vlad po zopakovani postupu stanoveného v odsekoch
1 a 2 s vynimkou druhej zarazky odseku 2, po zvazeni sprav uvedenych v odseku
1 a stanoviska Eurdpskeho parlamentu potvrdi kvalifikovanou vaésinou a na
zéklade odporu¢ani Rady uvedenych v odseku 2, ktoré &lenské Staty spiiaji
nevyhnutné podmienky na zavedenie jednotnej meny.

Clénok 122

1. Ak sa prijalo rozhodnutie stanovit’ datum podla ¢lanku 121 ods. 3, Rada
na odporucanie Komisie a na zaklade svojich odportacani uvedenych v ¢lanku
121 ods. 2 kvalifikovanou vacsinou rozhodne, ¢i a pre ktoré ¢lenské Staty plati
vynimka podla odseku 3 tohto ¢lanku. Tieto Clenské Staty sa potom v tejto
zmluve oznacuju ako ,,Clenské staty, pre ktoré plati vynimka®.

Ak Rada potvrdi, ktoré ¢lenské taty spiiiaju nevyhnutné podmienky na zavedenie
jednotnej meny v stlade s ¢lankom 121 ods. 4, pre tie Clenské Staty, ktoré
nespliaji podmienky, plati vynimka podl’a odseku 3 tohto &lanku. Tieto ¢lenské
Staty sa v tejto zmluve oznacujt ako ,,Clenské Staty, pre ktoré plati vynimka®.

2. Minimalne raz za dva roky alebo na Zziadost' ¢lenského S$tatu, pre ktory
plati vynimka, podd Komisia a ECB Rade spravu v sulade s postupom
uvedenym v ¢lanku 121 ods. 1. Po porade s Europskym parlamentom a po
rokovaniach v Rade zasadajtcej v zloZeni hlav $tatov alebo predsedov vlad Rada
kvalifikovanou vacsinou na navrh Komisie rozhodne, ¢i ¢lenské §taty, pre ktoré
plati vynimka, spiiaju nevyhnutné podmienky na zaklade kritérii stanovenych
v ¢lanku 121 ods. 1 a zru$i vynimky tychto ¢lenskych Statov.

3. V doésledku vynimky uvedenej v odseku 1 sa na taky ¢lensky $tat nevzt'ahuji
¢lanky 104 ods. 9 a 11, ¢lanok 105 ods. 1, 2, 3 a 5, ¢lanky 106, 110, 111 a 112
ods. 2 pism. b). Vynatie takého ¢lenského Statu a jeho narodnej centralnej banky
z prav a povinnosti v ramci ESCB je stanovené v kapitole IX Statatu ESCB.

4. V ¢lankoch 105 ods. 1,2 a 3,106, 110, 111 a 112 ods. 2 pism. b) sa ,,Clenské
Staty ponimaju ako ,,Clenské staty, pre ktoré neplati vynimka“.

5. Hlasovacie pravo ¢lenskych statov, pre ktoré plati vynimka, sa pozastavuje pri
rozhodovani Rady podl'a ¢lankov tejto zmluvy uvedenych v odseku 3. V takom
pripade odlisne od ¢lankov 205 a 250 ods. 1, sa kvalifikovana vécsina definuje
ako dve tretiny hlasov zastupcov ¢lenskych §tatov vazenych podla ¢lanku 205
ods. 2, pre ktoré neplati vynimka, priCom pre akt vyzadujici jednomyselnost’ je
potrebna jednomysel'nost’ tychto ¢lenskych statov.

6. Clanky 119 a 120 sa aj nadalej vztahuju na &lensky $tat, pre ktory plati
vynimka.

Clanok 123

1. Bezprostredne po prijati rozhodnutia podla ¢lanku 121 ods. 3 o datume
zaciatku tretej etapy alebo bezprostredne po 1. juli 1998:
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— Rada prijme ustanovenia uvedené v ¢lanku 107 ods. 6,

— vlady ¢lenskych statov, pre ktoré neplati vynimka, menuju podla postupu
uvedeného v ¢lanku 50 Statitu ESCB prezidenta, viceprezidenta a ostatnych
¢lenov vykonnej rady ECB. Ak ide o ¢lenské Staty, pre ktoré plati vynimka,
tieto mo6zu mat’ pocet ¢lenov vykonnej rady nizsi, ako je stanovené v ¢lanku
11.1 statatu ESCB, ale v ziadnom pripade tento vybor nesmie mat’ menej
ako Styroch ¢lenov.

Ihned’ po vymenovani vykonnej rady sa zriadia ESCB a ECB a pripravia sa
v plnom rozsahu na ¢innost’, ktora je vymedzena v tejto zmluve a v $tatiite ESCB.
Plny vykon ich pravomoci sa za¢ne od prvého dna tretej etapy.

2. Ak to bude potrebné, ECB preberie okamzite po svojom zriadeni ulohy EMI.
Po vytvoreni ECB vstipi EMI do likvidacie; sposoby likvidacie su uvedené
v Stattite EMI.

3. Pokial' existuju Clenské $taty, pre ktoré plati vynimka, bez toho, aby bol
dotknuty ¢lanok 107 ods. 3 tejto zmluvy, ako treti organ ECB s rozhodovacou
pravomocou sa zriadi Generalna rada ECB uvedena v ¢lanku 45 statitu ESCB.

4. V prvy den tretej etapy Rada na navrh Komisie a po porade s ECB stanovi
jednomyselnym rozhodnutim ¢lenskych S$tatov, pre ktoré neplati vynimka,
neodvolatel'né pevné vymenné kurzy, pomocou ktorych sa budua prepocitavat’ ich
meny a pomocou ktorych sa stanovi neodvolatelny pevny kurz pre ECU, ktora
nahradi tieto meny a ECU sa stane samostatnou menou. Toto opatrenie samo
osebe nezmeni vonkaj$iu hodnotu ECU.

Rada na navrh Komisie a po porade s ECB prijme kvalifikovanou vécsinou
zmienenych ¢lenskych Statov d’alSie opatrenia nevyhnutné pre rychle zavedenie
ECU ako jednotnej meny tychto ¢lenskych Statov. Uplatni sa pritom druhé veta
¢lanku 122 ods. 5.

5. Ak sa v stlade s postupom uvedenym v ¢lanku 122 ods. 2 rozhodne o zruseni
vynimky, Rada na navrh Komisie a po porade s ECB jednomysel'nym rozhodnutim
Clenskych statov, pre ktoré neplati vynimka, a prislusného ¢lenského $tatu prijme kurz,
podla ktorého ECU nahradi menu tohto Clenského Statu a prijme d’alSie opatrenia
nevyhnutné na zavedenie ECU ako jednotnej meny v tomto ¢lenskom State.

Cldanok 124

1. Do zadiatku tretej etapy kazdy ¢lensky stat poklada svoju politiku menového
kurzu za vec spolocného zaujmu. Pritom ¢lenské Staty prihliadnu na skusenosti
ziskané pri spolupraci v ramci Eurdépskeho menového systému (EMS) a pri
vyvoji ECU a re$pektuju existujlice pravomoci v tejto oblasti.

2. Od zaciatku tretej etapy sa na politiku menového kurzu ¢lenského §tatu, pre

ktory plati vynimka, pocas obdobia jej platnosti analogicky uplatiiuju ustanovenia
odseku 1.
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PRiILOHA 2

PROTOKOL 0,§TATl'JTE EUR,(')PSKEHO SYSTEMU CENTRALNYCH
BANK A EUROPSKE) CENTRALNE) BANKY!'

VYSOKE ZMLUVNE STRANY,

ZELAJUC si prijat’ Statat Eurdpskeho systému centralnych bank a Eurdpskej
centralnej banky, ako ustanovuje ¢lanok 8 Zmluvy o zalozeni Eurépskeho
spolo¢enstva,

SA DOHODLI na tychto ustanoveniach, ktoré su pripojené k Zmluve o zalozeni
Eurdpskeho spolocenstva.

KAPITOLA 1|
LRIADENIE ESCB

Clanok 1

Eurépsky systém centralnych bank

1.1.  Eurdpsky systém centralnych bank (ESCB) a Eurdpska centralna banka
(ECB) sa zriaduju v sulade s ¢lankom 8 tejto zmluvy, plnia svoje tlohy
a vykonavaju ¢innost’ podl'a ustanoveni tejto zmluvy a tohto Statatu.

1.2. V sulade s ¢lankom 107 odsekom 1 tejto zmluvy sa ESCB sklada
z ECB a z centralnych bank ¢lenskych $tatov (,,narodnych centralnych bank®).
Centralnou bankou Luxemburska je Institut monétaire luxembourgeois.

KAPITOLA 11
CIELE A ULOHY ESCB

Clanok 2

Ciele

V stlade s c¢lankom 105 odsekom 1 tejto zmluvy hlavnym cielom ESCB
je udrZiavat' cenovu stabilitu. Bez toho, aby bol dotknuty tento ciel, ESCB
podporuje vSeobecné hospodarske politiky v spoloCenstve s cielom prispievat
k dosiahnutiu cielov spolocenstva ustanovenych v ¢lanku 2 tejto zmluvy.
ESCB kona v sulade so zasadou otvoreného trhového hospodarstva s volnou
hospodarskou stt'azou, pricom podporuje ucelné rozdel'ovanie zdrojov, a v sulade
so zasadami ustanovenymi v ¢lanku 4 tejto zmluvy.

! Protokol, ktory je prilohou Zmluvy o zaloZeni Eurdpskeho spolocenstva (U.v.ESC 191,29.7.1992,
s. 68), v zneni zmien a dopleni Amsterdamskej zmluvy (U. v. ES C 340, 10.11.1997, 5. 1), Zmluvy
zNice (U. v. ES C 80, 10.3.2001, s. 1), Rozhodnutia Rady 2003/223/ES (U. v. EU L 83, 1.4.2003,
s. 66) a Aktu o podmienkach pristipenia Ceskej republiky, Estonskej republiky, Cyperske;
republiky, LotysSskej republiky, Litovskej republiky, Mad’arskej republiky, Maltskej republiky,
Pol'skej republiky, Slovinskej republiky a Slovenskej republiky a o Gipravach zmliv, na ktorych je
zalozena Eurépska tnia (U. v. EU L 236, 23.9.2003, s. 33) — neoficialna konsolidovana verzia.
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Clanok 3

Ulohy

3.1. 'V stlade s ¢lankom 105 odsekom 2 tejto zmluvy zakladnymi tlohami
ESCB su:

— tvorit’ a uskuto¢niovat’ menovu politiku spolocenstva;

— vykonavat' devizové operacie v stlade s ustanoveniami ¢lanku 111 tejto
zmluvy;

— drzat’ a spravovat oficidlne devizové rezervy ¢lenskych Statov;
— podporovat’ plynulé fungovanie platobnych systémov.

3.2. V sulade s ¢lankom 105 odsekom 3 tejto zmluvy uplathovanim tretej
zarazKy ¢lanku 3.1 nie je dotknuta drzba a sprava hotovostnych devizovych aktiv
vladami ¢lenskych Statov.

3.3. V sulade s ¢lankom 105 odsekom 5 tejto zmluvy prispieva ESCB
k hladkému uskutoc¢iovaniu politik prijatych prislusnymi organmi, ktoré sa
tykaju dohladu nad obozretnym podnikanim uverovych institacii a stability
finan¢ného systému.

Clanok 4
Poradné funkcie
V sulade s ¢lankom 105 odsekom 4 tejto zmluvy:

a) sa uskuto¢nia konzultacie s ECB:

— o kazdom navrhovanom pravnom akte spoloCenstva v oblastiach jej
posobnosti;

— vnutro§tatnymi organmi o kazdom navrhu pravneho predpisu v oblastiach
jej posobnosti, ale v medziach a za podmienok ustanovenych Radou
v stlade s postupom podl'a ¢lanku 42;

b) ECB moze v oblastiach svojej posobnosti predkladat’ stanoviska prislusnym
organom alebo institiciam spoloc¢enstva alebo vnutrostatnym organom.

Clanok 5

Zber statistickych informacii

5.1. Na zabezpecenie plnenia tloh ESCB zbiera ECB za pomoci narodnych
centralnych bank potrebné Statistické informacie od prislusnych vnutrostatnych
organov alebo priamo od hospodarskych subjektov. Na tento ucel spolupracuje
s organmi alebo institiciami spoloCenstva a s prislusnymi organmi ¢lenskych
Statov alebo tretich krajin a s medzinarodnymi organizaciami.

5.2. Ulohy vymedzené v &lanku 5.1 uskuto&iiujii v ramei moznosti narodné
centralne banky.
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5.3. Ak je to potrebné, ECB prispieva k harmonizacii pravidiel a postupov,
ktorymi sa spravuje zber, zostavovanie a Sirenie Statistickych udajov v oblastiach
jej pésobnosti.

5.4. V sulade s postupom ustanovenym v ¢lanku 42 Rada vymedzi, na ktoré
fyzické a pravnické osoby sa vztahuju poziadavky na vykazovanie, ako aj rezim
utajenia a primerané vykonavacie a sankéné ustanovenia.

Clanok 6

Medzinarodna spolupraca

6.1. O zastupovani ESCB v oblasti medzinarodnej spoluprace tykajicej sa
uloh, ktorymi je povereny ESCB, rozhoduje ECB.

6.2. ECB a s jej sthlasom aj sa mézu zucastnit’ na ¢innosti medzinarodnych
menovych institacii.

6.3. Clankami 6.1 a 6.2 nie je dotknuty ¢lanok 111 odsek 4 tejto zmluvy.

KAPITOLA Il
ORGANIZACIA ESCB

Clanok 7

Nezavislost’

V sulade s ¢lankom 108 tejto zmluvy pri vykone svojich pravomoci a pri plneni
uloh a povinnosti, ktoré im zverila tato zmluva a tento Statut, ECB, ani ziaden ¢len
ich organov s rozhodovacimi pravomocami nesmu ziadat’ ani prijimat’ pokyny od
organov alebo institacii spoloCenstva, od ziadnej vlady ¢lenského $tatu, ani od
ziadneho iného subjektu. Organy a institicie spoloCenstva a vlady clenskych
Statov sa zavidzuju dodrZiavat' tito zasadu a nesnazit sa ovplyviiovat' Clenov
organov ECB ¢i narodnych centralnych bank s rozhodovacimi pravomocami pri
plneni ich tloh.

Clanok 8
Vseobecné zasady
ESCB riadia organy ECB s rozhodovacimi pravomocami.

Cldnok 9

Eurodpska centralna banka

9.1. ECB, ktora ma podrla ¢lanku 107 odseku 2 tejto zmluvy pravnu subjektivitu,
na pravne tkony, aké ich pravo priznava pravnickym osobam; ECB mdze najméa
nadobudat’ alebo scudzovat’ hnutelny a nehnutelny majetok a byt Gcastnikom
stdneho konania.

9.2. ECB zabezpecuje, aby sa ulohy zverené ESCB podl'a ¢lanku 105 odseky

2, 3 a 5 tejto zmluvy plnili bud’ jej vlastnou ¢innost'ou podla tohto $tatiitu, alebo
prostrednictvom narodnych centralnych bank podla ¢lanku 12.1 a ¢lanku 14.
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9.3. V stlade s clankom 107 odsekom 3 tejto zmluvy st organmi ECB
s rozhodovacimi pravomocami Rada guvernérov a Vykonna rada.

Cldanok 10

Rada guvernérov

10.1. V sulade s ¢lankom 112 ods. 1 tejto zmluvy Radu guvernérov tvoria
¢lenovia Vykonnej rady ECB a guvernéri narodnych centralnych bank.

10.2.2 Kazdy ¢len Rady guvernérov ma jeden hlas. Odo diia, ked’ pocet ¢lenov
Rady guvernérov prekro¢i 21, mé kazdy ¢len Vykonnej rady jeden hlas a pocet
guvernérov s hlasovacim pravom je 15. Tieto hlasovacie prava sa prideluji
a rotuju takto:

— odo dna, ked’ pocet guvernérov prekro€i 15, a nez dosiahne 22, st guvernéri
rozdeleni do dvoch skupin v zavislosti od klasifikacie podl'a vysky podielu
Clenského S$tatu prislusnej narodnej centralnej banky na celkovom hrubom
domacom produkte v trhovych cenach a na celkovej agregovanej bilancii
penaznych finanénych institicii clenskych statov, ktoré prijali euro. Podielom
na celkovom hrubom domacom produkte v trhovych cenach sa prideli
vazeny podiel 5/6 a podiclom na celkovej agregovanej bilancii penaznych
finanénych institicii sa prideli vazeny podiel 1/6. Prva skupina sa sklada
z piatich guvernérov a druha skupina sa sklada z ostatnych guvernérov.
Frekvencia hlasovacich prav guvernérov patriacich do prvej skupiny nie
je nizSia nez frekvencia hlasovacich prav guvernérov patriacich do druhe;j
skupiny. S vyhradou predchadzajtcej vety sa Styri hlasovacie prava pridelia
prvej skupine a jedenast’ hlasovacich prav sa prideli druhej skupine;

— odo dna, ked’ pocet guvernérov dosiahne 22, sa guvernéri rozdelia do troch
skupin v zavislosti od klasifikacie podl'a uvedenych kritérii. Prva skupina
sa sklada z piatich guvernérov a pridelia sa jej Styri hlasovacie prava.
Druha skupina sa sklada z polovice celkového poctu guvernérov, priCom
sa kazdé desatinné Cislo zaokruhli smerom nahor, a je jej pridelenych osem
hlasovacich prav. Tretia skupina sa sklada z ostatnych guvernérov a pridelia
sa jej tri hlasovacie prava;

— v ramci kazdej skupiny maju guvernéri hlasovacie pravo na rovnaké
obdobie;

— ¢lanok 29.2 sa pouzije pri vypocte podielov na celkovom hrubom domacom
produkte v trhovych cenach. Celkova agregovana bilancia penaznych
finan¢nych institacii sa vypocita v sulade so Statistickym ramcom platnym
v Eurdpskom spolocenstve v ¢ase vypoctu;

— vzdy, ked’ sa celkovy hruby domaci produkt v trhovych cenach upravi podla
¢lanku 29.3, alebo vzdy, ked’ sa zvysi pocet guvernérov, velkost a/alebo
zlozenie skupin sa upravi v stlade s uvedenymi zasadami;

Rada guvernérov dvojtretinovou vacsinou vsetkych svojich ¢lenov

2 Zmeneny a doplneny rozhodnutim Rady 2003/223/EC.
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s hlasovacim pravom alebo bez neho prijme vSetky opatrenia potrebné na
vykonavanie uvedenych zasad a mdze rozhodnut’, Ze odlozi zacatie rotaéného
systému dovtedy, kym pocet guvernérov neprekro¢i 18.

Pravo hlasovat’ sa vykonava osobne. Odchylne od tohto pravidla méze rokovaci
poriadok uvedeny v c¢lanku 12.3 ustanovit, ze Clenovia Rady guvernérov
moézu hlasovat’ prostrednictvom telekonferencie. Rokovaci poriadok moze
tiez ustanovit, ze ¢len Rady guvernérov, ktory sa nemdze zucastnovat na
zasadnutiach Rady guvernérov dlhsi ¢as, moze za seba vymenovat’ ndhradnika.

Ustanoveniami predchadzajicich odsekov nie su dotknuté hlasovacie prava
ziadnych ¢lenov Rady guvernérov s hlasovacim pravom alebo bez neho podla
¢lankov 10.3, 10.6 a 41.2.

Pokial nie je v tomto Statute ustanovené inak, Rada guvernérov sa uznasa
jednoduchou vaésinou ¢lenov, ktori maju hlasovacie pravo. Pri rovnosti hlasov
rozhoduje hlas prezidenta.

Rada guvernérov je uznasSaniaschopna, ak s pritomné asponn dve tretiny Clenov,
ktori maju hlasovacie pravo. Ak nie je uznasaniaschopna, prezident méze zvolat’
mimoriadne zasadnutie, na ktorom mozno prijat’ rozhodnutia bez ohl'adu na kvorum.

10.3. Pri rozhodovani podla ¢lankov 28, 29, 30, 32, 33 a 51 sa hlasy ¢lenov
Rady guvernérov vazia podl'a podielu narodnych centralnych bank na upisanom
zakladnom imani ECB. Hlasy ¢lenov Vykonnej rady maju nulova vahu.
Rozhodnutie vyzadujuce kvalifikovant va¢sinu je prijaté, ak odovzdané suhlasné
hlasy predstavuji aspon dve tretiny upisaného zakladného imania ECB a aspon
polovicu podielnikov. Ak niektory z guvernérov nemoéze byt pritomny, moze si
ur¢it’ nahradnika, ktory odovzda jeho vazeny hlas.

10.4. Rokovania na zasadnutiach st doverné. Rada guvernérov méze rozhodnut’
o zverejneni vysledku svojho rokovania.

10.5. Rada guvernérov zasada najmenej desatkrat za rok.

10.6.3 Clanok 10.2 moze byt zmeneny alebo doplneny Radou, ktora sa uznasa
jednomyselne a ktoru tvoria hlavy $tatov alebo vlad, na zaklade odporucania
ECB a po porade s Eurdépskym parlamentom a Komisiou, alebo na zaklade
odporacania Komisie a po porade s Eurdpskym parlamentom a ECB. Rada
odporuci ¢lenskym Statom, aby tieto zmeny a doplnenia prijali. Tieto zmeny
a doplnenia nadobudnu platnost po ratifikacii vSetkymi Clenskymi Statmi
v stlade s ich prislusnymi ustavnymi poziadavkami.

Na prijatie odportc¢ania ECB podl'a tohto odseku sa vyzaduje rozhodnutie Rady
guvernérov, ktora sa uznasa jednomyselne.

3 Odsek doplneny ¢lankom 5 Zmluvy z Nice.
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Cldanok 11

Vykonna rada

11.1. V sulade s ¢lankom 112 odsekom 2 pismenom a) tejto zmluvy sa Vykonna
rada sklada z prezidenta, viceprezidenta a Styroch d’alsich ¢lenov.

Clenovia si plnia svoje povinnosti v ramci plného uvézku. Ziadny ¢len nesmie
vykonavat’ ziadnu ini zarobkova ani nezarobkovu c¢innost’, pokial mu Rada
guvernérov neudeli mimoriadnu vynimku.

11.2. V sulade s ¢lankom 112 odsekom 2 pismenom b) tejto zmluvy st prezident,
viceprezident a d’al$i ¢lenovia Vykonnej rady vymenovani vzajomnou dohodou
vlad ¢lenskych Statov na trovni hlav Statov a vlad spomedzi uznavanych
a skusenych odbornikov v menovej alebo bankovej oblasti na zaklade odpori¢ania
Rady a po porade s Europskym parlamentom a Radou guvernérov.

Ich funkéné obdobie je osemro¢né a nemozno ich vymenovat’ znova.
Clenmi Vykonnej rady mo6zu byt len Statni prislusnici ¢lenskych §tatov.

11.3. Podmienky zamestnavania ¢lenov Vykonnej rady, najméd ich platy,
dochodky a iné davky socialneho zabezpecenia, st predmetom zmluv uzavretych
s ECB a ustanovi ich Rada guvernérov na navrh vyboru skladajiceho sa z troch
¢lenov vymenovanych Radou guvernérov a z troch ¢lenov vymenovanych Radou.
Clenovia Vykonnej rady nemaji pravo hlasovat o zileZitostiach uvedenych
v tomto odseku.

11.4. Ak ¢&len Vykonnej rady prestal spifiat’ podmienky pozadované pre vykon
svojej funkcie, alebo ak sa dopustil zavazného pochybenia, méze ho Stdny dvor
na ziadost’ Rady guvernérov alebo Vykonnej rady odvolat’.

11.5 Kazdy pritomny ¢len Vykonnej rady ma pravo hlasovat’ a na tento ucel ma
jeden hlas. Pokial’ nie je ustanovené inak, Vykonna rada rozhoduje jednoduchou
vacsinou odovzdanych hlasov. Pri rovnosti hlasov rozhoduje hlas prezidenta.
Pravidla o hlasovani presne vymedzi rokovaci poriadok uvedeny v ¢lanku 12.3.

11.6. Vykonna rada je zodpovedna za bezny chod ECB.

11.7. UvolInené miesto vo Vykonnej rade sa doplni vymenovanim nového ¢lena
podla ¢lanku 11.2.

Clanok 12

Ulohy orgénov s rozhodovacimi pravomocami

12.1. Rada guvernérov vydava usmernenia a prijima rozhodnutia potrebné na
zabezpecenie plnenia tloh zverenych ESCB touto zmluvou a tymto Statutom.
Rada guvernérov vymedzuje menovu politiku spoloCenstva vratane pripadnych
rozhodnuti tykajacich sa strednodobych menovych ciel'ov, kI'a¢ovych urokovych
sadzieb a vytvarania menovych rezerv ESCB a vydava usmernenia potrebné na
ich vykonavanie.

Vykonna rada uskutoéiiuje menovi politiku v stlade s usmerneniami
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a rozhodnutiami prijatymi Radou guvernérov. Pritom Vykonna rada vydava
potrebné pokyny narodnym centralnym bankam. Okrem toho Vykonnej rade
mozno udelit’ uréité pravomoci aj rozhodnutim Rady guvernérov.

V rozsahu, ktory sa povaZzuje za mozny a primerany, a bez toho, aby bol dotknuty
tento Clanok, ECB sa obracia na narodné centralne banky, aby uskutocnili
operacie, ktoré su sucastou uloh ESCB.

12.2. Vykonna rada zodpoveda za pripravu zasadnuti Rady guvernérov.

12.3. Rada guvernérov prijme rokovaci poriadok, ktory ur¢i vnttorna organizaciu
ECB a jej organov s rozhodovacimi pravomocami.

12.4. Rada guvernérov vykonava poradné funkcie uvedené v ¢lanku 4.
12.5. Rada guvernérov prijima rozhodnutia uvedené v ¢lanku 6.

Cldanok 13

Prezident

13.1. Prezident, alebo v jeho nepritomnosti viceprezident, predsedd Rade
guvernérov a Vykonnej rade ECB.

13.2. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 39, zastupuje ECB navonok prezident
alebo nim vymenovany zastupca.

Clanok 14

Nérodné centrialne banky

14.1. V sulade s ¢lankom 109 tejto zmluvy kazdy Clensky $tat najneskor do
zriadenia ESCB zabezpeéi, aby jeho vnutroStatne pravne predpisy, vratane
Statitu jeho narodnej centralnej banky, boli v stlade s touto zmluvou a s tymto
StatGitom.

14.2. Statity narodnych centralnych bank najmi stanovia, Ze funkéné obdobie
guvernéra narodnej centralnej banky je najmenej pat’ rokov.

Guvernéra mozno z funkcie odvolat’, len ak prestal spifiat’ podmienky pozadované
pre vykon svojej funkcie, alebo ak sa dopustil zavazného pochybenia. Takéto
rozhodnutie méze dotknuty guvernér alebo Rada guvernérov predlozit’ Sidnemu
dvoru z dovodu, ze bola porusena tato zmluva alebo predpis na jej vykonavanie.
Takyto navrh musi byt podany do dvoch mesiacov od zverejnenia rozhodnutia
alebo od jeho oznamenia navrhovatelovi, pripadne, ak sa tak nestalo, odo dia,
ked’ sa navrhovatel’ o tomto rozhodnuti dozvedel.

14.3. st neoddelitelnou sucastou ESCB a konaju v sulade s usmerneniami
a pokynmi ECB. Rada guvernérov prijme potrebné opatrenia na zabezpeCenie
plnenia usmerneni a pokynov ECB a vyZaduje, aby sa jej poskytovali vSetky
potrebné informacie.

14.4. mo6zu vykonavat’ aj iné funkcie, ako su uvedené v tomto $tatite, ak Rada
guvernérov dvojtretinovou véc¢sinou odovzdanych hlasov nerozhodne, ze ide
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o zasahovanie do cielov a tloh ESCB. Takéto funkcie vykonavaju na vlastnii
zodpovednost’ a na vlastny ucet a nepokladaju sa za sucast’ funkcii ESCB.

Clanok 15

Povinnost’ predkladat’ spravy

15.1. ECB vypraciva a zverejiiuje spravy o ¢innosti ESCB aspon raz za
Stvrtrok.

15.2. Konsolidovany finanény vykaz ESCB sa zverejniuje kazdy tyzden.

15.3. V stlade s ¢lankom 113 odsekom 3 tejto zmluvy ECB predklada
Eurépskemu parlamentu, Rade, Komisii, ako aj Europskej rade, vyro¢né spravy
o ¢innosti ESCB a o menovej politike za predchadzajuci a za bezny rok.

15.4. Spravy a vykazy uvedené v tomto clanku sa zaujemcom poskytuji
bezplatne.

Clanok 16

Bankovky

V sulade s ¢lankom 106 odsekom 1 tejto zmluvy ma Rada guvernérov vylucné
pravo povolovat vydavanie bankoviek v spolocenstve. Tieto bankovky mozu
vydavat ECB a narodné centralne banky. Postavenie zdkonného platidla maja
v spolo¢enstve vyluéne bankovky vydané ECB a narodnymi centralnymi
bankami.

Ak je to mozné, ECB reSpektuje existujice zvyklosti vydavania a dizajnu
bankoviek.

KAPITOLA IV
MENOVE FUNKCIE A OPERACIE ESCB

Cldanok 17

Uéty v ECB a narodnych centralnych bankach

Na vykonavanie svojich operacii ECB a m6zu otvarat’ Gty uverovym institiciam,
verejnopravnym subjektom a inym ucastnikom trhu a ako kolateral prijimat
aktiva vratane zaknihovanych cennych papierov.

Clanok 18

Operiacie na vol’'nom trhu a tiverové operacie

18.1. Na dosiahnutie cielov ESCB a vykonavanie jeho tloh m6zu ECB a narodné
centralne banky:

— obchodovat’ na finanénych trhoch s pohl'adavkami a obchodovatelnymi
cennymi papiermi v menach spolofenstva alebo v menach tretich krajin,
ako aj s drahymi kovmi v rdmci priamych promptnych alebo terminovanych
nakupov a predajov alebo dohodou o spétnej kiape a uskutoc¢iovat’ s nimi
vypozi¢né alebo pozickové obchody;
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— uskutoéiiovat’ tverové operacie s uverovymi institiciami a inymi ¢astnikmi
trhu, pricom sa pozi¢iavanie zabezpeCuje na zaklade primeraného
kolateralu.

18.2. ECB stanovuje v§eobecné zasady operacii na vol'nom trhu a averovych
operacii, ktoré¢ uskutoc¢iuje ECB alebo narodné centralne banky, vratane zasad
oznamovania podmienok, na zaklade ktorych su pripravené uzatvarat takéto
operacie.

Clanok 19

Povinné minimalne rezervy

19.1. S vyhradou ¢lanku 2 méze ECB od uverovych institicii zriadenych
v Clenskych statoch vyzadovat, aby v stilade s ciel'mi menovej politiky na G¢toch
v ECB a v narodnych centralnych bankach udrziavali povinné minimalne rezervy.
Nariadenia tykajtice sa vypo¢tu a urCenia pozadovanych povinnych minimalnych
rezerv mdze vydat’ Rada guvernérov. V pripade ich nedodrzania je ECB opravnena
ulozit’ uroky z omeskania a iné sankcie s porovnatelnym ucinkom.

19.2. Na tcely uplatiovania tohto ¢lanku Rada v stlade s postupom podla
¢lanku 42 uréuje zakladiu pre vypocet povinnych minimalnych rezerv a najvyssi
pripustny pomer medzi tymito rezervami a ich zékladiou, ako aj primerané
sankcie pre pripad ich nedodrzania.

Cldanok 20

Iné nastroje menovej kontroly

Respektujiic ¢lanok 2 moze Rada guvernérov dvojtretinovou vécsinou
odovzdanych hlasov rozhodnit o pouziti inych operativnych metdéd menove;j
kontroly, ktoré poklada za vhodné. Ak tieto metédy ukladaji povinnosti tretim
osobam, Rada postupom podl'a ¢lanku 42 ustanovi rozsah tychto metod.

Cldanok 21

Operacie s verejnopravnymi subjektmi

21.1. V sulade s ¢lankom 101 tejto zmluvy je preCerpavanie uctov alebo
ziskavanie iného druhu tveru v ECB alebo v narodnych centralnych bankéch
v prospech organov alebo institlicii spolo¢enstva, tstrednych vlad, regionalnych,
miestnych alebo inych verejnych organov, inych subjektov, ktoré sa spravuju
verejnym pravom, alebo verejnych podnikov ¢lenskych Statov zakazané.
Rovnako sa zakazuje nakup dlhovych nastrojov priamo od nich Eur6pskou
centralnou bankou alebo narodnymi centralnymi bankami.

21.2. ECB a mozu pre subjekty uvedené v ¢lanku 21.1 posobit’ ako finanéni
zastupcovia.

21.3. Ustanovenia tohto ¢lanku sa nevztahuju na iverové institicie vo verejnom

vlastnictve, s ktorymi a ECB v oblasti ponuky finanénych zdrojov z centralnych
bank zaobchadzaju rovnako ako so sukromnymi Giverovymi institiciami.
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Clanok 22

Zxctovacie a platobné systémy

ECB a mozu poskytovat zariadenia a ECB moéze vydéavat nariadenia na
zabezpeCenie ucinnosti a spolahlivosti zac¢tovacich a platobnych systémov
v ramci spolocenstva a voc¢i inym krajinam.

Clanok 23
Operacie s inymi $tatmi a s medzinarodnymi organizaciami
ECB a mozu:

— nadvézovat vztahy s centralnymi bankami a finan¢nymi institiiciami v inych
krajinach, a ak je to vhodné, aj s medzinarodnymi organizaciami,

— nadobudat’ a predavat’ promptné a terminované devizové aktiva vSetkych
druhov a drahé kovy; pojem ,,devizové aktiva®“ zahifia cenné papiere a vsetky
ostatné aktiva v akejkol'vek mene alebo akejkol'vek zuctovacej jednotke bez
ohl'adu na formu, v ktorej ich drzia;

— drzat’ a spravovat aktiva uvedené v tomto ¢lanku;

— uskutocnovat’ s tretimi krajinami a s medzinarodnymi organizaciami bankové
operacie vSetkych druhov vratane prijimania a poskytovania Gverov.

Clanok 24

Iné operacie

ECB a mdzu okrem operacii vyplyvajucich z ich Gloh uskutoc¢iiovat’ operacie pre
potreby svojej prevadzky alebo pre svojich zamestnancov.

KAPITOLA V
DOHEAD NAD OBOZRETNYM PODNIKANIM

Clanok 25

DohPad nad obozretnym podnikanim

25.1. ECB moze poskytovat’ rady a Rada, Komisia a prislusné organy ¢lenskych
§tatov s nou mozu konzultovat' o otazkach tykajucich sa rozsahu pdsobnosti
a vykonavania pravnych predpisov spolocenstva tykajucich sa dohl'adu nad
obozretnym podnikanim Gverovych institacii a stability finan¢ného systému.

25.2. V sulade s kazdym rozhodnutim Rady podla ¢lanku 105 odseku 6 tejto
zmluvy moéze ECB plnit’ osobitné ulohy, ktoré sa tykaji politiky dohladu
nad obozretnym podnikanim uverovych a ostatnych finanénych institacii,
s vynimkou poist'ovni.
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KAPITOLA VI
FINANCNE USTANOVENIA ESCB

Clanok 26

Uttovna zavierka

26.1. Finan¢ny rok ECB a narodnych centralnych bank sa zacina 1. januara
a konci 31. decembra.

26.2. Ro¢nt uétovnu zéavierku ECB zostavuje Vykonna rada v sulade so
zasadami ustanovenymi Radou guvernérov. Uctovnu zavierku schvali Rada
guvernérov a potom ju zverejni.

26.3. Naanalytické a prevadzkové Gi¢ely Vykonna rada zostavuje konsolidovanti
suvahu ESCB, zahriujtcu tie aktiva a pasiva narodnych centralnych bank, ktoré
patria do ESCB.

26.4. Na tcely uplatiovania tohto ¢lanku Rada guvernérov ustanovuje pravidla
potrebné na Standardizovanie uctovnictva a vykazovanie operacii narodnych
centralnych bank.

Cldanok 27

Audit

27.1. Uéty ECB a narodnych centralnych bank overuju nezavisli externi auditori
odportcani Radou guvernérov a schvaleni Radou. Auditori maju plné pravo
preskiimat’ vSetky uc¢tovné knihy a ucty ECB a narodnych centralnych bank
a dostavat’ Gplné informacie o ich transakciach.

27.2. Ustanovenia ¢lanku 248 tejto zmluvy sa vztahuju len na skumanie
prevadzkovej ti¢elnosti hospodarenia ECB.

Cldanok 28

Zakladné imanie ECB

28.1. Zakladné imanie ECB pri jej zriadeni je 5 miliard ECU. Zakladné imanie
mdze byt zvySené rozhodnutim Rady guvernérov prijatym kvalifikovanou
vacsinou podla ¢lanku 10.3 v medziach a za podmienok ustanovenych Radou
postupom podla ¢lanku 42.

28.2. su jedinymi upisovatel'mi a drzitel'mi zakladného imania ECB. Zakladné
imanie sa upisuje podla kl'i¢a stanoveného v sulade s ¢lankom 29.

28.3. Rada guvernérov kvalifikovanou va¢sinou vymedzenou v ¢lanku 10.3 uréi
rozsah a formu splacania zakladného imania.

28.4. S vyhradou ¢lanku 28.5 sa podiely narodnych centralnych bank na
upisanom zakladnom imani ECB nesmu previest, dat’ do zalohu alebo stat

predmetom vykonu rozhodnutia.

28.5. V pripade Upravy kli¢a uvedeného v ¢lanku 29 medzi sebou prevedia
podiely na zakladnom imani tak, aby rozdelenie podielov na zéakladnom imani
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zodpovedalo upravenému klacu. Rada guvernérov ur¢i podmienky takychto
prevodov.

Clanok 29

KPié na upisovanie zakladného imania

29.1. Po zriadeni ESCB a ECB postupom podla ¢lanku 123 odseku 1 tejto
zmluvy sa stanovi kI'G¢ na upisovanie zédkladného imania ECB. Kazdej narodne;j
centralnej banke sa v tomto kI'a¢i prideli vazeny podiel, ktory sa rovna stétu:

— 50 % podielu prislusného ¢lenského Statu na poéte obyvatel'stva spolo¢enstva
v predposlednom roku, ktory predchadzal zriadeniu ESCB;

— 50 % podielu prislusného ¢lenského §tatu na hrubom domacom produkte
spolo¢enstva v trhovych cenach za poslednych pét’ rokov predchadzajucich
predposlednému roku pred zriadenim ESCB.

Percenta sa zaokriihl'uji smerom nahor na najbliz§i nasobok 0,05 percentualneho
bodu.

29.2. Statistické udaje, ktoré sa maju pouzit pri uplatiiovani tohto ¢lanku,
poskytuje Komisia v sulade s pravidlami prijatymi Radou postupom podla
¢lanku 42.

29.3. Vazené podiely pridelené narodnym centralnym bankdm sa upravuji
kazdych pét’ rokov po zriadeni ESCB primerane podla ustanoveni ¢lanku 29.1.
Upraveny kI"a¢ sa uplatiiuje s uc¢innostou od prvého dna nasledujuceho roka.

29.4. Rada guvernérov prijme vsetky d’alSie opatrenia potrebné na uplatiiovanie
tohto ¢lanku.

Clanok 30

Prevod devizovych rezerv do ECB

30.1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 28, poskytuju ECB devizové rezervy
v inych menach ako v menach ¢lenskych statov, v ECU, v rezervnych poziciach
v Medzinarodnom menovom fonde a v zvlaStnych pravach cerpania az do
protihodnoty zodpovedajicej 50 miliardim ECU. Rada guvernérov rozhodne
o sume, ktora sa poskytne ECB po jej zriadeni, a o sumach, ktoré sa poskytni
v neskorsich terminoch. ECB ma plné pravo drzat’ a spravovat’ devizové rezervy,
ktoré boli na fiu prevedené, a vyuzivat ich na ucely ustanovené v tomto Statute.

30.2. Prispevky jednotlivych narodnych centralnych bank sa urcia v pomere
k podielu na upisanom zakladnom imani ECB.

30.3. ECB pripiSe v prospech kazdej narodnej centralnej banky pohladavku vo
vyske zodpovedajicej jej prispevku. Rada guvernérov rozhoduje o nominalne;j
hodnote a uroceni tychto pohl'adavok.

30.4. V medziach a za podmienok ustanovenych Radou postupom podla ¢lanku

42 moze ECB v stlade s ¢lankom 30.2 pozadovat’ d’alSie poskytnutie devizovych
rezerv nad limit stanoveny v ¢lanku 30.1.
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30.5. ECB moéze drzat’ a spravovat rezervné pozicie v Medzinarodnom menovom
fonde a zvlastne prava ¢erpania a zabezpecCovat’ zdruzovanie tychto aktiv.

30.6. Rada guvernérov prijme vsetky d’alSie opatrenia potrebné na uplatiiovanie
tohto ¢lanku.

Clanok 31

Devizové rezervy narodnych centralnych bank

31.1. st opravnené uskuto¢novat operacie pri plneni svojich zavizkov voéi
medzinarodnym organizaciam podla ¢lanku 23.

31.2. Vsetky ostatné operacie s devizovymi rezervami, ktoré zostani narodnym
centralnym bankdm po prevodoch podla c¢lanku 30, a transakcie ¢lenskych
Statov s hotovostnymi devizovymi aktivami nad ur¢ity limit, stanoveny v zmysle
¢lanku 31.3, musi schvalit’ ECB, aby sa zabezpecil sulad s kurzovou a menovou
politikou spolocenstva.

31.3. Rada guvernérov vyda usmernenia na ul'ahCenie tychto operacii.

Clanok 32

Rozdel’ovanie menovych prijmov narodnych centralnych bank

32.1. Prijmy, ktoré patria narodnym centralnym bankam z plnenia aloh menovej
politiky ESCB (d’alej len ,,menové prijmy*), sa rozdel'uju koncom kazdého
finanéného roku podla tohto ¢lanku.

32.2. S vyhradou ¢lanku 32.3 sa vySska menového prijmu kazdej narodnej
centralnej banky rovna jej roénému prijmu z jej aktiv vedenych ako protihodnota
bankoviek v obehu a zo zaviazkov z vkladov uverovych institcii. vedu tieto aktiva
oddelene v stlade s usmerneniami, ktoré vyda Rada guvernérov.

32.3. Ak po zacati tretej etapy Struktra bilancii narodnych centralnych bank
neumozni na zaklade posudenia Rady guvernérov pouZit' ustanovenia ¢lanku
32.2, mdéze Rada guvernérov kvalifikovanou vicsinou rozhodnut, aby sa
odchylne od postupu uvedeného v ¢lanku 32.2 v obdobi maximalne piatich rokov
menovy prijem meral podla inej metody.

32.4. Vyska menového prijmu kazdej narodnej centralnej banky sa znizuje
0 sumu rovnajucu sa Urokom, ktoré tato centralna banka plati za zavazky
z vkladov tiverovych institacii podla ¢lanku 19.

Rada guvernérov méze rozhodnut’, ze narodnym centralnym bankam nahradi
naklady spojené s vydavanim bankoviek alebo, za vynimoénych okolnosti, osobitné
straty vzniknuté v suvislosti s operaciami menovej politiky, uskutocnovanymi
v prospech ESCB. Nahrady sa poskytuji v takej forme, akit Rada guvernérov
pokladda za vhodnu; tieto sumy sa mézu zapocitat vo¢i menovému prijmu
narodnych centralnych bank.

32.5. Celkovy menovy prijem narodnych centralnych bank sa rozdel'uje medzi

v pomere, ktory zodpoveda ich splatenym podielom na zékladnom imani ECB,
s vyhradou rozhodnuti prijatych Radou guvernérov podl'a ¢lanku 33.2.
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32.6. Zuctovanie a vyrovnanie zostatkov po rozdeleni menového prijmu vykona
ECB v stilade s usmerneniami vydanymi Radou guvernérov.

32.7. Rada guvernérov prijme vsetky d’alSie opatrenia potrebné na uplatiiovanie
tohto ¢lanku.

Clanok 33

Rozdelovanie Cistych ziskov a strat ECB

33.1. Cisty zisk ECB sa prevadza v tomto poradi:

a) suma, ktor ur¢i Rada guvernérov a ktora nesmie prekrocit’ 20 % cistého
zisku, sa prevedie do vSeobecného rezervného fondu az do vysky 100 %

zakladného imania;

b) zostavajuci Cisty zisk sa rozdeluje podielnikom ECB v pomere k ich
splatenym podielom na zakladnom imani.

33.2. V pripade, ze ECB zaznamena stratu, moze schodok zapocitat’ voéi

svojmu veobecnému rezervnému fondu, a ak je to potrebné, po rozhodnuti Rady

guvernérov vo¢i menovému prijmu prislu§ného finanéného roka pomerne a az do

vysky sim rozdelenych narodnym centralnym bankam podla ¢lanku 32.5.

KAPITOLA VII

VSEOBECNE USTANOVENIA

Cldanok 34

Pravne akty

34.1. V stlade s ¢lankom 110 tejto zmluvy ECB:

— vydava nariadenia v rozsahu potrebnom na plnenie uloh vymedzenych
v ¢lanku 3.1., prva zarazka, v ¢lankoch 19.1, 22 alebo 25.2, ako aj v pripadoch

ustanovenych v aktoch Rady uvedenych v ¢lanku 42;

— prijima rozhodnutia potrebné na plnenie tloh zverenych ESCB touto zmluvou
a tymto Statatom;

— podava odportcania a vydava stanoviska.

34.2. Nariadenie je vSeobecne zavézné. Je zavdzné v celom rozsahu a priamo
uplatnitel'né vo vsetkych ¢lenskych $tatoch.

Odportcania a stanoviska nie su zavizné.
Rozhodnutie je zavdzné v celom rozsahu pre toho, komu je urcené.

Clanky 253, 254 a 256 tejto zmluvy sa vztahuji na nariadenia a rozhodnutia
prijaté ECB.

196



ECB mdze rozhodnut, ze rozhodnutia, odporac¢ania a stanoviska uverejni.

34.3. V medziach a za podmienok prijatych Radou postupom podl'a ¢lanku 42 je
ECB opravnena ukladat’ podnikom pokuty alebo penale za neplnenie zavizkov
vyplyvajucich z jej nariadeni a rozhodnuti.

Clanok 35

Sudna kontrola a suvisiace zaleZitosti

35.1. Konania alebo opomenutia ECB podliehaju preskiimaniu alebo vykladu
Stidneho dvora v pripadoch a za podmienok ustanovenych touto zmluvou. ECB
moze v pripadoch a za podmienok ustanovenych touto zmluvou podat’ navrh na
zacatie sudneho konania.

35.2. Spory medzi ECB na jednej strane a jej veritelmi, dlznikmi alebo
akoukol'vek inou osobou na strane druhej rozhoduju prislusné vnutrostatne sudy
okrem pripadov, ked’ je prislusny rozhodovat’ Stdny dvor.

35.3. Na ECB sa vztahuje Gprava o zodpovednosti ustanovena v ¢lanku 288
tejto zmluvy. Zodpovednost’ narodnych centralnych bank sa spravuje prislusnym
vnutroStatnym pravom.

35.4. Sudny dvor je prislusny rozhodovat na zaklade akychkol'vek
rozhodcovskych doloziek zahrnutych v zmluve uzavretej ECB alebo v jej mene
bez ohladu na to, ¢i ma zmluva verejnopravnu alebo sukromnopravnu povahu.

35.5. Rozhodnutie ECB o predlozeni veci Sudnemu dvoru prijme Rada
guvernérov.

35.6. Stdny dvor je prislusny rozhodovat o sporoch tykajucich sa plnenia
povinnosti narodnych centralnych bank podla tohto statatu. Ak sa ECB
domnieva, ze narodna centralna banka nesplnila povinnost’ vyplyvajicu z tohto
Statatu, umozni dotknutej narodnej banke vyjadrit’ pripomienky a potom v danej
veci vyda stanovisko s odovodnenim. Ak dotknuta narodna centralna banka
nevyhovie stanovisku v lehote stanovenej ECB, ECB modze predlozit' vec
Stdnemu dvoru.

Clanok 36

Zamestnanci

36.1. Rada guvernérov na navrh Vykonnej rady ustanovi podmienky
zamestnavania zamestnancov ECB.

36.2. Studny dvor je prislusny rozhodovat’ spory medzi ECB a jej zamestnancami
v medziach a za podmienok ustanovenych v podmienkach zamestnavania.
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Cldanok 37

Sidlo

Do konca roku 1992 sa o sidle ECB rozhodne vzajomnou dohodou vlad ¢lenskych
S§tatov na trovni hlav $tatov alebo vlad.

Clanok 38

SluZobné tajomstvo

38.1. Clenovia riadiacich orginov a zamestnanci ECB, ako aj narodnych
centralnych bank st povinni, a to aj po skonceni svojich funkcii, zachovavat
mlcanlivost’ o skuto¢nostiach, ktoré st predmetom sluZobného tajomstva.

38.2. Na osoby, ktoré maju pristup k informaciam, na ktoré sa vztahuju pravne
predpisy spolo¢enstva ukladajice povinnost mlc¢anlivosti, sa vztahuji tieto
predpisy.

Cldanok 39

Osoby s podpisovym pravom

ECB voci tretim stranam pravne zavdzuje prezident alebo dvaja ¢lenovia
Vykonnej rady alebo podpisy dvoch zamestnancov ECB, ktorych prezident
nalezite splnomocnil na podpisovanie v mene ECB.

Clanok 40*

Vysady a imunity

ECB poziva za podmienok ustanovenych v Protokole o vysadach a imunitach
Eurdpskych spolocenstiev také vysady a imunity na uzemiach ¢lenskych Statov,
aké su potrebné na plnenie jej Gloh.

KAPITOLA VIII
IMENY A DOPLNENIA STATUTU A DOPLNUJUCE PRAVNE PREDPISY

Clanok 41

ZjednoduSeny postup pri prijimani zmien a doplneni

41.1. V sulade s ¢lankom 107 odsekom 5 tejto zmluvy moze Rada ¢lanky 5.1, 5.2,
5.3,17,18,19.1,22, 23, 24, 26, 32.2, 32.3, 32.4, 32.6, 33.1 pismeno a) a 36 tohto
Statatu menit’ a dopliat’ bud® kvalifikovanou viésinou na zaklade odportéania
ECB a po porade s Komisiou, alebo jednomysel'ne na navrh Komisie a po porade
s ECB. V oboch pripadoch sa vyzaduje suhlas Europskeho parlamentu.

41.2. V pripade odportac¢ania ECB podrla tohto ¢lanku sa vyzaduje jednomysel'né
rozhodnutie Rady guvernérov.

Clanok 42
Dopliiujtce pravne predpisy

V sulade s ¢lankom 107 odsekom 6 tejto zmluvy bezprostredne po rozhodnuti
o datume zaciatku tretej etapy Rada kvalifikovanou va¢sinou bud’ na navrh Komisie

4 Zmeneny a doplneny ¢lankom 6 bodom III ods. 4 Amsterdamskej zmluvy.
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a po porade s Europskym parlamentom a ECB, alebo na zaklade odporucania
ECB a po porade s Eurépskym parlamentom a Komisiou prijme predpisy uvedené
v Elankoch 4, 5.4, 19.2, 20, 28.1, 29.2, 30.4 a 34.3 tohto Stattitu.

KAPITOLA IX
PRECHODNE A INE USTANOVENIA TYKAJUCE SA ESCB

Cldanok 43

VSeobecné ustanovenia

43.1. Vynimka uvedena v ¢lanku 122 odsekom 1 tejto zmluvy spdsobuje, ze
¢lanky 3, 6,9.2, 12.1, 14.3, 16, 18, 19, 20, 22, 23, 26.2, 27, 30, 31, 32, 33, 34, 50
a 52 tohto Statutu nezakladaju prava ani povinnosti pre dotknuty ¢lensky $tat.

43.2. Pravomoci centralnych bank ¢lenskych §tatov, pre ktoré plati vynimka
podla ¢lanku 122 odseku 1 tejto zmluvy, v oblasti menovej politiky podla
vnutroStatneho prava zostavaji zachované.

43.3. V stlade s ¢lankom 122 odsekom 4 tejto zmluvy sa v ¢lankoch 3, 11.2, 19,
34.2 a 50 tohto Statatu pod pojmom ,,¢lenské Staty rozumejua ,,Clenské staty, pre
ktoré neplati vynimka“.

43.4. V ¢lankoch 9.2, 10.1, 10.3, 12.1, 16, 17, 18, 22, 23, 27, 30, 31, 32, 33.2
a 52 tohto $tatutu sa pod pojmom ,,narodné centralne banky* rozumejt ,,centralne
banky ¢lenskych $tatov, pre ktoré neplati vynimka“,

43.5. V ¢lankoch 10.3 a 33.1 sa pod pojmom ,,podielnici® rozumeju ,,centralne
banky ¢lenskych statov, pre ktoré neplati vynimka“.

43.6. V ¢lankoch 10.3 a 30.2 sa pod pojmom ,,upisané zakladné imanie ECB*
rozumie ,,zakladné imanie ECB upisané centralnymi bankami ¢lenskych $tatov,
pre ktoré neplati vynimka“.

Cldanok 44

Prechodné ulohy ECB

ECB prevezme tie ulohy EMI, ktoré je potrebné plnit’ aj v tretej etape v dosledku
vynimiek, ktoré platia pre jeden alebo viac ¢lenskych $tatov.

ECB poskytuje rady pri pripravach na zrusenie vynimiek uvedenych v ¢lanku
122 tejto zmluvy.

Clanok 45

Generilna rada ECB

45.1. Bez toho, aby bol dotknuty ¢lanok 107 odsek 3 tejto zmluvy, sa ako treti
organ ECB s rozhodovacimi pravomocami zriad'uje Generalna rada.

45.2. Generalna rada sa sklada z prezidenta a viceprezidenta ECB a guvernérov

narodnych centralnych bank. Dalsi ¢lenovia Vykonnej rady sa mozu zagastiovat’
na zasadnutiach Generalnej rady bez hlasovacicho prava.
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45.3. Povinnosti Generalnej rady su taxativne vymedzené v ¢lanku 47 tohto
Statuatu.

Cldanok 46
Rokovaci poriadok Generalnej rady
46.1. Generalnej rade ECB predseda prezident alebo v jeho nepritomnosti

viceprezident ECB.

46.2. Predseda Rady alebo ¢len Komisie sa mézu zucastiovat’ na zasadnutiach
Generalnej rady bez hlasovacieho prava.

46.3. Zasadnutie Generalnej rady pripravuje jej prezident.

46.4. Odchylne od ¢lanku 12.3 prijme Generalna rada svoj rokovaci poriadok.
46.5. Sekretariat Generalnej rady zabezpecuje ECB.

Clanok 47

Povinnosti Generalnej rady

47.1. Generalna rada:

— plni Glohy uvedené v ¢lanku 44;

— prispieva k plneniu poradnych funkcii uvedenych v ¢lanku 4 a ¢lanku 25.1.
47.2. Generalna rada prispieva k:

— zberu $tatistickych informécii podl'a ¢lanku 5;

— vypracovaniu sprav o ¢innosti ECB podl'a ¢lanku 15;

— ustanoveniu pravidiel uvedenych v ¢lanku 26.4 potrebnych na uplatiiovanie
¢lanku 26,

— prijatiu vSetkych d’alsich opatreni uvedenych v ¢lanku 29.4 potrebnych na
uplatiiovanie ¢lanku 29;

— ustanoveniu podmienok zamestnavania zamestnancov ECB podl'a ¢lanku 36.
47.3. Generalna rada prispieva k pripravam potrebnym na neodvolatel'né
stanovenie vymennych kurzov mien ¢lenskych Statov, pre ktoré plati vynimka,
voéi menam alebo voéi jednotnej mene Clenskych $tatov, pre ktoré neplati

vynimka uvedena v ¢lanku 123 odseku 5 tejto zmluvy.

47.4. Prezident ECB informuje Generalnu radu o rozhodnutiach Rady
guvernérov.
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Clanok 48
Prechodné ustanovenia o zakladnom imani ECB

V stlade s ¢lankom 29.1 sa kazdej narodnej centralnej banke prideli vazeny
podiel v kI"d¢i na upisovanie zakladného imania ECB. Odchylne od ¢lanku 28.3
centralne banky ¢lenskych statov, pre ktoré plati vynimka, nesplacaju upisané
zakladné imanie, pokial’ Generalna rada kvalifikovanou véac¢sinou predstavujucou
aspon dve tretiny upisaného zakladného imania ECB a najmenej polovicu
podielnikov nerozhodne, ze sa musi splatit’ minimalne percento ako prispevok
na prevadzkové naklady ECB.

Clanok 49

OdlozZené splatky zakladného imania, rezervnych fondov a rezerv ECB
49.1. Centralna banka clenského Statu, ktorého vynimka je zrusend, splaca
upisany podiel na zakladnom imani ECB v rovnakom rozsahu ako inych
Clenskych $tatov, pre ktoré neplati vynimka, a prevadza devizové rezervy do
ECB podrla ¢lanku 30.1. Vyska tychto prevodov sa uréi vynasobenim hodnoty
devizovych rezerv vyjadrenych v ECU podl'a platného vymenného kurzu, ktoré
uz boli prevedené do ECB v sulade s ¢lankom 30.1, koeficientom vyjadrujicim
pomer medzi po¢tom podielov upisanych dotknutou narodnou centralnou bankou
a poctom podielov uz splatenych ostatnymi narodnymi centralnymi bankami.

49.2. Okrem platby, ktora sa ma vykonat' v sulade s ¢lankom 49.1, dotknuta
centralna banka prispieva do rezervnych fondov ECB a do rezerv rovnocennych
rezervnym fondom, ako aj do sumy, ktora sa ma poskytnut’ na rezervné fondy
a rezervy podla zostatku 0Gétu ziskov a strat k 31. decembru roku, ktory
predchadzal zruSeniu vynimky. Suma, ktord& ma tvorit prispevok, sa urci
vynasobenim vysky rezervnych fondov, ktoré sti vymedzené vyssie a schvalené
v bilancii ECB, koeficientom vyjadrujucim pomer medzi poctom podielov
upisanych danou centralnou bankou a poctom podielov uz splatenych ostatnymi
narodnymi centralnymi bankami.

49.3.5 Potom, ¢o sa jeden alebo viaceré Staty stant Clenskymi Statmi a ich sa
stani stcastou ESCB, zvysi sa automaticky upisané¢ zakladné imanie ECB
a limit devizovych rezerv, ktoré mozu byt prevedené do ECB. Zvysenie sa urci
vynasobenim prislusnych vtedy platnych sim koeficientom, ktory vyjadruje
pomer medzi vaZzenym podielom vstupujicich narodnych centralnych bank
a vazenym podielom narodnych centralnych bank, ktoré st uz ¢lenmi ESCB,
v ramci roz§ireného kl'i¢a na upisovanie zakladného imania. Vazeny podiel kazdej
narodnej centralnej banky v kl'i¢i na upisovanie zakladného imania sa vypocita
primerane podla ¢lanku 29.1 a v stlade s ¢lankom 29.2. Ako referencné obdobia
pre Statistické idaje sa pouziju rovnaké obdobia, ktoré sa pouzili pri poslednej
patrocnej Gprave vazenych podielov podla ¢lanku 29.3.

5 Odsek doplneny &lankom 17 Aktu o podmienkach pristipenia Ceskej republiky, Estonskej
republiky, Cyperskej republiky, LotySskej republiky, Litovskej republiky, Madarskej
republiky, Maltskej republiky, Pol'skej republiky, Slovinskej republiky a Slovenskej republiky
a o upravach zmliav, na ktorych je zalozena Eurdpska tnia.
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Cldnok 50

Prvé vymenovanie ¢lenov Vykonnej rady

Pri zriadeni Vykonnej rady ECB sa prezident, viceprezident a d’alsi ¢lenovia
Vykonnej rady vymenuju vzajomnou dohodou vlad ¢lenskych Statov na arovni
hlav statov alebo vlad na zaklade odporacania Rady a po porade s Europskym
parlamentom a s Radou EMI. Prezident Vykonnej rady je vymenovany na osem
rokov. Odchylne od ¢lanku 11.2 je viceprezident vymenovany na Styri roky
a d’alsi ¢lenovia Vykonnej rady na funkéné obdobie od piatich do 6smich rokov.
Nemo6zu byt vymenovani znova. Pocet ¢lenov Vykonnej rady méze byt nizsi,
ako stanovuje ¢lanok 11.1, ale v nijakom pripade nesmie byt nizsi ako $tyri.

Cldanok 51

Vynimka z ¢lanku 32

51.1. Ak Rada guvernérov po zalati tretej etapy rozhodne, Ze uplatiiovanie
¢lanku 32 sposobuje vyznamné zmeny v pomernom postaveni prijmov narodnych
centralnych bank, vyska prijmu, ktory sa ma rozdelit’ podl'a ¢lanku 32, sa znizi
o jednotné percento, ktoré v prvom finan¢nom roku po zacati tretej etapy nesmie
prekrocit’ 60 % a ktoré sa bude v kazdom nasledujicom finanénom roku znizovat’
minimalne o 12 percentualnych bodov.

51.2. Clanok 51.1 sa nesmie uplatiiovat’ dlhsie ako po dobu piatich finanénych
rokov po zacati tretej etapy.

Clanok 52

Vymena bankoviek v menach spolocenstva

Rada guvernérov v nadvéznosti na neodvolatel'né stanovenie vymennych kurzov
prijme opatrenia potrebné na to, aby vymienali bankovky v menach, pre ktoré
boli stanovené neodvolatel'né vymenné kurzy, za ich nominalne hodnoty.

Cldanok 53

Uplatiiovanie prechodnych ustanoveni

Clanky 43 az 48 platia dovtedy, kym budu existovat’ ¢lenské Staty, pre ktoré
platia vynimky.
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SLOVNIK POJMOV

Automaticka operacia [standing facility]: moznost’ realizacie obchodov
s centralnou bankou, ktoré maju zmluvné strany trvalo k dispozicii na vlastné
ziadost'. Eurosystém ponuka dve jednodiiové operacie: jednodiovu refinanéni
operaciu a jednodiiovu steriliza¢nu operaciu.

Banka pre medzinarodné zuctovanie (BIS) [Bank for International
Settlements]: zaloZena 17. maja 1930 medzinarodnou dohodou medzi Belgickom,
Nemeckom, Franctuzskom, Talianskom, Japonskom, Spojenym kralovstvom
a Spojenymi Statmi, BIS je najstarSia medzinarodna finan¢na organizacia na svete.
BIS podporuje medzinarodnu spolupracu v menovej a finanénej oblasti a slizi
ako banka pre centralne banky. V ramci plnenia svojho mandatu BIS zastava
funkciu: (i) fora, ktoré podporuje diskusiu medzi centralnymi bankami a v ramci
medzinarodnej finan¢nej komunity a ulahuje proces prijimania rozhodnuti,
(i) centra pre ekonomicky a menovy vyskum, (iii) primarnej zmluvnej strany pre
centralne banky v ramci ich finanénych transakecii, a (iv) sprostredkovatel’a alebo
spraveu v spojitosti s medzinarodnymi finanénymi operaciami. Sidlo BIS je
v Bazileji, svoje zastupenie vSak ma aj v Hongkongu a v Mexico City.

Cenova stabilita [price stability]: udrziavanie cenovej stability je hlavnym
cielom Eurosystému. Rada guvernérov definuje cenovu stabilitu ako medziro¢ny
narast harmonizovaného indexu spotrebiteP’'skych cien (HICP) eurozony
niz8§i ako 2 %. Rada guvernérov tiez jasne stanovila, Ze pri zabezpecovani
cenovej stability je jej ciel'om udrziavat’ mieru inflacie v strednodobom horizonte
na trovni tesne pod 2 %.

Centralna parita voci euru [euro central rate|: oficidlny vymenny kurz mien
jednotlivych ¢lenov ERM II vocéi euru, okolo ktorého je definované fluktuaéné
rozpdtie.

Devizovy swap [foreign exchange swap]: si¢asna spotova a forwardova operacia
predaja/nakupu jednej meny za druhi menu. Eurosystém moéze uskutocnovat
operacie na vol’nom trhu vo forme devizovych swapov, v ktorych narodné
centralne banky (alebo ECB) kupuju alebo predavaju prostrednictvom spotove;j
transakcie euro za cudziu menu a zaroveil ho prostrednictvom forwardovej
transakcie predavaju alebo kupuju spét’.

DlhodobejSia refinanéna operacia [longer-term refinancing operation]:
operacia na vol'nom trhu, ktord Eurosystém uskuto¢iiuje s mesacnou
periodicitou, spravidla s trojmesac¢nou splatnost’'ou. Tieto operacie sa uskuto¢iuju
vo forme tendrov s variabilnou sadzbou a s vopred oznamenym objemom.

Dohoda o spitnom odkiupeni [repurchase agreement]: dohoda o predaji
aktiva a jeho spdtnom odkupeni za stanoventl cenu k budicemu datumu alebo na
vyzvanie. Tato dohoda sa podoba kolateralizovanému tveru s tym rozdielom, ze
predavajici v tomto nezostava vlastnikom cennych papierov. Dohody o spidtnom
odkupeni sa zahinaju do M3, ak je predajcom penazna financéna institucia
a zmluvnou stranou nepefiazna finan¢na institacia so sidlom v eurozoéne.
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Dolad’ovacia operacia [fine-tuning operation]: nepravidelnd operacia na
vol’nom trhu, ktort Eurosystém vykonava najmé preto, aby sa vysporiadal
s neoCakavanymi vykyvmi likvidity na trhu.

Dvor auditorov (Court of Auditors): institicia Eurépskeho spolocenstva,
ktora vykonava audit v rimci Eurdpskeho spolocenstva. Jednou z jej povinnosti
je preskimanie prevadzkovej efektivnosti hospodarenia ECB.

ECU (europska menova jednotka) [European Currency Unit]: pred tretou
etapou HMU bolo ECU koSom mien, ktory tvoril fixny pocet 12 z 15 mien
¢lenskych statov EU. Hodnota ECU sa uréovala ako vaZeny priemer hodnoty
zOcastnenych mien. V januari 1999 bolo ECU nahradené eurom v pomere 1:1.

EONIA [Euro overnight index average|: je vyjadrenim aktualnej trokovej
miery uréenej na zaklade transakcii s jednodiiovymi depozitmi na medzibankovom
trhu eurozony.

ERM (mechanizmus vymennych kurzov) [ERM (exchange rate mechanism)]:
mechanizmus vymennych kurzov a intervenény mechanizmus Eurépskeho
menového systému (EMS) pre centralne parity zucastnenych mien voéi
ECU. Tieto centralne parity boli pouZzité na vytvorenie systému vzajomnych
centralnych parit zacastnenych mien. Vymenné kurzy mohli kolisat’ v ramci
pasma okolo vzajomnych centralnych parit. Centralne parity bolo mozné upravit’
na zéklade vzajomnej dohody vsetkych krajin zucastnenych v ERM. V roku
1999, na zagiatku tretej etapy Hospodarskej a menovej tinie (HMU), bol ERM
nahradeny mechanizmom ERM II.

ERM II (mechanizmus vymennych kurzov II) [ERM II (exchange rate
mechanism II)]: systtm vymennych kurzov, ktorym sa vytvara ramec na
spolupracu v oblasti kurzovej politiky jednotlivych krajin eurozony a ¢lenskych
statov EU, ktoré sa neziastiiuju na tretej etape HMU.

EUREPO: urokova sadzba, za ktort referencna banka pontka prostriedky
v eurach d’alsej referenénej banke vymenou za kolateral, ktory tvoria vylu¢ne
Statne dlhopisy a pokladni¢né poukazky vydané krajinami eurozény. Metodika
vypo¢tu EUREPO je podobna metodike vypoétu EURIBOR, zastupuje vsak
sadzby na zabezpeéenych trhoch (repo trhoch). Odli$na je aj skupina referenénych
bank.

EURIBOR (Euro interbank offered rate): urokova sadzba, za ktoru je
referen¢na banka ochotna pozicat’ prostriedky v eurach inej referenénej banke.
Pocita sa denne pre medzibankové vklady so splatnostou do 12 mesiacov.
Na rozdiel od sadzby EUREPO sadzba EURIBOR odraza podmienky na
nezabezpecenom trhu.

Euro Banking Association (EBA): organizacia, ktora pre svojich ¢lenov
predstavuje forum na prieskum a diskusiu o vSetkych otazkach spolo¢ného
zaujmu z oblasti bankovnictva, a najmé o zalezitostiach tykajtcich sa pouzivania
eura a vyrovnania transakcii v eurach. Na konci roka 1998 EBA zriadila
kliringov spolocnost’ (ABE Clearing S.A.S., Société par Actions Simplifiée
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a Capital Variable), ktord od 1. janudra 1999 spravuje novy kliringovy systém
EUROI. Systém EURO1 nahradil systém za¢tovania a vyrovnania v ECU.

Euro: nazov eurdpskej jednotnej meny, ktory prijala Europska rada na svojom
zasadani v Madride 15. a 16. decembra 1995.

Eurdpska centralna banka (ECB) [European Central Bank]: ECB mé
ustredné postavenie v ramci Eurépskeho systému centralnych bank (ESCB)
a Eurosystému a v legislative Spoloenstva ma vlastni pravnu subjektivitu.
ECB zabezpeuje, aby sa podl'a Statatu Eurdpskeho systému centralnych bank
a Eurdpskej centralnej banky ulohy zverené Eurosystému a ESCB uskutoénovali
bud’ jej vlastnou ¢innostou, alebo prostrednictvom narodnych centralnych
bank. Riadiacimi organmi ECB st Rada guvernérov a Vykonna rada. Tretim
a doc¢asnym rozhodovacim organom je Generalna rada.

Europska komisia [European Commission]: institicia Eurépskeho
spolocenstva, ktora zabezpecuje uplatiiovanie ustanoveni zmluvy. Komisia tvori
politiku Spolocenstva, navrhuje legislativu Spolo¢enstva a vykonava pravomoci
v ur€itych oblastiach. V oblasti hospodarskej politiky pripravuje VSeobecné
usmernenia pre oblast’ hospodarskej politiky (BEPG) a informuje Radu EU
0 hospodarskom vyvoji a hospodarskych politikach. V ramci multilateralneho
dohladu Komisia monitoruje verejné financie a predklada spravy Rade EU. Do
1. maja 2004 mala 20 &lenov: po dvoch z Nemecka, Spanielska, Franctzska,
Talianska a Spojeného kralovstva, a po jednom z ostatnych ¢lenskych statov. Po
skonéeni prechodného obdobia po rozsireni EU bude mat’ Komisia 25 ¢lenov: po
jednom z kazdého z 25 ¢lenskych Statov.

Europska rada [European Council]: dava Europskej unii nevyhnutné
podnety na d’alsi rozvoj a stanovuje vSeobecné politické usmernenia v tejto
oblasti. Sklada sa z hlav $tatov a predsedov vlad ¢lenskych Statov a prezidenta
Eurépskej komisie (pozri aj Rada EU).

Eurépska tinia (EU) [European Union (EU)]: zalozena Zmluvou o Eurdpskej
Gnii (Zmluve o EU), ¢asto oznadovanou ako ,,Maastrichtska zmluva“, ktora bola
podpisana vo februari 1992 a ktora vstapila do platnosti 1. novembra 1993. Tato
zmluva bola nasledne zmenena a doplnena NAmsterdamskou zmluvoui, ktora
bola podpisana 2. oktobra 1997 v Amsterdame a ktora vstapila do platnosti 1. maja
1999, a najnovéie NZmluvou z Nicei, ktora bola podpisana 26. februara 2001
a ktora vstipila do platnosti 1. februara 2003. Eurdpska tnia sa zaklada na
viacerych organizaciach a systémoch s odlionou pravnou povahou, ktoré tvoria
jej tri zakladné piliere. Prvy pilier obsahuje Europske spolocenstvo a Europske
spolo¢enstvo pre atomovi energiu (Euratom), pricom obidve maji pravnu
subjektivitu a riadia sa podla rozdielnych zmlav. Druhy a treti pilier predstavuja
medzivladne dohody o spolo¢nej zahrani¢nej a bezpeénostnej politike a policajne;j
a sudnej spolupraci v trestnych zalezitostiach.

Europske spolocenstvo [European Community|: nadnarodnd organizacia,
ktora bola zriadena Zmluvou o zaloZzeni EHS v roku 1958 ako Europske
hospodarske spoloc¢enstvo (European Economic Community — EHS). Zmluva
o EU roziirila ulohy EHS, ktoré bolo nasledne v roku 1993 premenované
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na Eurdpske spolocenstvo. Hlavnou tulohou Eurdpskeho spolo¢enstva je
podporovat’ harmonicky, vyrovnany a udrzatelny rast hospodarskej aktivity,
vysoku uroven zamestnanosti a socialnej ochrany, rovnopravne postavenie Zien
a muzov, udrzatelny a neinflaény rast, vysoky stupen konkurencieschopnosti
a konvergencie hospodarskej vykonnosti, vysoky stupen ochrany a zlep$ovania
kvality zivotného prostredia, vysokll zivotnil troven a kvalitu Zivota, a socialnu
stdrznost’ a solidaritu medzi ¢lenskymi Statmi. Tieto ulohy Spolocenstvo plni
okrem iného prostrednictvom jednotného trhu a HMU.

Eurdépsky bankovy vybor (EBC) [European Banking Committee]:
zriadeny v roku 2003 rozhodnutim Komisie 2004/10/EC z 5. novembra 2003
(U.v.EUL3,7.1.2004, s. 36) ako vybor druhej trovne, ktory asistuje Eurépskej
komisii pri rieSeni otdzok tykajtcich sa politik v oblasti bankovej ¢innosti. Vybor
nahradil Bankovy poradny vybor (Banking Advisory Committee). ECB ma
v oblasti bankovnictva a dohladu zastipenie vo Vybore eurdpskych organov
bankového dohladu, ktory je vyborom tretej Grovne.

Eurépsky fond pre menovi spolupriacu (EMCF) [European Monetary
Cooperation Fund]: byvaly organ Spolocenstva zriadeny nariadenim (EHS)
¢. 907/73 Rady z 3. aprila 1973 (U. v. ES L 89, 5. 4. 1973, s. 2). EMCF bol
zruSeny na za&iatku druhej etapy HMU. Jeho tlohy prevzal Eurépsky menovy
institat (EMI).

Europsky menovy institit (EMI) [European Monetary Institute]: institicia
docasne zriadena na zaéiatku druhej etapy Hospodarskej a menovej tnie
1. januara 1994. EMI mal dve hlavné tlohy, a to posilnit’ spolupracu medzi
centralnymi bankami krajin a koordinovat’ ich menové politiky, ako aj vykonat’
pripravy potrebné na to, aby sa v tretej etape HMU zriadil Eurépsky systém
centralnych bank, uskuto¢iiovala jednotna menova politika a vytvorila jednotna
mena. Zriadenim ECB 1. juna 1998 presiel do likvidacie.

Europsky menovy systém (EMS) [European Monetary System]: kurzovy
rezim vytvoreny v roku 1979 rezoliciou Eurdpskej rady z 5. decembra 1978.
Jeho prevadzkové postupy boli stanovené v dohode z 13. marca 1979 medzi
centralnymi bankami ¢lenskych $tatov Eurdpskeho hospodarskeho spolo¢enstva.
EMS predstavoval ramec pre uzku spolupracu v oblasti menovej a kurzovej politiky
medzi ¢lenskymi Statmi Europskeho spolocenstva. Jeho hlavnymi zlozkami bolo
ECU, mechanizmus vymennych kurzov a intervenény mechanizmus (ERM),
mechanizmy vel'mi kratkodobého financovania a kratkodobé a strednodobé
iverové mechanizmy. Na zaciatku tretej etapy HMU bol systém EMS nahradeny
mechanizmom ERM II.

Europsky parlament [European Parliament]: institicia Spolocenstva, ktora
od parlamentného obdobia 2004 az 2009 tvori 732 zastupcov ob¢anov ¢lenskych
Statov. Parlament sa podiel’a na legislativnom procese, jeho kompetencie sa vSak
lisia podl'a toho, aky postup sa uplatiiuje pri prijimani jednotlivych legislativnych
noriem EU. V ramci Hospodarskej a menovej unie (HMU) ma Parlament hlavne
konzultativne pravomoci. Zmluva vSak ustanovuje urCité postupy v oblasti
demokratickej zodpovednosti ECB voci Parlamentu (predkladanie vyro¢nych
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sprav, vSeobecné rozpravy o menovej politike, vystapenia v prislusnych
parlamentnych vyboroch).

Europsky siudny dvor (ECJ) [European Court of Justice]: inStiticia
Europskeho spolocenstva so sidlom v Luxemburgu, ktora i) zabezpecuje spravny
vyklad a uplatiovanie zmluv; a ii) rozhoduje o platnosti a zmysle pravnych
predpisov Spolocenstva. Stidny dvor tiez posudzuje kroky a opomenutia ECB.

Europsky systém centralnych bank (ESCB) [European System of Central
Banks]: sklada sa z ECB a narodnych centralnych bank vsetkych 25 ¢lenskych
Statov, t. j. okrem ¢lenov Eurosystému do neho patria aj narodné centralne
banky ¢lenskych §tatov, ktoré este euro neprijali. ESCB riadi Rada guvernérov
ECB a Vykonna rada ECB. Tretim a do¢asnym rozhodovacim organom ECB
je Generalna rada. Hlavné tlohy ESCB vykonava Eurosystém.

Euroskupina [Eurogroup]: neformalna skupina tych ¢lenov Rady ECOFIN,
ktori zastupuju krajiny eurozony. Zasada pravidelne (zvycajne pred rokovanim
Rady ECOFIN)s ciel'om prerokovat’ otazky spojené so spolo¢nou zodpovednost'ou
krajin eurozony za jednotnu menu. Na tieto stretnutia je pozyvana aj Europska
komisia a podl'a potreby aj ECB.

Eurostat: Statisticky urad Eurdopskych spolocenstiev. Eurostat je sucastou
Euroépskej komisie a jeho ulohou je pripravovat’ $tatistiky Spolocenstva.

Eurosystém [Eurosystem]|: sa skladda z ECB a narodnych centralnych bank
Clenskych statov, ktoré prijali euro v tretej etape Hospodarskej a menovej tinie
(pozri aj eurozéna). V stcéasnosti je v Eurosystéme 12 narodnych centralnych
bank. Eurosystém riadi Rada guvernérov a Vykonna rada ECB.

Eurozona [euro area]: oblast’, do ktorej patria ¢lenské $taty, ktoré v sulade so
zmluvou prijali euro ako jednotni menu a v ktorej za vykon jednotnej menovej
politiky zodpoveda ECB. V sucasnosti do eurozony patri Belgicko, Nemecko,
Grécko, Spanielsko, Franctzsko, frsko, Taliansko, Luxembursko, Holandsko,
Rakusko, Portugalsko a Finsko.

Generalna rada [General Council]: jeden z rozhodovacich organov ECB.
Jej ¢lenmi st prezident a viceprezident ECB a guvernéri vSetkych narodnych
centralnych bank krajin EU.

Harmonizovany index spotrebitel’skych cien (HICP) [Harmonised Index of
Consumer Prices]: index spotrebitel'skych cien, ktorého Statisticka metodika je
v jednotlivych krajinach harmonizovana.

Hlavnarefinanéna operacia [main refinancing operation|: pravidelna operacia
na vol’'nom trhu, ktord Eurosystém uskuto¢fiuje s tyzdennou periodicitou.
V nadvéznosti na rozhodnutie Rady guvernérov z roku 2003 bola 9. marca 2004
splatnost’ tychto operacii zniZzena z dvoch tyzdnov na jeden. Tieto operacie sa
uskutociiujii vo forme tendrov s variabilnou sadzbou a s vopred stanovenou
minimalnou akceptovatel’nou tirokovou sadzbou.
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Hospodarska a menova tnia (HMU) [Economic and Monetary Union
(EMU)]: jej realizacia prebehla v troch etapach podl'a postupov a ¢asového planu
vymedzeného v Zmluve o zaloZeni ES. Prva etapa HMU sa zacala v jli 1990
askoncila31. decembra 1993. Bola charakterizovana najméa odstranenim vsetkych
vnutornych prekazok volného pohybu kapitalu v ramci EU. Druhé etapa HMU sa
zaCala 1. januara 1994. Jej vysledkom bolo okrem iného zriadenie Europskeho
menového institutu (EMI), zakaz financovania verejného sektora centralnymi
bankami, zékaz privilegovaného pristupu verejného sektora k prostriedkom
finanénych institicii a zavedenie obmedzeni v oblasti deficitu verejnej spravy.
Tretia etapa sa zacala 1. januara 1999 presunom kompetencii v menovej oblasti
na ECB a zavedenim eura. Proces vytvarania HMU sa zavisil prechodom na
novi menu 1. januara 2002.

Hospodarsky a finan¢ny vybor (EFC) [Economic and Financial Committee]:
poradny organ SpoloCenstva zriadeny na zaCiatku tretej etapy Hospodarskej
a menovej tnie (HMU). Do vyboru menuju vzdy najviac dvoch &lenov
jednotlivé Clenské staty, Europska komisia a Eurdpska centralna banka
(ECB). Kazdy c¢lensky stat vybera jedného ¢lena spomedzi vysSich uradnikov
z oblasti spravy a druhého spomedzi vyssich Gradnikov svojej narodnej centralne;j
banky. Clenovia z narodnych centralnych bank sa viak zG&astiiuju len na tych
zasadaniach EFC, na ktorych sa prerokuvaju zalezitosti patriace do oblasti
odbornosti alebo posobnosti ich institucii. Ulohy EFC su stanovené v &lanku
114 ods. 2 Zmluvy o zaloZeni ES.

Jednodiiova refinanéna operacia [marginal lending facility]: automaticka
operacia Eurosystému, ktort moézu zmluvné strany vyuzivat na ziskanie
jednodnového uveru od narodnej centralnej banky za vopred stanoventl irokovi
sadzbu proti zalozeniu akceptovatelnych aktiv (pozri tiez kl'icové tirokové
sadzby ECB).

Jednodiiova sterilizatna operacia [deposit facility]: automaticka operacia
Eurosystému, ktord mézu zmluvné strany vyuzivat na uloZenie jednodiovych
vkladov v narodnej centralnej banke, ktoré su trofené vopred stanovenou
urokovou sadzbou (pozri tiez kIi¢ové tirokové sadzby ECB).

KPiacové urokové sadzby ECB [key ECB interest rates|: urokové sadzby
uréované Radou guvernérov ECB, ktoré vyjadruju nastavenie menovej politiky
ECB. St to minimalna akceptovatel’na irokova sadzba pre hlavné refinancné
operacie, Urokova sadzba pre jednodiové refinancné operacie a tGrokova
sadzba pre jednodiiové steriliza¢né operacie.

Kolateral [collateral]: aktiva dané do zalohy (napriklad ulozené tiverovymi
predané (napriklad centralnej banke Gverovymi institiciami) v ramci dohdd
o spitnom odkupeni.

Konvergenc¢né kritéria [convergence criteria]: kritéria ustanovené ¢lankom
121 ods. 1 Zmluvy o zalozeni ES (a d’alej spresnené v Protokole ¢. 21, ktory
je prilohou zmluvy). Na zaklade ich plnenia sa hodnoti, ¢i dana krajina moze
prijat’ euro. Tykaju sa cenovej stability, rozpoctovej pozicie sektora verejnej
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spravy, vymenného kurzu a dlhodobych trokovych mier, ale aj zlu€itel'nosti
vnutroStatnych pravnych predpisov vratane S$tatutov narodnych centralnych
bank so zmluvou a so Statitom Eurépskeho systému centralnych bank
a Eurdpskej centralnej banky.

Medzinarodny menovy fond (MMF) [International Monetary Fund (IMF)]:
medzinarodna menova organizacia, ktora bola zalozena v rolu 1944 na zéklade
Brettonwoodskej dohody. Jej sidlo je vo Washingtone. V stGéasnosti ma 184
¢lenskych krajin. V sulade s Clankami dohody MMF je jeho hlavnou ulohou
podporovat globalnu menovl spolupracu, zabezpecovat kurzovi stabilitu,
napomahat’ medzinarodnému obchodu a podporovat’ hospodarsky rast.

Mechanizmus prepojenia [interlinking mechanism]: jeden z komponentov
systtmu TARGET. Tento vyraz oznacuje infrastruktaru a postupy, ktoré
prepajaju domace systémy RTGS s cielom umoznit’ spracovanie cezhrani¢nych
platieb v ramci systému TARGET.

Menovy prijem [monetary income|: prijem narodnych centralnych bank
suvisiaci s vykonom menovej politiky Eurosystému, pochadzajici z aktiv
vy¢lenenych podla usmerneni Rady guvernérov, ktoré st vedené ako
protipolozky k bankovkam v obehu a zavdzkom z vkladov uverovych institacii.

Menovy vybor [Monetary Committee]: vybor zriadeny v zmysle ¢lanku
105 ods. 2 Zmluvy o zaloZeni EHS. Na zagiatku tretej etapy HMU ho
nahradil Hospodarsky a finanény vybor (Economic and Financial
Committee — EFC).

Minimalna akceptovatel’na sadzba [minimum bid rate]: dolny limit irokovych
sadzieb, za ktoré mézu zmluvné strany predkladat’ ponuky do tendrov hlavnych
refinan¢nych operacii s pohyblivou tirokovou sadzbou. Je to jedna z kIi¢ovych
urokovych sadzieb ECB, ktora vyjadruje nastavenie menovej politiky.

Model koreSponden¢nej centralnej banky (MKCB) [correspondent central
banking model]: mechanizmus vytvoreny Euréopskym systémom centralnych
bank (ESCB) s cielom umoznit' zmluvnym stranam ziskat' Giver z centralne;j
banky krajiny, v ktorej maju sidlo, prostrednictvom kolateralu vedeného v inej
krajine. V ramci MKCB kona narodna centralna banka ako spravca cennych
papierov ostatnych narodnych centralnych bank (cennych papierov vedenych
v jej domacom systéme vyrovnania obchodov s cennymi papiermi).

Nezavislost’” centralnej banky [central bank independence]: zakonné
ustanovenie, ktoré zaruCuje, ze centralna banka moéze plnit svoje Statutarne
tilohy a povinnosti bez politického zasahovania. Clanok 108 Zmluvy o zaloZeni
ES ustanovuje zasadu nezavislosti centralnej banky pre eurozonu.

Operacia na vol’'nom trhu [open market operation]: operacia uskuto¢fiovana
z podnetu centralnej banky na finanénom trhu, pri ktorej ide o jednu
z nasledujucich transakcii: (i) priamy nakup alebo predaj aktiv (spotové alebo
forwardové transakcie); (ii) nakup alebo predaj aktiv formou dohody o spitnom

Ao

odkupeni; (iii) prijata alebo poskytnuta pdzicka s pouzitim podkladovych aktiv
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ako kolateralu; (iv) emisia dlhovych cennych papierov centralnou bankou;
(v) prijimanie terminovanych vkladov, alebo (vi) uskuto¢nenie devizovych
swapov medzi domacou a cudzou menou.

OLAF (Europsky urad pre boj proti podvodom) [OLAF (European
Anti-Fraud Office)]: urad Europskej komisie, ktory v pripade dévodného
podozrenia vySetruje podvody a iné neregularne konanie v ramci Eurépskeho
spolocenstva. V juli 2003 Eurépsky sudny dvor rozhodol, Ze vySetrovacie
pravomoci tradu OLAF sa budu vztahovat’ aj na ECB.

Organizacia pre hospodarsku spolupracu a rozvoj (OECD) [Organisation
for Economic Co-operation and Development]: medzivladna organizacia
zriadend v roku 1950 so sidlom v Parizi. V stcasnosti zdruzuje 30 ¢lenskych
krajin a spolupracuje so 70 d’al§imi krajinami. Pre svojich ¢lenov predstavuje
férum na konzultacie, vymenu skusenosti a spolupracu s cielom dosahovat’ ¢o
najvyssi udrzatel'ny rast a zlepSovat’ hospodarske a socialne podmienky v sulade
s principmi trhového hospodarstva.

Pakt stability a rastu [Stability and Growth Pact]: pozostava z dvoch
nariadeni Rady EU: (i) (ES) & 1466/97 zo 7. jila 1997 o posilneni dozoru
nad rozpoctovymi poziciami a o dozore a koordinacii hospodarskych politik
a (ii) nariadenia (ES) ¢. 1467/97 zo 7. jula 1997 o urychlovani a objasfiovani
vykonania postupu pri nadmernom deficite, a z rezolucie o Pakte stability
a rastu, ktora bola prijata na zasadani Europskej rady v Amsterdame 17. jina
1997. Tento pakt ma sluzit’ ako prostriedok na zabezpecenie zdravych verejnych
financii v tretej etape HMU v zaujme vytvorenia priaznivych podmienok pre
cenovu stabilitu a silny udrzatel'ny rast prispievajuci k tvorbe pracovnych miest.
Ako strednodoby ciel’ sa konkrétne vyzaduje, aby rozpoctova pozicia ¢lenskych
Statov bola prebytkova alebo zhruba vyrovnana.

Periéda udrziavania povinnych minimalnych rezerv [maintenance period]:
obdobie, za ktoré sa zist'uje, ¢i uverové institticie splnili povinnost’ udrziavania
povinnych minimalnych rezerv. Periddy udrziavania povinnych minimalnych
rezerv sa od 10. marca 2004 zacinaji v den zuctovania prvej hlavnej refinanc¢nej
operacie nasledujiicej po zasadani Rady guvernérov, na programe ktorého
je pravidelné mesa¢né hodnotenie vyvoja menovej politiky. ECB zverejiiuje
kalendar stanovenych periéd najmenej tri mesiace pred zaciatkom kazdého
roka.

PFI (penazné financné institicie) [MFIs (monetary financial institutions)]:
finanéné institlcie, ktoré tvoria sektor emitentov penazi v eurozone. Patri sem
ECB, narodné centralne banky krajin eurozony a tiverové institticie a podielové
fondy penazného trhu nachadzajice sa v eurozone.

Platobny systém [payment system]: stbor nastrojov, bankovych postupov
a zvyCajne systémov medzibankovych prevodov prostriedkov, ktoré zabezpecuji
obeh penazi. Platobné systémy si vyzaduji dohodnuté technické Standardy
a postupy na prevod platobnych sprav medzi ucastnikmi, dohodnuté aktivum
ziétovania a systém spolo¢nych prevadzkovych postupov a pravidiel tykajtacich
sa okrem iného pristupovych kritérii a poplatkov.
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Pomer deficitu [deficit ratio]: predmet jedného z rozpoctovych kritérii, ktorym
sa zistuje existencia nadmerného deficitu, ako ustanovuje ¢lanok 104 ods. 2
Zmluvy o zaloZeni ES. Definuje sa ako pomer planovaného alebo skutoéného
deficitu verejnej spravy k hrubému domacemu produktu v beznych trhovych
cenach. Deficit verejnej spravy je v Protokole ¢. 20 (o postupe pri nadmernom
deficite) definovany ako Cisté prijaté Givery verejnej spravy.

Pomer dlhu [debt ratio]: predmet jedného z rozpoctovych kritérii, ktorym
sa zistuje existencia nadmerného deficitu, ako ustanovuje ¢lanok 104 ods. 2
zmluvy. Definuje sa ako pomer dlhu verejnej spravy k hrubému domacemu
produktu v beznych trhovych cenach, zatial’ ¢o dlh verejnej spravy je v Protokole
¢. 20 (o postupe pri nadmernom deficite) definovany ako celkovy hruby
nesplateny dlh na konci roka v nomindlnom vyjadreni, konsolidovany medzi
sektormi verejnej spravy a v ramci tychto sektorov.

Postup pri nadmernom deficite [excessive deficit procedure]: ustanovenie
uvedené v ¢lanku 104 Zmluvy o zaloZeni ES a blizsie ur¢ené v Protokole ¢. 20
(o postupe pri nadmernom deficite) vyzaduje, aby &lenské §taty EU zachovavali
rozpoc¢tovl disciplinu, definuje kritéria nadmernosti deficitu a upravuje kroky,
ktoré sa podniknu v pripade, ak sa zisti, ze kritéria tykajiice sa rozpoctového
deficitu alebo verejného dlhu neboli splnené. Tento postup je d’alej doplneny
nariadenim Rady (ES) ¢. 1467/97 zo 7. jula 1997 o urychl'ovani a objasfiovani
vykonania postupu pri nadmernom deficite, ktoré je sticastou Paktu stability
a rastu.

Povinné minimalne rezervy [reserve requirement]: minimalny objem
rezerv uverovej institiicie povinne ulozenych v Eurosystéme. Splnenie tejto
poziadavky sa vyhodnocuje na zéklade priemeru dennych zostatkov pocas periédy
udrziavania povinnych minimalnych rezerv (priblizne jeden mesiac).

Prepojenie medzi systémami vyrovnania obchodov s cennymi papiermi [link
between securities settlement systems|: postupy a dohody medzi systémami
vyrovnania obchodov s cennymi papiermi na Gcéely prevodu cennych papierov
v uétovnej forme. Ako alternativu CCBM pouziva Eurosystém akceptovatel'né
prepojenia na cezhraniéni mobilizaciu kolateralu.

Programy stability [stability programmes]: strednodobé plany a ocakavania
vlad ¢lenskych krajin eurozény v oblasti vyvoja hlavnych ekonomickych
ukazovatel'ov. Programy stanovuju strednodoby ciel’ rozpoétovej pozicie, ktora
je zhruba vyrovnana alebo prebytkova, pripadne plan adaptacie smerom k tomuto
ciel'u, ako sa uvadza v Pakte stability a rastu. Programy stability sa kazdoro¢ne
aktualizuji. Programy skima Eurépska komisia a Hospodarsky a finan¢ny
vybor (EFC) a ich spravy sluzia ako podklad na hodnotenie Radou ECOFIN.

Projekcie [projections]: pozri projekcie odbornikov Eurosystému.
Projekcie odbornikov Eurosystému [Eurosystem staff projections]: vysledky
prognostickej Cinnosti odbornikov Eurosystému, ktorej cielom je stanovit

projekcie mozného budiceho makroekonomického vyvoja v eurozone v ramci
ekonomickej analyzy.
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Rada ECOFIN [ECOFIN Council]: pozri Rada EU.

Rada EU (Rada Europskej unie) [EU Council (Council of the European
Union)|: inStiticia Eurdpskeho spolocenstva, ktorGi tvoria zastupcovia
vlad ¢lenskych Statov, spravidla ministri zodpovedni za rezort, ktoré¢ho sa
prerokovavané zalezitosti tykaji (preto sa Casto oznacuje aj ako Rada ministrov).
Zasadnutie Rady EU, na ktorom sa z(&astiuji ministri financii a ministri
hospodarstva, sa Casto oznacuje ako Rada ECOFIN. Pokial’ ide o rozhodnutia
uvedené v zmluve, Rada EU moZe zasadat’ aj v zloZeni hlav §tatov a predsedov
vlad (pozri aj Europska rada).

Rada guvernérov [Governing Council]: najvyssi rozhodovaci organ ECB.
Tvoria ju vSetci Clenovia Vykonnej rady ECB a guvernéri narodnych centralnych
bank krajin, ktoré zaviedli euro.

Referenc¢na hodnota menového rastu [reference value for monetary growth]:
s cielom umoznit' hodnotenie menového vyvoja Rada guvernérov oznamila
referenéni hodnotu pre Siroky menovy agregat M3. Tato referencnd hodnota
sa vztahuje na tempo rastu M3, ktoré sa povazuje za kompatibilné s cenovou
stabilitou v strednodobom horizonte. Referencna hodnota bola odvodena
sposobom, ktory je v stulade s plnenim definicie cenovej stability stanovenej
Radou guvernérov, a to na zaklade strednodobych predpokladov trendu rastu
realneho HDP a trendu vyvoja rychlosti obehu penazi M3. Vyznamné alebo
dlhodobé odchylky miery rastu M3 od stanovenej referenc¢nej hodnoty by za
normalnych okolnosti signalizovali vznik rizik ohrozujicich cenovu stabilitu
v strednodobom horizonte. Menova politika vSak na odchylky rastu M3 od
referen¢nej hodnoty nereaguje mechanicky.

Reverzny obchod [reverse transaction]: operacia, pri ktorej centralna banka
nakupuje alebo predava aktiva formou dohody o spidtnom odkupeni alebo
uskutoénuje Giverové operacie zabezpecené kolateralom.

Riadenie organizacie [corporate governance|: postupy a spdsoby riadenia
a kontroly organizacii. Struktara riadenia organizacie vymedzuje rozdelenie
pravomoci a zodpovednosti medzi jej réznymi ucastnikmi — napriklad dozornou
radou, predstavenstvom, akciondrmi a inymi zainteresovanymi stranami —
a stanovuje pravidla a postupy, ktorymi sa riadia rozhodovacie procesy. Tym
vymedzuje Struktiuru, v ramci ktorej sa uréuji prevadzkové ciele organizacie,
a stanovuje prostriedky na ich dosahovanie a na monitorovanie vysledkov.

Riziko zuctovania [settlement risk]: vSeobecny termin pouZivany na
pomenovanie rizika, Ze zuctovanie v prevodnom systéme sa neuskuto¢ni podla
ocakavani. Sti¢astou tohto rizika moze byt tiverové riziko i riziko likvidity.

Rychly tender [quick tender]: tender, ktory pouziva Eurosystém v dolad’ovacich
operaciach. Rychle tendre sa uskuto¢niuju v casovom rozmedzi jednej hodiny

a st obmedzené na limitovany okruh zmluvnych stran.

Sadzba povinnych minimalnych rezerv [reserve ratio]: sadzba stanovena
centralnou bankou pre kazdu kategériu suvahovych poloziek zahrnutych do
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zakladne na vypocet povinnych minimalnych rezerv. Sadzby sa pouzivaju pri
vypocte povinnych minimalnych rezerv.

Spolo¢né operacné systémy [common operational systems]: systémy, ktoré
spolo¢ne vytvorili ECB a narodné centralne banky s cielom zjednodusit
realizaciu decentralizovanych operacii. Patria sem spolo¢né informa¢né systémy,
aplikacie a postupy. Cely systém je usporiadany ako siet’ pobociek s centralou
v ECB.

Stratégia menovej politiky [monetary policy strategy]: vSeobecny pristup
k vykonu menovej politiky. Zakladnymi prvkami stratégie menovej politiky
ECB su kvantitativna definicia hlavného ciel'a — cenovej stability — a analyticky
ramec zalozeny na dvoch pilieroch — ekonomickej a menovej analyze. Tato
stratégia je zakladom celkového hodnotenia rizik ohrozujucich cenovu stabilitu
a menovopolitickych rozhodnuti Rady guvernérov. Stratégia je zaroven ramcom
na zdovodnovanie menovopolitickych rozhodnuti verejnosti.

Systém hrubého zhactovania platieb v realnom ¢ase (RTGS) [Real-time gross
settlement system]: systém zactovania, v ktorom sa transakcie spracovavaju
a zuCtovavaju v realnom case (priebezne), na zaklade jednotlivych prikazov (bez
vzajomného zapocitavania — nettingu). Pozri tiez TARGET.

Systém vyrovnania obchodov s cennymi papiermi [securities settlement
system (SSS)]: systém, ktory umoziuje drzbu a prevod cennych papierov alebo
inych finanénych aktiv bez platby alebo proti platbe (dodanie proti platbe).

Standardny tender [standard tender]: tender, ktory Eurosystém pouZiva
vo svojich pravidelnych operaciach na voPnom trhu. Standardné tendre sa
uskutoéiiujit v ¢asovom rozmedzi 24 hodin. Ponuky st opravnené predkladat
vetky zmluvné strany, ktoré spiiiajii vieobecné kritéria akceptovatelnosti.

Statat Eurépskeho systému centralnych bank a Eurépskej centralnej banky
(Statat ESCB) [Statute of the European System of Central Banks and of the
European Central Bank (Statute of the ESCB)|: pravny zaklad Eurépskeho
systému centralnych bank (ESCB) a Eurépskej centrialnej banky (ECB),
ktory je prilohou Zmluvy o zaloZeni ES.

TARGET (Transeuréopsky automatizovany expresny systém hrubého
zuctovania platieb v realnom ¢ase) [TARGET — Trans European automated
real time Gross settlement Express Transfer system]: systém hrubého
ziétovania platieb v redlnom ¢ase (RTGS) v eurach. Je to decentralizovany
systém, ktory pozostava z 15 narodnych systémov RTGS, platobného mechanizmu
ECB a mechanizmu prepojenia.

TARGET?2: druhd generacia systétmu TARGET, ktora sa vyvija s cielom
zvysit finanén integraciu v ramci eurozomy. Hlavnym cielom systému
TARGET2 bude: (i) lepsie uspokojovat’ poziadavky zakaznikov prostrednictvom
harmonizovanych rozhrani, (ii) zaru¢it' nakladovu efektivnost’ prostrednictvom
zavedenia jednotnej cenovej Struktary za hlavné sluzby a (iii) pripravit’ systém
na budice technologické zmeny, vratane zmien stvisiacich s rozs§irovanim
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Europskej unie a Eurosystému. V systétme TARGET2 budu narodné centralne
banky aj nad’alej zodpovedné za Giéty a obchodné vzt'ahy s tverovymi instituciami.
Novy systém by mal byt uvedeny do prevadzky v druhej polovici tohto
desatrocia.

Ustava pre Eurépu [Constitution for Europe]: Eurépsky konvent o budticnosti
Eurdpy dita 13. juna 2003 prijal ndvrh Zmluvy o Ustave pre Eurépu, ktora by
nahradila Zmluvu o EU i Zmluvu o zaloZeni ES. Navrh bol predlozeny
Eurdpskej rade na jej zasadani v Solune 20. juna 2003 a od septembra 2003 do
jtna 2004 bol predmetom diskusii na Medzivladnej konferencii (IGC). Clenské
staty EU zmluvu prijali v jini 2004. Jej ratifikdcia by sa mala uskutoénit’ do
novembra 2006.

VSeobecné usmernenia pre oblast’ hospodarskej politiky (BEPG) [Broad
Economic Policy Guidelines]: zmluva od ¢lenskych S$tatov vyzaduje, aby
svoje hospodarske politiky koordinovali s Radou EU. Usmernenia BEPG
st hlavnym nastrojom tejto koordinacie. Obsahuju odporacania pre tvorcov
makroekonomickych a §trukturalnych politik a sluzia ako kritérium pre nasledné
hodnotenie v kontexte multilaterdlneho dohladu v ramci Rady EU. Rada EU,
konajiica na zaklade odporacania Europskej komisie, pripravuje navrh BEPG
a svoje zistenia oznamuje Eurépskej rade. Rada EU nasledne prijima odporiéanie
BEPG na zaklade zaverov Eurdpskej rady.

Vybor europskych regulaénych organov pre cenné papiere (CESR)
[Committee of European Securities Regulators]: zaloZzeny Eurépskou
komisiou v juni 2001 na zaklade odporGcania Spravy Vyboru mudrych
muzov pre regulaciu eurdpskych trhov s cennymi papiermi. Vybor tvoria
predstavitelia narodnych organov zodpovednych za regulaciu trhov s cennymi
papiermi. Ako organ tretej urovne upraveného eurdpskeho regulaéného postupu
asistuje Eurdpskej komisii pri rieSeni otazok tykajucich sa politik v oblasti
cennych papierov a poméha zabezpecovat’ doslednejsie uplatiiovanie legislativy
Spolocenstva v ¢lenskych §tatoch. Zaroven prispieva k zlepSovaniu koordinacie
europskych regulaénych organov pre cenné papiere.

Vybor guvernérov centralnych bank ¢lenskych S$tatov Europskeho
spolocenstva [Committee of Governors of the central banks of the Member
States of the European Economic Community]: vytvoreny v maji 1964 na
zaklade ¢lanku 105 pism. 2) Zmluvy o zaloZzeni EHS s cielom podporovat
spolupracu medzi centralnymi bankami. V roku 1994 jeho ulohy prevzal
novovytvoreny Europsky menovy instittat (EMI) a vybor zanikol.

Vybor pre hospodarsku politiku (EPC) [Economic Policy Committee]: poradny
organ SpoloCenstva zriadeny rozhodnutim Rady 74/122/EHS z 18. februara
1974 (U. v. ES L 63, 5. 3. 1974, s. 21). Jeho &lenmi st dvaja predstavitelia
a dvaja nahradnici za kazdy ¢lensky Stat, Eurépsku komisiu a ECB. Jeho
hlavnou tlohou je podiel'at’ sa na pripravnych pracach Rady ECOFIN v oblasti
koordinacie hospodarskych politik ¢lenskych Statov a Eurépskeho spolocenstva
a poskytovat poradenstvo Eurépskej komisii a Rade EU. Vybor uzko
spolupracuje s Hospodarskym a finanénym vyborom (EFC) a zameriava sa
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najmaé na $trukturalnu politiku, ktorej cielom je zlepSovanie rastového potencialu
a zamestnanosti v Spolo¢enstve.

Vybor pre menovu a finanénu Statistiku a Statistiku platobnej bilancie
(CMFB) [Committee on Monetary, Financial and Balance of Payments
Statistics|: zriadeny rozhodnutim Rady 91/115/EHS z 25. februara 1991
(U.v. ES L 59, 6.3.1991, s. 19), v zneni zmien a doplneni rozhodnutia Rady
96/174/ES z 26. februara 1996 (U. v. ES L 51, 1. 3. 1996, s. 48). Clenmi
vyboru su $tatistici z narodnych Statistickych uradov, Eurostatu, narodnych
centralnych bank a ECB. Vybor CMFB asistuje Komisii pri rieSeni mnohych
Statistickych otazok, najmé Statistickych aspektov postupu pri nadmernom
deficite, a podporuje spolupracu a koordinaciu ¢innosti v oblasti Statistiky na
europskej urovni.

Vybory ESCB [ESCB committees]: v stilade s ¢lankom 9 rokovacieho poriadku
ECB tieto vybory zriaduje Rada guvernérov ECB. Ulohou vyborov je asistovat’
rozhodovacim organom ECB.

Vykonna rada [Executive Board]: jeden z rozhodovacich organov ECB. Jej
¢lenmi su prezident a viceprezident ECB a dal$i Styria ¢lenovia vymenovani
vzajomnou dohodou hlav §tatov a predsedov vlad krajin, ktoré prijali euro.

Zakladiana vypocet povinnych minimalnych rezerv [reserve base]: zakladiou
na vypocet vySky povinnych minimalnych rezerv tiverovej institucie je sucet
stanovenych poloziek stivahy (najma pasiv).

Zmluva [Treaty]: Zmluva o zaloZeni Eurépskeho spolocenstva (Zmluva
o zaloZeni ES). Zmluva bola podpisana 25. marca 1957 v Rime (preto sa Casto
oznacuje aj ako ,,Rimska zmluva®). Do platnosti vstapila 1. januara 1958.
Zmluvou bolo zalozené Eurdpske hospodarske spolocenstvo (EHS) — terajsie
Eurépske spolofenstvo. Zmluva o Eurépskej unii (Zmluva o EU), ktora sa
Casto oznaCuje aj ako ,,Maastrichtska zmluva®, zmenila a doplnila Zmluvu
o zalozeni EHS a zalozila Eurépske spolocenstvo.

Zmluva o EU [EU Treaty|: pozri zmluva.

Zmluva o zaloZeni ES [EC Treaty]: pozri zmluva.

Zodpovednost’ [accountability]: pravna a politickd povinnost' nezavislej
institicie riadne objasfiovat’ a zddovodnovat’ svoje rozhodnutia obéanom a ich
zvolenym zastupcom, v dosledku ¢oho je institGicia zodpovedna za plnenie

svojich cielov. Europska centralna banka (ECB) sa zodpoveda ob¢anom
Eurdpy a formalnejsie Eurépskemu parlamentu.
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