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Fragen und Antworten zu Xetra-Gold®

Wie kann ich Xetra-Gold ordern?

Xetra-Gold mit der Wertpapierkennnummer
(WKN) AOS9GB und der ISIN DEOOOAOS9GBO
kann Gber jedes Wertpapier-Ordersystem, das
Anschluss an das elektronische Handelssystem
Xetra gewahrt, gekauft werden. Zuséatzlich wird
Xetra-Gold am Frankfurter Parkett und an ver-
schiedenen Regionalbdrsen gehandelt. Xetra-Gold
wird in Deutschland, Osterreich und der Schweiz
offentlich angeboten.

Ist Xetra-Gold voll durch Gold gedeckt?
Xetra-Gold ist jederzeit zu 100 Prozent durch
Gold gedeckt. Der groBte Teil (95 Prozent) des
Goldes wird in physischer Form in den Tresoren
der Clearstream — dem deutschen Zentralverwah-
rer fur Wertpapiere — eingelagert. Der restliche
Teil des Goldes wird als Lieferanspriiche auf Gold
gegen die Umicore AG & Co. KG, Hanau unter-
halten.

Wie sicher wird das Gold verwahrt?

Der physische Deckungsbestand hinter Xetra-
Gold lagert nach hohen Sicherheitsstandards im
deutschen Zentraltresor fuir Wertpapiere, in dem
Werte Uber mehrere Bio. Euro verwahrt werden.

Ist es gegen Verlust versichert?

Das physische Gold ist bis zu einer Hohe von
125 Mio. Euro pro Kalenderjahr gegen unbeab-
sichtigten Verlust versichert. GréRRere Deckungs-
héhen werden von Sicherheitsexperten als nicht
notwendig angesehen.

Wird das eingelagerte Gold verliehen?
Nein. Der physische Deckungsbestand hinter
Xetra-Gold wird nicht verliehen.

Ist Xetra-Gold wahrungsgesichert?

Mit Xetra-Gold erwerben Anleger ausschlie3lich
eine Position in Gold gegen Euro. Fir Anleger im
Euro-Raum besteht daher kein Wechselkursrisi-
ko. Allerdings orientiert sich der Preis von Xetra-
Gold am Weltmarktpreis fur Gold und den jeweils
aktuellen Wechselkursen.

Welcher Goldpreis ist fur Xetra-Gold relevant?
Der Preis von Xetra-Gold orientiert sich am
Weltmarktpreis fir Gold unter Berlicksichtigung
der aktuellen Wechselkurse. An den Weltmarkten
wird Gold in der Regel in US-Dollar pro Feinunze
quotiert; eine Feinunze entspricht 31,1035
Gramm.

Welche Kosten entstehen bei

a) Kauf/Verkauf

b) Verwahrung

c) Auslieferung

a) Beim Kauf und Verkauf von Xetra-Gold ent-
stehen ausschlieBlich die fur Wertpapier-
Transaktionen an Bodrsen Ublichen Entgelte,
die Anlegern von Banken in Rechnung ge-
stellt werden. Ein Ausgabeaufschlag wird
nicht erhoben, ebenso fallen keine Manage-
mentgeblhren an.

b) Fur die Verwahrung fallen Entgelte an, die
von Clearstream monatlich im Rahmen der
Depotentgelt-Berechnung in Abzug gebracht



werden. Monatlich sind dies 0,025 Prozent
des Bestandswerts, im Jahr demzufolge 0,3
Prozent, zzgl. gesetzlicher Mehrwertsteuer.
Welche Entgelte an den Anleger weiterbelas-
tet werden, hangt von dem Vertragsverhaltnis
zwischen dem K&ufer von Xetra-Gold und
seiner depotfihrenden Bank ab.

c) Der Anleger kann jederzeit seinen in Xetra-
Gold verbrieften Anspruch auf Lieferung von
einem Gramm Gold je Schuldverschreibung
geltend machen. Die Kosten hierfir schlieBen
Formung von Goldbarren, Verpackung,
Transport, Versicherung und ein Abwick-
lungsentgelt von Clearstream ein. Sie sind
bei Lieferung eines Kilobarrens in etwa mit
der Handelsspanne vergleichbar, die beim
Direkterwerb eines Kilobarrens bei einer
Bank oder einem Goldhé&ndler anfallen.

Ab ca. funf Kilo-Barren ist die Auslieferung
von Xetra-Gold in Goldbarren mit ca. 300,- €
deutlich guinstiger als der Direkterwerb, da
dort fir jeden einzelnen Goldbarren die Han-
delsspanne von ca. 300,- € zu tragen ist
(Differenz zwischen Verkaufskurs und Mit-
telwert). Detaillierte Auskiinfte zum Prozess
der Auslieferung und zu den damit verbun-
denen Kosten sind Uber ein separates
Dokument abrufbar.

Wie funktioniert die Auslieferung? Ab welchem
Wert kann ich mir das Gold ausliefern lassen?
Anleger wenden sich zur Auslieferung von Gold
an ihre Hausbank. Aus operativen Grinden kann
Gold nur an eine Geschéftstelle einer Bank aus-
geliefert werden. Der Kundenberater des Anlegers
beantragt beim depotfiihrenden Institut der
Hausbank die Auslieferung. Eine genauere Pro-
zessbeschreibung findet sich auf
http://www.deutsche-boerse.com/xetra-gold.
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Welche Steuern muss ich bei
Kauf/Verkauf/Auslieferung von Xetra-Gold ent-
richten? Insbesondere: Wie wird Xetra-Gold im
Kontext der Abgeltungssteuer behandelt?

Das Bundesministerium der Finanzen (BMF) hat
am 22. Dezember 2009 einen neuen Anwen-
dungserlass zur Abgeltungsteuer verdffentlicht.
Darin regelt das BMF auch die steuerliche Be-
handlung von Einnahmen, die Anleger mit Wert-
papieren erzielen, die einen Lieferanspruch auf
Gold oder einen anderen Rohstoff verbriefen und
durch Gold oder einen anderen Rohstoff physisch
gedeckt sind.

Fur in Deutschland ansassige Privatanleger, die
in den verbrieften und mit physischem Gold ge-
deckten Lieferanspruch Xetra-Gold (ISIN:
DEOOOAOS9GBO) investieren, hat dieser Anwen-
dungserlass die folgenden steuerlichen Konse-
quenzen:

Erzielt der Anleger bei Einldsung seines verbrief-
ten Lieferanspruchs Xetra-Gold einen Gewinn, so
unterliegt dieser Gewinn der Abgeltungsteuer.
Das bei Einlosung gelieferte physische Gold gilt
folglich als zu diesem Zeitpunkt angeschafft. Der
Gewinn aus einer spateren VerduRerung dieses
Goldes unterliegt grundsatzlich der tariflichen
Einkommensteuer, wenn die VerduRerung des
physischen Goldes innerhalb eines Zeitraums von
nicht mehr als einem Jahr nach Anschaffung er-
folgt.

Ebenfalls der Abgeltungsteuer unterliegt ein Ge-
winn, den der Anleger aus der VerauRerung sei-
nes verbrieften Lieferanspruchs Xetra-Gold erzielt.
Dies gilt jedoch dann nicht, wenn dieser bis zum
31. Dezember 2008 erworben wurde und ent-
weder der Veraullerungserlds bis zum 30. Juni
2009 zugeflossen ist oder die Veréaufierung / Ein-
I6sung innerhalb eines Jahres nach der Anschaf-
fung erfolgte. Die Finanzverwaltung geht in ihrem
Anwendungserlass davon aus, dass es sich bei
dem verbrieften Lieferanspruch Xetra-Gold um


http://www.deutsche-boerse.com/xetra-gold

eine der Abgeltungsteuer unterliegende Kapital-
forderung handelt. Demgegentber handelt es
sich nach Auffassung der Emittentin bei Xetra-
Gold nicht um eine Kapitalforderung, sondern um
einen verbrieften Lieferanspruch. Der Kauf und
Verkauf des durch Gold physisch gedeckten Lie-
feranspruchs Xetra-Gold ist daher steuerlich
gleich zu behandeln, wie ein Kauf und Verkauf
von physischem Gold in Form von Minzen oder
Barren im Direktvertrieb. Die Deutsche Borse
Commodities GmbH pruft daher zurzeit rechtliche
Schritte gegen diesen Anwendungserlass.

Die Deutsche Boérse Commodities liefert gegen
Xetra-Gold nur Goldbarren aus. Diese sind
grundsatzlich von der Mehrwertsteuer befreit.
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Was ist der Unterschied von Xetra-Gold zu

a) einer Goldaktie

b) einem Goldfonds

c) einem Gold-Zertifikat

d) einem Gold-ETF

e) einem Goldbarren

Xetra-Gold ist rechtlich gesehen eine Inhaber-

schuldverschreibung, die einen Lieferanspruch

auf Gold verbrieft und durch Gold in physischer

Form und als Lieferanspruch gegen Umicore ge-

deckt ist. Demgegentiber ist hier aufgelistet.

a) Eine Goldaktie ist ein Anteilsschein an einem
Gold fordernden Unternehmen, also einer
Minen- oder Explorationsgesellschaft.

b) Ein Goldfonds ist das Sondervermdgen einer
Kapitalanlagegesellschaft, die in Goldaktien
investiert.

¢) Ein Gold-Zertifikat ist eine Inhaberschuldver-
schreibung, die einen Zahlungsanspruch ver-
brieft, der in seiner Héhe vom Goldpreis ab-
hangt. Beispiele sind Optionsscheine, Mini-
Long-/-Short-Futures und Quanto-Zertifikate.
Gold-Zertifikate sind nicht durch physisches
Gold gedeckt.

d) Ein Gold-,ETF" ist eine gedeckte oder unge-
deckte Inhaberschuldverschreibung, die ei-
nen Zahlungs- oder einen Lieferanspruch auf
Gold verbrieft. ETF steht flr Exchange Traded
Fund, also ein bdrsengehandelter Fonds. Kor-
rekter wére es jedoch, von einer Exchange
Traded Commodity (ETC) zu sprechen, da es
sich rechtlich gesehen nicht um Fonds han-
delt, sondern um Inhaberschuldverschrei-
bungen. Auch Xetra-Gold gehort zu den Ex-
change Traded Commaodities.

e) Ein Goldbarren ist physisches Gold, das viele
Anleger bei sich zu Hause deponieren, um in
Krisen ein universelles Zahlungsmittel zu be-
sitzen.



Welche Chancen und Risiken verbinden sich mit
dem Kauf von Xetra-Gold?

Chancen

Stabilisierung des Portfolios:

Xetra-Gold® bildet den Wert des Rohstoffes Gold
weitgehend ab, der sich nahezu unabhéngig von
anderen Wertpapieren entwickelt. Als Portfolio-
beimischung lasst sich das Risiko streuen und
das Portfolio stabilisieren.

Partizipation an Entwicklung des Goldpreises:
Bei anhaltend starker Rohstoffnachfrage und
gleich bleibender Forderkapazitat erdffnet Xetra-
Gold attraktive Ertragschancen.

Verbriefung:

Jede einzelne Xetra-Gold Schuldverschreibung
raumt dem Investor das Recht ein, von der Emit-
tentin die Lieferung von einem Gramm Gold oder,
wenn ein Investor aus rechtlichen Griinden keine
Lieferung von Gold erhalten darf, die Rickzah-
lung von Xetra-Gold zum Rickzahlungsbetrag zu
verlangen.

Risiken

Marktrisiko:

Durch den Erwerb von Xetra-Gold sind Investoren
aus wirtschaftlicher Sicht in Gold investiert und
tragen das Marktrisiko in Bezug auf Gold. Bei ei-
nem Sinken des Goldpreises kann es zu einer
teilweisen oder vollstdndigen Entwertung des in-
vestierten Kapitals kommen. Da neben dem
Goldpreis auch weitere Faktoren (z. B. die Boni-
tat der Emittentin) preisbildend sind, kann der
Wert von Xetra-Gold vom Wert eines Gramms
Gold abweichen.

Kein wirtschaftliches Eigentum an Gold:
Investoren in Xetra-Gold erwerben die in den
Schuldverschreibungen verbrieften Anspriiche.
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Hinsichtlich des fir die Emittentin verwahrten
Goldes in physischer Form bzw. der der Emitten-
tin zustehenden Buchgoldanspriiche erwerben
Investoren weder ein Eigentumsrecht/wirtschaft-
liches Eigentum noch ein Sicherungsrecht.

Verlustrisiko:

Das Gold in physischer Form, das durch die
Clearstream Banking AG fur die Emittentin ver-
wahrt wird, ist einem Verlustrisiko ausgesetzt.
Verwirklicht sich bei der Emittentin ein solches
Verlustrisiko, wirde dies mangels anderer zur
Verfuigung stehender Vermdgenswerte voraus-
sichtlich die Féahigkeit der Emittentin beeintrach-
tigen, ihre Verpflichtungen aufgrund der Schuld-
verschreibung zu erfillen.

Handelbarkeit:

Es besteht keine Gewahr, dass sich ein Sekun-
darmarkt fir Xetra-Gold entwickelt. Das birgt das
Risiko, dass Investoren Xetra-Gold nicht oder
nicht jederzeit im Markt verkaufen kdnnen.

Vorzeitige Riickzahlung:

Im Falle einer vorzeitigen Rickzahlung, zu der
die Emittentin unter bestimmten Umstédnden be-
rechtigt ist, besteht das Risiko fir Investoren,
dass der gezahlte vorzeitige Ruckzahlungsbetrag
niedriger ist als der Wert von Xetra-Gold vor der
Kundigung durch die Emittentin.

Die vorstehende Aufzahlung der Risikofaktoren
erhebt keinen Anspruch auf Vollstandigkeit und
ausfuhrliche Darstellung aller Risiken, die mit ei-
ner Anlage in Xetra-Gold verbunden sind. Es ist
ratsam, vor einer Anlage in Xetra-Gold den Pros-
pekt zu lesen und sich mit dem persénlichen Be-
rater in Verbindung zu setzen.
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DISCLAIMER

Die in dieser Liste mit Fragen und Antworten enthaltenen Angaben stellen keine Anlageberatung dar. Die vollstandigen Angaben
zum Wertpapier, insbesondere zu den Bedingungen, sowie Angaben zur Emittentin sind dem Prospekt zu entnehmen. Dieser ist
nebst eventuellen Nachtrégen bei der Deutsche Borse Commodities GmbH, Neue Borsenstr. 1, 60487 Frankfurt kostenfrei er-
héltlich oder kann unter www.deutsche-boerse.com/xetra-gold heruntergeladen werden. Nahere steuerliche Informationen ent-
halt der Verkaufsprospekt. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschéatzung der Deutsche Bérse Commodities GmbH
wieder und kénnen ohne vorherige Ankiindigung geéndert werden. Soweit die in diesen Fragen und Antworten enthaltenen Da-
ten von Dritten stammen, Ubernimmt die Deutsche Bérse Commodities GmbH fiir die Richtigkeit, Vollstéandigkeit und Angemes-
senheit dieser Daten keine Gewéhr, auch wenn sie nur solche Daten verwendet, die sie als zuverlassig erachtet. Wertentwick-
lungen in der Vergangenheit sind kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.
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