
Beispiel Italienische Lira: stetige Aufwertung der DM
Wechselkurs (DM /1000 ITL)
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E: DM pro 1000 Lira

E fällt: Abwertung der Lira
Aufwertung der DM 



Vergleich: Inflationsraten Deutschland Italien
Inflationsraten: Deutschland, Italien
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Vergleiche die Entwicklung des VPI:
P*/P Preisniveau steigt in Italien viel stärker als in Deutschland

VPI (Italien) / VPI (Deutschland)

0

0,2

0,4

0,6

0,8

1

1,2

Ja
n 

57

Ja
n 

60

Ja
n 

63

Ja
n 

66

Ja
n 

69

Ja
n 

72

Ja
n 

75

Ja
n 

78

Ja
n 

81

Ja
n 

84

Ja
n 

87

Ja
n 

90

Ja
n 

93

Ja
n 

96

Ja
n 

99

Ja
n 

02

∈= E P*/ P Wie entwickelt sich der reale Wechselkurs?

P*/ P



Realer Wechselkurs ε =E P*/ P
Realer Wechselkurs Deutschland - Italien
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∈= E P*/ P    realer Wechselkurs



Nominaler vs. Realer Wechselkurs
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