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Globale Aktienmarkte: Wie gewonnen, so zeronnen

Wahrend sich die Einkaufsmanagerindizes in der Eurozone weiterhin schwach prasentieren und
Uberwiegend tiefer in den kontraktiven Bereich, der negatives Wachstum indiziert, rutschen - zeigt
sich in den USA ein differenziertes Bild. Zwar nimmt auch hier die Wachstumsdynamik sukzessive ab,
soistdie Stimmung im verarbeitenden Gewerbe nach den jungsten Zahlen auf das niedrigste Niveau
seit Mai 2020 gesunken. Dennoch bleibt der Indikator mit 50,9 Zahlern tUber der 50-Punkte-Marke,
die auf eine wirtschaftliche Belebung hindeutet. Auch der ISM Einkaufsmanagerindex fur Dienst-
leistungen hat nachgegeben, obwohl Analysten im Vorfeld mit einem schwacheren Wert rechneten,
liegt er mit 56,9 Punkten weiterhin deutlich im expansiven Bereich. Trotz Abschwachung durften die
bedeutendsten Notenbanken nicht von ihrem Zinsanhebungspfad abkommen, zumal fuhrende
Notenbank-Vertreter bei nahezu jeder Gelegenheit beteuern, mit deutlichen Zinsanhebungen weiter

gegen die erhohte Inflation angehen zu wollen - notfalls auch unter Inkaufnahme einer Rezession.

Aktien

Die globalen Aktienmarkte konnten zunachst ful-
minant in das vierte Quartal starten. In einem
positiven Marktumfeld kletterte der S&P 500
temporar um mehr als funf Prozent — auch der
DAX 40 konnte zeitweise auf knapp 12.700
Punkte zulegen. Der Nahrboden fur diese starke
Aufholjagd war die Hoffnung auf eine weniger
restriktive Haltung der wichtigen Notenbanken.
Inzwischen hat sich die Perspektive jedoch wie-
der geandert. Die soliden Wirtschaftsdaten aus
den USA sowie die hawkischen Kommentare der
fuhrenden US-Notenbanker gibt der Fed mehr
Spielraum fur weitere Zinserhohungen in den
kommenden Monaten. Die Kurse geben nach.

Entwicklung ISM-Einkaufsmanagerindex*

Angabenin Saldenpunkten, Werte Uber 50 signalisieren BIP-Wachstum
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Renten

Die Hoffnung auf kleinere Zinsschritte der Noten-
banken sorgte auch fur Bewegung an den Ren-
tenmarkten. Insbesondere Staatsanleihen profi-
tierten. Nachdem die Rendite zehnjahriger US-
Staatsanleihen jungst noch die Vier-Prozent-
Marke anvisierte, ging die laufende Verzinsung
auf etwa 3,6 Prozent zuruck. Mit den besser als
erwartet ausgefallenen Konjunkturdaten wende-
te sich dann auch hier das Blatt: Die Anleihekurse
fielen und die Renditen stiegen. Zu grof3 ist die
Unsicherheit unter Investoren, ob die derzeitige
Notenbankpolitik gepaart mit der wirtschaft-
lichen Abschwachung ausreicht, um die Inflation
in den Griff zu bekommen.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs Prognosen

06.710.2022 30.06.2023 Potenzial

DAX 40 12.471 14.000 12,26%
Euro Stoxx 50 3.433 3.800 10,68%
Dow Jones industrial 29.927 34.000 13,61%
S&P 500 3.745 4.200 12,16%
Fed Funds (Mittelwert in %) 3,125 4,625 1,50
Hauptrefinanzierungssatz

1,25 2,75 1,50
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,08 2,50
Dallar je Euro 0,9842 1,05
Gold (Dollar je Feinunze) 1.712 1.800
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 10. Oktober2022 ... dass die Organisation der erddlexportieren-
der Lander (OPEC+) ihre Olférdermenge deut-

10:30 EuroZone, Sentix Investorenvertrauen lich senken mochta?

Dienstag, 11. Oktober 2022 In dieser Woche hat die OPEC+ beschlossen,
08:00 UK, Arbeitslosenquote von November an zwei Millionen Barrel (1 Fass

entspricht 159 Liter) taglich weniger Ol zu for-
Mittwoch, 12. Oktober2022 dern. Damit soll der zuletzt um rund 30 Prozent

gefallene Olpreis zumindest stabilisiert werden.
Die tatsachliche Fordermengensenkung durfte
: . . aber kleiner ausfallen, da die meisten Forder-
;6188 Hgﬁ Erozls/\ucggrroptrsfoeuohne Energie lander deutlich unter ihren Grenzen fordern.

' ’ Der weltweite Marktanteil der OPEC+ liegt bei

Donnerstag, 13. Oktober2022 etwa 40 Prozent.

08:00 Deutschland, Verbraucherpreisindex
14:30 USA, Verbraucherpreisindex

Freitag, 14. Oktober2022

03:30 China, Verbraucherpreisindex
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze
14:30 USA, Uni Michigan Verbrauchervertrauen

02:00 USA, Jahresversammlung IWF / Weltbank
11:00 EuroZone, Industrieproduktion
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