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Von Wachstumsschwachen und einer Berg- und Talfahrt an den Aktienmarkten

Im Vorfeld der Jahrestagung von Internationalen Wahrungsfonds (IWF) und Weltbank zeichnet der
IWF eine dustere Prognose. Deutschlands Wirtschaft werde im laufenden Jahr noch um 1,5 Prozent
wachsen, 2023 aberum 0,3 Prozent schrumpfen. Der IWF korrigierte damit seine April-Prognose fur
das kommende Jahr um ganze drei Prozentpunkte nach unten. Die USA durfte 2022 um 1,6 Prozent
wachsen und 2023 dann um 1,0 Prozent. Wahrenddessen sollte China mit 4,4 Prozent deutlich
starker zulegen konnen. Noch zeigt China jedoch konjunkturelle Schwachen: So hat die Goldene
Woche Anfang Oktober — traditionell die wichtigste Woche fur den Binnentourismus - dunkle
Wolken Uber die dortige Konjunktur geworfen. Die getatigten Umsatze fielen auf 40 Milliarden US-
Dollar. Pekings drakonische Null-Covid-MaBnahmen haben die einheimischen Touristen abge-
schreckt. Noch vor der Pandemie gaben sie wahrend der Goldenen Woche 2019 rund 650 Milliarden
Yuan (knapp 91 Milliarden US-Dollar) aus. Insgesamt wurden nur 422 Millionen Inlandsreisen
unternommen, 18 Prozent weniger als im Vorjahr.

Aktien

Die Veroffentlichung der US-Verbraucherpreis-
daten am Donnerstag schuttelte die Aktienmark-
te ordentlich durch. Nach 8,3 Prozent im August
ging die Teuerungsrate leicht auf 82 Prozent
zurick — Volkswirte sind noch von 8,1 Prozent
ausgegangen. Die Kernrate stieg unerwartet von
6,3 auf 6,6 Prozent. Die Wahrscheinlichkeit auf
weitere aggressive Zinserhohungen der Fed
zwang die Aktienmarkte kurz nach der Verof-
fentlichung tief in die Knie. Genau so sturmisch
wie es bergab ging, erholten sich die Kurse
allerdings wieder. S&P 500, Euro Stoxx 50 und
Co. erholten sich kraftig. Ist das schlimmste
womoglich bald uberstanden?

IWF Welt-BIP-Projektionen*

Reales Wirtschaftswachstum, in Prozentim Vergleichzum Vorjahr

6,0

2,7

2023

2021

2022

Quelle: IMF, World Economic Outlook; Stand: Oktober2022

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de

Renten

Renditen 10-jahriger Bundesanleihen konnten
im Wochenverlauf tendenziell wieder einmal
deutlich zulegen. Mit 2,42 Prozent wurde
zwischenzeitlich der hochste Stand seit 2071
erreicht. Spekulationen auf gemeinsame EU-
Schulden zur Bewaltigung der Energiekrise ha-
ben indes die Spreads (Renditeaufschlage)
italienischer Staatsanleihen gegenuber Bundes-
anleihen temporar stark fallen lassen. In den USA
entwickelten sich die Staatsanleiherenditen nach
Veroffentlichung der US-Verbraucherpreisdaten,
in Erwartung eines weiteren groBen Fed-Zins-
schrittes in Hohe von 75 Basispunkten, ebenfalls
in Richtung Norden.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs Prognosen

13.10.2022 30.06.2023 Potenzial

DAX 40 12.356 14.000 13,31%
Euro Stoxx 50 3.362 3.800 13,01%
Dow Jones industrial 30.039 34.000 13,19%
S&P 500 3.670 4.200 14,44%
Fed Funds (Mittelwert in %) 3,125 4,625 1,50
Hauptrefinanzierungssatz

1,25 2,75 1,50
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,30 2,50
Dollar je Euro 0,9717 1,05
Gold (Dollar je Feinunze) 1.654 1.800




Ausblick auf die kommmende Woche

Montag, 17. Oktober2022
12:00 Deutschland, Bundesbank Monatsbericht
Dienstag, 18. Oktober 2022

04:00 China, Bruttoinlandsprodukt
04:00 China, Einzelhandelsumsatze
17:00 Eurozone, ZEW Konjunkturerwartung
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Wussten Sie,

dass die erste Oktoberwoche in China
traditionell als ,Goldene Woche" bezeichnet
wird?

Die Chinesen zelebrieren in dieser Woche die
Staatsgrundung der Volksrepublik China am
1. Oktober 1949. Da wahrend der Feierlich-
keiten fast alle Chinesen frei haben und ver-

reisen, nennt man die Woche die “Goldene
Woche". Es wird damit das Ziel verfolgt den
einheimischen Tourismusmarkt zu fordern und
den nationalen Lebensstandard zu verbessern.
AuBerdem sollen so Familienbesuche in gro-
Berer Entfernung realisiert werden konnen.

17:00 Deutschland, ZEW Konjunkturerwartung
Mittwoch, 19. Oktober2022

11:00 Eurozone, Verbraucherpreisindex
20:00 USA, Fed Beige Book

Donnerstag, 20. Oktober2022

03:30 China, PBoC Zinssatzentscheidung
08:00 Deutschland, Erzeugerpreisindex

Freitag, 271. Oktober2022

10:30 United Kingdom, S&P PMI Dienstleist.
16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen
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Santander Asset Management Luxembourg S.A. (SAM) Gbernimmt keine Verantwortung fiir die Nutzung von Informationen aus diesem Dokument. Diese Werbemitteilung entspricht nicht
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eine umfassende Risikoaufklarung. Die Investition in Investmentfonds oder anderen in diesem Dokument genannten Finanzprodukten unterliegt Markt-, Kredit-, Emittenten-,
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklungerlauben keine verlassliche Prognose fr die Zukunft
“* Angegebene Prognosen missen nichtder tatsachlichen Wertentwicklungentsprechen

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de




