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Ein weiterer Jumbo-Zinsschritt gegen die Rekordinflation

Die Européische Zentralbank (EZB) hat wie erwartet ihre Leitzinssatze um weitere 0,75 Prozent-
punkte angehoben. Der Hauptrefinanzierungssatz liegt nun bei 2,0, der fur Einlagen bei 1,5 Prozent.
Die deutsche Wirtschaft leidet indes weiter unter dem dynamischen Inflationsumfeld — die zu Wo-
chenbeginn veroffentlichten Einkaufsmanagerindizes enttauschten. Der Index fur das Verarbeitende
Gewerbe liegt im Oktober nunmehr bei 45,7 Punkten, im Dienstleistungssegment ist der Wert auf
44,9 Punkte zurtckgegangen. Zur Erinnerung: Ein Wert Uber 50 signalisiert Wachstum, wahrend ein
Wert unter 50 fur ein Schrumpfen der Wirtschaft spricht. Nicht verwunderlich, dass auch das jungste
ifo Geschaftsklima Deutschland tief im negativen Bereich verharrt. Zumindest sind die Geschafts-
erwartungen etwas angestiegen. Sinkende Gas- und Strompreise sowie die Aussicht auf entspre-
chende Deckelungen dieser Kosten bei Unternehmen und Haushalten konnten positiv gewirkt ha-
ben. Die US-Wirtschaft hingegen ist im dritten Quartal 2022 Uberraschend deutlich gewachsen. Das

Bruttoinlandsprodukt stieg mit annualisierten 2,6 Prozent gegenuber dem Vorquartal an.

Aktien

Nach dem EZB-Zinsentscheid blieben Aktien-
marktinvestoren Uberwiegend gelassen. Exper-
ten begruBten einhellig den Zinsschritt der EZB
auf zwei Prozent und mahnen gleichzeitig
weitere Erhohungen an, um der hohen Inflation
von derzeit zehn Prozent im Euroraum glaub-
wurdig begegnen zu konnen. Der DAX kletterte
diese Woche temporar auf uber 13.200 Punkte.
Auch in den USA gingen die Kurse tendenziell in
Richtung Norden. Wenn gleich Zweifel am
Wachstumstempo der gro3en US-Tech-Giganten
aufkamen und die Aufwartsbewegung insbe-
sondere im technologielastigen Nasdag zum
Ende der Woche etwas abbremsten.

Entwicklung der EZB-Zinssatze™
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Renten

Die Stimmung an den Rentenmarkten hat sich in
den vergangenen Tagen deutlich aufgehellt.
Nachdem jungst Jahreshochststande bei den
Renditen von Bundes- sowie US-Staatsanleihen
erreicht wurden, setzte in dieser Woche eine
Trendwende ein. Grund fur die Trendwende
durften u.a. Aussagen von US-Notenbankern
sein, dass die Fed bei den Zinserhohungen eine
langsamere Gangart einschlagen konnte. Es wird
auch vermehrt spekuliert, dass der Hohepunkt
der Inflation bald erreicht sein durfte. So ist die
laufende Verzinsung 10-jahriger Bundesanleihen
wieder unter zwei, die von US-Treasuries unter
vier Prozent gefallen.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs Prognosen

27.10.2022 30.06.2023 Potenziel

DAX 40 13.211 14.000 5,97%
Euro Stoxx 50 3.605 3.800 5,42%
Dow Jones industrial 32.033 34.000 6,14%
S&P 500 3.807 4.200 10,31%
Fed Funds (Mittelwert in %) 3,125 4,625 1,50
Hauptrefinanzierungssatz

2,00 2,75 0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 1,98 2,50
Dollar je Euro 0,9998 1,05
Gold (Dollar je Feinunze) 1.664 1.800
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 371. Oktober2022 ... dass trotz vermehrter Arbeit zu Hause und

_ . Ausgangsbeschrankungen deutsche Haushalte
02:00 China, PMI nicht-verarb. Gewerbe : : -
08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze In e Jalniten 2020 g 2021 diengar (el R

: , 5

11:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt el e

11:00 Eurozone, Verbraucherpreisindex Laut einer Studie des Deutschen Instituts fur
. Wirtschaftsforschung (DIW) ist der Heizener-

Dienstag, 0. November 2022 giebedarf 2020 bereinigt um Temperatureffek-

02:45 China. Caixin PMI Produktion te um 0,7 Prozent zum Vorjahr gesunken. 2021

15:00 USA, IISI\/\ verarbeitendes Gewerbe ist der Bedarf abermals um 1,5 Prozent auf

128,7 Kilowattstunden je Quadratmeter be-

Mittwoch, 02. November2022 heizter Wohnfldche gesunken. Fir das laufende

08:00 Deutschland Handelsbilanz Jahrsagen die D‘IW—Forscherindes eine \{erdop—

19200 USA Fed Zin'ssatzentscheidung pelung der Heizkosten oder mehr fur Ver-
’ braucher voraus.

Donnerstag, 03. November 2022

02:45 China, Caixin PMI Dienstleistungen
17:00 Eurozone, Arbeitslosenquote
13:00 UK, BoE Zinssatzentscheidung
15:00 USA, ISM nicht-verarb. Gewerbe

Freitag, 04. November2022
13:30 USA, Arbeitsmarktbericht
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