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Vorweihnachtliche Gewinnmitnahmen an den globalen Aktienmarkten

Der Arbeitsmarktbericht in den USA zeigt auch im November kaum Schwachen — die Arbeitslosen-
quote blieb unverandert bei 3,7 Prozent und die Anzahl an neuen Jobs uberstieg mit 263.000
geschaffener Stellen die geringeren Erwartungen. Erstaunlich war allerdings der zunehmende
Lohndruck, die durchschnittlichen Stundenlohne stiegen deutlich starker als prognostiziert. Zu
Wochenbeginn wurden diese positiven Signale durch einen besser als erwartet ausfallenden US-
Einkaufsmanagerindex fur Dienstleistungen sowie Uberraschend starke Auftragseingange bei US-
Industrieunternehmen untermauert. Auch hierzulande wurden Konjunkturdaten veroffentlich: In
Deutschland scheinen sich die Auftragseingange im Verarbeitenden Gewerbe im Oktober zumindest
stabilisiert zu haben. Gegenuber dem Vormonat stiegen sie um 0,8 Prozent. Gegenuber dem Vorjahr
lagen die Auftragseingange allerdings bei -3,2 Prozent. Vor dem Hintergrund der bereits kraftlosen
europaischen Einkaufsmanagerindizes im November konnte sich die eher schwache okonomische

Aktivitat im Verarbeitenden Gewerbe weiter fortsetzen.

Aktien

Kurszuwachse von teilweise mehr als zehn
Prozentin den vergangenen Wochen durften den
Aktienmarktinvestoren uberwiegend ein Lacheln
in die Gesichter gezaubert haben. Diese Woche
konnten am Aktienmarkt jedoch kaum positive
Renditen erwirtschaftet werden. Eine vorweih-
nachtliche Schwachephase ist allerdings auch
nichts ungewohnliches auf dem globalen Bor-
senparkett: Um den vorweihnachtlichen Stress
moglichst gering zu halten, realisieren viele
Anleger Kursgewinne. Zudem hoffen einige
Investoren auf eine Jahresendrally und halten im
Vorfeld der anstehenden Notenbanksitzungen in
der kommenden Woche ihr Pulver trocken.

Entwicklung der Arbeitslosenquoten®

Angabe in Prozent

15
10
5
. —JSA e Deutschland
2002 2007 2012 2017 2022

Quelle: Thomson Reuter Datastream; Stand: 25.11.2022

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de

Renten

Anleiherenditen gaben in der zuruckliegenden
Woche uberwiegend nach. Obwohl die US-Kon-
junkturdaten kaum Schwache zeigten, ging ins-
besondere in den USA die laufende Verzinsung
zuruck. Der anhaltende Absturz der Olpreise
(Rickgang seit dem Jahreshochststand im Méarz
dieses Jahres um mehr als 45 Prozent) konnte
zwar die Hoffnung auf sinkende Inflationsraten,
vielmehr aber die Angst vor einer Rezession
ausgelost haben. Die inverse US-Zinsstruktur-
kurve sendet bereits deutliche Rezessions-
signale: Die Renditen zehnjahriger US-Staats-
anleihen notieren aktuell uber 80 Basispunkte
niedriger als die der zweijahrigen Pendants.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

08.12.2022 31.12.2023 Potenzial

DAX 40 14.265 16.000 12,17%
Euro Stoxx 50 3.921 4.300 9,66%
Dow Jones industrial 33.781 37.000 9,53%
S&P 500 3.964 4.400 11,01%
Fed Funds (Mittelwert in %) 3,875 4,625 0,75
Hauptrefinanzierungssatz

2,00 3,00 1,00
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 1,82 2,50
Dollar je Euro 71,0546 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 1.788 1.900
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 12. Dezember 2022 ... dass Kohle die wichtigste Stromquelle fur

ibt?
08:00 UK, Industrieproduktion Deutschland bleibt:
, Trotz hoher Gaspreise ist die Stromerzeugung
Dienstag, 13. Dezember 2022 aus Erdgas im Sommer stark angestiegen. Im

08:00 Deutschland, harm. Verbraucherpreisindex ~ dritten Quartal hat sich der Anteil an aus Kohle

08:00 UK, Arbeitslosenanderung erzeugten und ins Netz eingespeisten Stroms
‘ um 13,3 Prozent im Vergleich zum Vorjahres-
Mittwoch, 14. Dezember2022 zeitraum erhoht. Insgesamt 36,3 Prozent des

Stroms stammte in den Monaten Juli bis Sep-
tember aus Kohlekraftwerken. Auch die Strom-
erzeugung aus Erdgas stieg an. Im Vergleich

20:00 USA, Fed Zinssatzentscheidung
20:00 USA, FOMC Wirtschaftsprojektionen

Donnerstag, 15. Dezember 2022 zum Vorjahr legte die Stromerzeugung um 4,5
, , . Prozent zu und machte damit 9,2 Prozent des
03:00 China, Einzelhandelsumsatze eingespeisten Gesamtstroms aus.

13:00 UK, BoE Zinssatzentscheidung
14:15 Eurozone, EZB Zinssatzentscheidung
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze

Freitag, 16. Dezember2022

09:30 Deutschland, Einkaufsmanagerindex
10:00 Eurozone, Einkaufsmanagerindex
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