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Die Woche der Notenbanken

Wenige Tage vor der weihnachtlichen Ruhephase an den Kapitalmarkten haben mit der Europa-
ischen Zentralbank und der US-Notenbank Federal Reserve gleich zwei Schwergewichte ihre Leit-
zinsentscheidungen bekannt gegeben. Letztere hat bereits am Mittwoch die sogenannten Fed Funds
zum siebten Mal in diesem Jahr nach oben angepasst: Nach einer Anhebung um 50 Basispunkte
notiert der Leitzins nun in einer Spanne von 4,25 bis 4,50 Prozent. Trotz der in den vergangenen
Monaten bereits etwas zurlcksetzenden Inflationsdynamik signalisierten die Fed-Offiziellen, dass
sie im kommenden Jahr die Zugel mit mehr Zinsanhebungen weiter straffen werden — wenn auch
weniger forsch. Die Wahrungshuter erwarten den Leitzins Ende 2023 im Durchschnitt bei 5,10
Prozent, 0,75 Prozentpunkte Uber den Markterwartungen. Die Europaische Zentralbank ist im
Wochenverlauf dann auch auf den 50er Zug aufgesprungen - sie passte den Hauptrefinanzierungs-
satz um 50 Basispunkte auf 2,50 Prozent an. ,Die Zinsen mussen weiter steigen, um eine zeitnahe
Ruckkehr der Inflation zum mittelfristigen Zwei-Prozent-Ziel gewahrleisten zu konnen*, so die EZB.

Aktien

Die mit groBer Spannung erwarteten Daten zur
US-Inflation sorgten zu Wochenbeginn fur ein
kleines Kursfeuerwerk insbesondere bei zinssen-
sitiven Aktien der Technologieborse NASDAQ.
Nachdem die Verbraucherpreise im November
im Jahresvergleich auf 7,10 Prozent zurtckge-
gangen waren, konnte der NASDAQ temporar
um gut vier Prozent zulegen. Der Optimismus
war allerdings nicht von allzu langer Dauer: Als
die Notenbanken signalisierten, dass der Kampf
gegen die hohen Inflationsraten noch lange nicht
beendet sei, wurde die Entwicklung abrupt ab-
gebremst. S&P 500, DAX 40 und Co. gingen alle-
samtmit negativen Vorzeichen aus dem Handel.

Inflationsentwicklung in den USA*
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Renten

Die Renditen von Staatsanleihen aus Deutsch-
land und den USA haben sich zu Wochenbeginn
kaum in Bewegung gesetzt. Als die Notenbanken
zur Wochenmitte dann ihre Leitzinsentschei-
dungen verkundeten, erwachten die Anleihe-
markte dann doch aus ihrem Winterschlaf: Auf-
grund der falkenhaften Rhetorik der Notenban-
ker zogen die Renditen in den USA zunachst
moderat an, um anschlieBBend wieder zurtckzu-
setzen, wahrend sie in Deutschland tendenziell
eher gestiegen sind. So liegt zum Wochenende
die laufende Verzinsung 10-jahriger US-Staats-
anleihen bei 3,45 Prozent, die der deutschen
Pendants bei rund 2,10 Prozent.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

15.12.2022 31.12.2023 Potenzial

DAX 40 13.986 16.000 14,40%
Euro Stoxx 50 3.836 4.300 12,10%
Dow Jones industrial 33.202 37.000 11,44%
S&P 500 3.896 4.400 12,94%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,375 4,625 0,25
Hauptrefinanzierungssatz

2,50 3,00 0,50
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,08 2,50
Dollar je Euro 71,0651 1,10
Gold (Dollar je Feinunze) 1.777 1.900




Ausblick auf die kommmende Woche

Montag, 19. Dezember2022
710:00 Deutschland, ifo - Geschaftsklimaindex
Dienstag, 20. Dezember2022

02:15 China, PBoC Zinssatzentscheidung
04:00 Japan, BoJ Zinssatzentscheidung
08:00 Deutschland, Erzeugerpreiseindex
16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen

Mittwoch, 21. Dezember2022
08:00 Deutschland, GfK Verbrauchervertrauen
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Wussten Sie,

... dass sich die Lage der globalen Container-
branche wieder bessert?

Die im Zuge der Corona-Pandemie aus dem
Tritt geratene globale Containerschifffahrt nor-
malisiert sich. Zwar gibt es in einigen Regionen
der Welt noch Ruckstaus, die Lieferketten erho-
len sich zusehends und immer mehr Container-
kapazitaten werden frei. ZuruckzufUhren st
diese Entwicklung unter anderem auf die ab-
nehmende Nachfrage aufgrund hoher Inflation
und steigenden Unsicherheiten.

16:00 USA, Verbrauchervertrauen Conf. Board
Donnerstag, 22. Dezember2022

14:30 USA, Bruttoinlandsprodukt annualisiert
Freitag, 23. Dezember2022

00:30 Japan, Nat. Verbraucherpreisindex
14:30 USA, Auftragseingange langl. Guter
16:00 USA, Verbrauchervertrauen Uni Michigan
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