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Nach den zurutckliegenden turbulenten Wochen an den Kapitalmarkten pragten in dieser Woche ver-
mehrt positive Nachrichten das Stimmungsbild am Konjunkturhimmel. So konnte sich beispiels-
weise trotz der Bankendiskussion die Stimmung unter den US-Verbrauchern etwas aufhellen. Das
vom Conference Board veroffentliche US-Verbrauchervertrauen ist entgegen den Erwartungen
deutlich angestiegen. Zur Erinnerung: US-Verbraucher spielen eine Schlusselrolle fur die Wirtschaft
des Landes, da das US-Bruttoinlandsprodukt zu rund 70 Prozent vom privaten Konsum getragen
wird. Uberraschend stark zulegen konnte auch das ifo Geschéaftsklima in Deutschland, das bereits
den funften Anstieg in Folge verzeichnete. Das Geschaftsklima verbesserte sich in allen betrachteten
Wirtschaftsbereichen, besonders aber im Verarbeitenden Gewerbe, was den niedrigeren Preisen fur
Energierohstoffe und der Wiederoffnung der chinesischen Wirtschaft zu verdanken sein durfte.

Aktien

Die Risikoneigung der Finanzmarktinvestoren ist
im Wochenverlauf sukzessive angestiegen. Die
Sorgen um das Bankensystem und vor den res-
triktiven Notenbanken schienen in dieser Woche
kaum eine Rolle zu spielen. Nachdem beispiels-
weise EZB-Chefvolkswirt Philip Lane erwahnte,
dass die Europaische Zentralbank einen ,raschen
Ruckgang der Inflation" erwarte, wurden insbe-
sondere europaische Investoren mutiger: DAX,
Euro Stoxx 50 und Co. konnten im Wochen-
verlauf um mehrals 3,5 Prozent zulegen. In den
USA waren die Kurszuwachse zwar nicht ganz so
deutlich, aber auch hier setzte sich Uber weiter
Strecken der Aufwartstrend durch.

Deutschland: Entw. Lebensmittelpreise®
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
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Renten

Die Anleiherenditen konnten sich in der zuruck-
liegenden Woche leicht erholen. Zum Wochen-
ende stieg die laufende Verzinsung bei 10-jah-
rigen Bundesanleihen auf etwa 2,4 Prozent -
rund 20 Basispunkte mehr als zu Wochenbe-
ginn. Eine entscheidende Rolle durfte dabei die
Inflationsentwicklung in Deutschland gespielt
haben, die im Marz auf 7,4 Prozent im Vor-
jahresvergleich zurtckgegangen ist, nach 8,4
Prozent im Februar. Die gunstigeren Energie-
preise haben sich erneut positiv ausgewirkt.
Allerdings stiegen die Preise fur Lebensmittel um
22,3 Prozent auf ein neues Allzeithoch. Fur viele
Haushalte noch immer schwierige Zeiten.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

30.03.2023 31.12.2023 Potenzial

DAX 15.522 16.000 3,08%
Euro Stoxx 50 4.285 4.400 2.67%
Dow Jones industrial 32.859 37.000 12,60%
S&P 500 4.051 4.400 8,62%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 5,125 0,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,50 3,75 0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,37 2,80
Dollar je Euro 1,091 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 1.974 2.000
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Wussten Sie,

... dass Energiewende und Digitaltechnik die
Zahl der Patentanmeldungen innerhalb der EU
auf einen Rekordwert getrieben haben?

Gemal der Patentstatistik des Europaischen
Patentamtes (EPA) stiegen die Patentanmel-
dungen im vergangenen Jahr auf einen Rekord-
wert von 193.460 - eine Steigerung um 2,5
Prozent. Die Patentanmeldungen aus Deutsch-
land haben dabei mit einem Wert von 24.684
das niedrigste Niveau seit mehr als einem Jahr-
zehnt erreicht. "Besonders groBes Wachstum
gibt es in digitalen Bereichen. Diese spielen bei
Patentanmeldungen aus Deutschland keine so
groBe Rolle", so EPA-Volkswirt Ija Rudyk. Noch
liegt Deutschland weltweit aber auf dem
zweiten Platz hinter den USA (48.088). Aber vor
allem China, das zurzeit auf Rang vier hinter

Japan liegt, holt kraftig auf.
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