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Anleger werden vor Ostern etwas vorsichtiger

Die Organisation erddlexportierender Lander (OPEC+) hat eine starke Drosselung ihrer Olproduktion
angekindigt. Von Mai an durfte die tagliche Produktion um etwa eine Million Barrel (je 159 Liter)
niedriger ausfallen, ein Prozent des globalen Angebots. Aufgrund dieser potenziell inflationsfor-
dernden Wirkung dieses Schrittes konnten die Notenbanken nun in Zugzwang geraten. In den USA
zeigte der ISM-Einkaufsmanagerindex fur das Verarbeitende Gewerbe den funften Ruckgang in
Folge auf 46,3 Punkte, auch der fur Dienstleistungen ist unerwartet kraftig gesunken, liegt aber mit
51,2 Punkten noch oberhalb der Expansionsschwelle von 50. Beide Ruckgange signalisieren aller-
dings sehr deutlich, dass die strengeren Finanzierungsbedingungen die Wirtschaft bereits unver-
kennbar beeintrachtigen. Unterdessen ging im Euroraum die Erzeugerpreisinflation im Februar 2023
im Jahresvergleich starker als erwartet auf 13,2 Prozent zurtck — die niedrigste Rate seit Juli 2021.

Aktien

Die internationalen Aktienmarkte konnten ihre
Gewinne in dieser Woche tendenziell nicht wei-
ter ausbauen. Das deutsche Borsenbarometer
DAX markierte zwar zwischenzeitlich mit 15.750
Punkten ein neues 14-Monats-Hoch, konnte die-
ses Niveau aber nicht halten. Stattdessen haben
insbesondere die jungsten Wirtschaftsdaten aus
den USA erneute Rezessionsangste geschurt. So
hat neben den schwacheren Einkaufsmanager-
indizes auch die US-Industrie im Februar erneut
ein Auftragsminus eingefahren. Vor dem US-Ar-
beitsmarktbericht, und dem langen Osterwo-
chenende scheuen Investoren daher das Risiko
und halten sich vermehrt zurtck.

Inflation verteuert das ,English Breakfast"*

Jahres-Preisanderungen der wichtigsten Zutateneines traditionellen
English Breakfast in Prozent, Preisentw. gebackener Bohnen nicht existent

Milch
WeiBbrot 33,3
Eier 32,7
Butter
Durchschnitt
Speck 20,1
Wiirstchen
Tomaten
Teebeutel
Instantkaffee
Pilze

Quelle: Office for National Statistics; Stand: 06.04.2023

* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Die Schwankungen an den US-Anleihemarkten
halten an: Der Beschluss der OPEC+, im Mai die
Olférderung zu kurzen, fuhrte zu steigenden Ol-
preisen. Da hohere Energiepreise hohere Infla-
tionsraten nach sich ziehen, zogen damit auch
die Renditen, insbesondere bei kurzlaufenden
Anleihen, deutlich an. Nachdem die US-Einkaufs-
managerindizes deutlich schwacher ausfielen,
verstarkten sich die Rezessionssorgen vieler
Marktteilnehmer, was sich anschlieBend in ei-
nem starkeren Einpreisen von Leitzinssenkungen
der US-Notenbank Fed fur das zweite Halbjahr
niederschlug und wiederum fur sinkende Ren-
diten sorgte.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen .
Potenzial
05.04.2023 31.12.2023
DAX 15.520 16.000 3,09%
Euro Stoxx 50 4.298 4.400 2,36%
Dow Jones industrial 33.483 37.000 10,50%
S&P 500 4.090 4.400 7,57%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 5,125 0,25
Hauptrefinanzierungssatz
: 3,50 3,75 0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,18 2,80
Dollar je Euro 1,091 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 2.017 2.000
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,
Montag, 10.April 2023 .. dass die deutschen Unternehmen ihre Expor-
02:00 USA, Beginn des IWF Treffens tt:)ee%n?w Februar Uberraschend stark gesteigert ha-

10:30 Eurozone, Sentix Investorenvertrauen

Dienstag, 11. April 2023 GemanR Statistischem Bundesamt sind die Aus-

fuhren deutscher Unternehmen im Monats-

03:30 China, Verbraucherpreisindex vergleich im Februar um vier Prozent auf 136,/
11:00 Eurozone, Einzelhandelsumséatze Milliarden Euro gestiegen — der groBte Anstieg
‘ ‘ seit zehn Monaten. Insbesondere die kraftige
Mittwoch, 12. April2023 Nachfrage aus China (8,5 Milliarden Euro) und
den USA (14 Milliarden Euro) sind fir diese

14:30 USA, Verbraucherpreisindex : :
20:00 USA. FOMC Protokoll starke Entwicklung verantwortlich.

Donnerstag, 13. April2023

05:00 China, Handelsbilanz
171:00 Eurozone, Industrieproduktion

Freitag, 14.April2023

14:30 USA, Einzelhandelsumsatze
16:00 USA, Reuters/Uni Michigan Verbrauchervert.
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