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US-Inflation treibt DAX auf neues Hoch seit Anfang 2022

Der internationale Wahrungsfonds (IMF) hat seine globalen Wachstumsprognosen fir 2023 von 2,9
auf 2,8 Prozent und fur 2024 von 3,1 auf 3,0 Prozent gesenkt. Als Grunde wurden die straffe Politik,
die zur Senkung der Inflation erforderlich ist, die Auswirkungen der jungsten Verschlechterung der
finanziellen Bedingungen, der anhaltende Konflikt in der Ukraine sowie die zunehmende geooko-
nomische Fragmentierung genannt. Unterdessen hat die deutliche Entspannung der Energiepreise
die jahrliche Inflationsrate in den USA im Marz zum neunten Mal in Folge gedampft: Mit 5,0 Pro-
zent bewegt sie sich damit auf dem niedrigsten Stand seit Mai 20271. Die Kerninflation, Energie- und
Lebensmittelpreise herausgerechnet, bleibt mit 5,6 Prozent jedoch sehr hartnackig. Aus dem jungst
veroffentlichten Fed-Protokoll ging derweil hervor, dass die US-Notenbanker wegen der Bankenkrise
auch eine Zinspause diskutierten und ihre Erwartungen fur weitere Zinserhohungen gesenkt haben.

Aktien

Europaische Aktien kampften sich muhsam nach
oben: Das deutsche Borsenbarometer DAX stieg
zum ersten Mal seit Januar 2022 temporar uber
die Marke von 15.770 Punkten, da die Hoffnung
besteht, dass der geldpolitische Straffungszyklus
der US-Notenbank nach einer weiteren Zinserho-
hung im Mai bald enden konnte. Die Anleger ha-
ben auch das Sitzungsprotokoll der Federal Re-
serve verdaut, aus dem ebenfalls hervorging,
dass die Wahrungshuter im Zuge der jungsten
Bankenkrise fur die USA eine "leichte Rezession"
in diesem Jahr nicht ausschlieBen. Gespannt bli-
cken Handler indes auf die anlaufende Berichts-
saison furdas 1. Quartal 2023.

IWF: BIP-Wachstumsprognosen 2023*
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Quelle: Internationaler Wahrungsfonds; Stand: 14.04.2023

* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten

Die Zinssorgen haben nach Veroffentlichung der
US-Inflationsdaten etwas nachgelassen. Die
niedriger als prognostizierte Gesamtinflation
fUhrte dazu, dass die Marktteilnehmer zwar wie-
terhin mit rund 70-prozentiger Wahrscheinlich-
keit von einer Zinsanhebung um 25 Basispunkte
im Mai ausgehen. Fur die zweite Jahreshalfte
werden nun jedoch robustere Leitzinssenkungen
eingepreist. Die Rendite 10-jahriger US-Staats-
anleihen steigt zum Wochenende auf etwa 3,45,
die von 10-jahrigen Bundesanleihen auf knapp
2,40 Prozent. Anleger haben ihre Portfolios an
das schleppende Wirtschaftswachstum und eine
weniger aggressive Haltung der Fed angepasst.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial
13.04.2023 31.12.2023

DAX 15.729 16.000 1,72%
Euro Stoxx 50 4.363 4.400 0,84%
Dow Jones industrial 34.030 37.000 8,73%
S&P 500 4.146 4.400 6,12%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 5,125 0,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,50 3,75 0,25
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,37 2,80
Dollar je Euro 1,105 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 2.037 2.000




Market Watch

Ausblick auf die kommmende Woche

Montag, 17.April2023

12:00 Deutschland, Bundesbank Monatsbericht
16:00 USA, NAHB Immobilienmarktindex

Dienstag, 18.April2023

04:00 China, Bruttoinlandsprodukt
04:00 China, Einzelhandelsumsatze
17:00 Deutschland, ZEW Umfrage

Mittwoch, 19. April2023

09:00 Eurozone, Verbraucherpreisindex
20:00 USA, Fed Beige Book

Donnerstag, 20. April 2023

03:15 China, PBoC Zinssatzentscheidung
08:00 Deutschland, Erzeugerpreisindex
16:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen

Freitag, 271.April2023

09:30 Deutschland, Einkaufsmanagerindex
10:00 Eurozone, Einkaufsmanagerindex
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Wussten Sie,

... dass die Deutschen so viel Kaffee trinken wie
nie zuvor?

GemalR einer vom Deutschen Kaffeeverband in
Auftrag gegebenen Markterhebung trinken
deutsche Konsumentinnen und Konsumenten
trotz der sehr deutlichen Preisanstiege im Le-
bensmittelsektor der vergangenen Monate im
Schnitt vier Tassen Kaffee pro Tag. Im vergan-
genen Sommer wurde demnach ein Pro-Kopf-
Verbrauch von 3,8 Tassen ausgewiesen. 2021
lag er noch bei 3,6 und im Vor-Corona-Jahr bei
3,5 Tassen taglich. Laut der Befragung ist Kaffee
damit mit Abstand das beliebteste Getrank in
Deutschland, noch vor Mineralwasser und Bier.
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