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Chinas BIP-Wachstum ubertrifft Markterwartungen deutlich

Die chinesische Wirtschaft wuchs im 1. Quartal 2023 um 4,5 Prozent gegenuber dem Vorjahr und
ubertraf damit sehr deutlich die Markterwartung von 4 Prozent. Allerdings beruht die gesamtwirt-
schaftliche Erholung fast ausschlieBlich auf kraftigen Zuwachsen des privaten Konsums, vor allem
bei Dienstleistungen wie Restaurantbesuchen oder Reisen. Hier gibt es bei den Verbrauchern nach
drei Jahren Null-Covid-Politik den groBBten Nachholbedarf. Dennoch durfte das diesjahrige von Pe-
king gesetzte Wachstumsziel von 5 Prozent — anders als im Vorjahr — problemlos erreicht werden.
Nicht ganz so positive Nachrichten ab es aus Deutschland. Im April sind die ZEW Konjunkturerwar-
tungen zum zweiten Mal in Folge gesunken. Immerhin ist es angesichts der nachlassenden Sorgen
vor einer Ausbreitung der Bankenkrise zu einer verbesserten Lagebeurteilung gekommen. Dennoch

werden Banken bei der Kreditvergabe vorsichtiger.

Aktien

Die Aktienmarkte kommen derweil kaum von
der Stelle. Insgesamt fehlt dem Markt weiter
eine klare Richtung. Ein gutes Stuck Ernuchter-
ung nach durchwachsen ausgefallenen neuen
Unternehmenszahlen bremsten die internatio-
nalen Borsen ein stuckweit aus. Dennoch durften
insbesondere ,Dividendenjager” gut gelaunt ins
Wochenende gehen: Aus Berechnungen der
Deutschen Schutzvereinigung fur Wertpapier-
besitz geht hervor, dass Aktiengesellschaften in
Deutschland 2023 rund 75 Millionen Euro Divi-
dende an ihre Aktionare auszahlen werden - so
viel wie noch nie. Vor allem Aktionare der DAX-
Konzerne profitieren vom Dividendensegen.

China: Wachstum Bruttoinlandsprodukt™

Angabenin Prozent, Quartalswachstumim Vergleich zum Vorjahr

20
15
10

o

-5
-10
2019 2020 2021
Quelle: Refinitv Datastream; Stand: 21.04.2023

2022 2023

* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de

Renten

Marktteilnenmer haben ihre Zinserhohungser-
wartungen in den zuruckliegenden Tagen etwas
forciert. Fur die kommende US-Notenbanksit-
zung wird ein weiterer Zinsschritt von 25 Basis-
punkten zu knapp 90 Prozent eingepreist, an-
schlieBend werden Zinssenkungen in Hohe von
etwa 60 Basispunkten bis Jahresende erwartet.
Dies steht aber noch immer im Widerspruch zu
den Leitzinsprojektionen der FOMC-Mitglieder
und den AuBerungen, die sie zuletzt getatigt ha-
ben. Demnach konnte das Zinshoch im Mai bei
5,00-5,25 Prozent zwar erreicht sein, das Niveau
soll dann aber fur eine langere Zeit beibehalten
werden. Anleiherenditen stiegen daher leicht an.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

20.04.2023 31.12.2023
DAX 15.796 16.000 1,29%
Euro Stoxx 50 4.385 4.400 0,35%
Dow Jones industrial 33.787 37.000 951%
S&P 500 4.130 4.400 6,54%
Fed Funds (Mittelwert in %) 4,875 5,125 0,25
Hauptrefinanzierungssatz

3,50 3,75 0,25

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,44 2,80
Dollar je Euro 1,098 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 2.000 2.000
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710:00 Deutschland, ifo - Geschaftsklimaindex
Dienstag, 25. April2023

15:00 USA, S&P/Case-Shiller Hauspreisindex
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Wussten Sie,

... dass die Pkw-Zulassungen in der Europai-
schen Union im Marz 2023 im Vergleich zum
Vorjahr um 28,8 Prozent auf ein Dreijahreshoch
von 1.087.939 Einheiten gestiegen sind?

Dies ist jedoch groBtenteils auf die niedrige Ver-

gleichsbasis im Jahr 2022 wahrend der Halb-
leiterknappheitskrise zurtckzufthren. Alle gro-
Ben EU-Markte verzeichneten ein zweistelliges
Wachstum, angefthrt von Spanien (66,1 Pro-
zent) und lItalien (40,7 Prozent). Unterdessen
stiegen die Zulassungen von batteriebetrieben-
en Elektroautos in der EU im Marz um 58 Pro-
zent auf 157.573 Einheiten, was einem Markt-
anteilvon 13,9 Prozent entspricht.

16:00 USA, Verbrauchervertrauen Conf. Board
Mittwoch, 26.April2023

08:00 Deutschland, GfK Verbrauchervertrauen
14:30 USA, Auftragseing. langl. Wirtschaftsguter

Donnerstag, 27.April2023

17:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen
17:00 Eurozone, Geschaftsklimaindex
14:30 USA, Bruttoinlandsprodukt annualisiert

Freitag, 28. April2023

05:00 Japan, BoJ Zinssatzentscheidung
08:00 Deutschland, Bruttointandsprodukt
17:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt
14:00 Deutschland, Verbraucherpreise

Sonntag, 30. April2023

03:00 China, PMI nicht-verarbeitendes Gewerbe
03:00 China, PMI Produktion

Wichtige Hinweise:
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