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Die restriktive Geldpolitik schlagt sich zunehmend in der Realwirtschaft nieder: Im ersten Quartal
dieses Jahres haben Banken der Eurozone ihre Kreditvergabestandards vielfach weiter verscharft. Als
wichtigste Beweggrunde gaben sie eine hohere Risikobewertung und niedrigere Risikotoleranz an.
Vorausschauend erwarten die Banken eine weitere, moderate Verscharfung der Kreditstandards —
dies durfte die Kreditnachfrage weiter belasten. Wahrenddessen sind die Verbraucherpreise in der
Eurozone im April gemaR erster Schatzung um 7,0 Prozent gegenuber Vorjahresmonat gestiegen.
Die Kernrate — ohne Energie- und Lebensmittelpreise — hingegen sank auf 5,6 Prozent, nachdem sie
im Marz ein Rekordhoch von 5,7 Prozent erzielt hatte. Der anhaltend hohe Preisdruck veranlasste
auch die Europaische Zentralbank auf ihrer jungsten Sitzung die Leitzinsen um weitere 25 Basis-
punkte auf nun 3,75 Prozent anzuheben - die bereits siebte Anhebung in Folge.

Aktien

Auch die US-Notenbank Federal Reserve hat ih-
ren Leitzins um 25 Basispunkte zum insgesamt
zehnten Mal in Folge erhoht. Fed-Chef Jerome
Powell sagte zwar, man sei womaoglich auf ei-
nem ausreichend hohen Zinsniveau angelangt —
der Leitzins steht nun bei 5,0 bis 5,25 Prozent.
Zugleich dampfte erjedoch die Erwartungen der
Markte an baldige Zinssenkungen — bis zu 80
Basispunkte werden derzeit eingepreist. Inves-
toren hielten sich vor den Notenbanksitzungen
lange Zeit zurtck, am Ende uberwogen aller-
dings doch die Verluste. Kletterte der DAX zu
Wochenbeginn noch kurzzeitig tber die 16.000
Punkte, liel3 er tendenziell ebenfalls Federn.

Eurozone: Entwicklung Inflationsrate™

Angabe in Prozent, jeweilsim Vergleichzum Vorjahresmonat
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* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
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Renten und Rohstoffe

Die Rentenmarkte im Euroraum und in den USA
verzeichneten im Vorfeld der wichtigen Zentral-
banksitzung keine groBeren Kursschwankungen,
zeigten aber tendenziell rucklaufige Renditen. So
weisen 10-jahrige Bundesanleihen aktuell eine
laufende Verzinsung von knapp 2,20 Prozent aus
— noch zu Jahresbeginn betrug sie etwa 2,50
Prozent; die Rendite von 10-jahrigen US-Staats-
papieren ging im Vergleich zu Jahresanfang um
rund 50 Basispunkte auf etwa 3,35 Prozent zu-
ruck. Gold hingegen konnte seit Januar um rund
200 US-Dollar zulegen und profitiere als ,safe
haven". Mit 2.076 US-Dollar je Feinunze konnte
jungstein neues Allzeithoch markiert werden.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs — Prognosen

04.05.2023 31.12.2023 Potenziel

DAX 15.734 16.500 4,87%
Euro Stoxx 50 4.287 4.500 4,97%
Dow Jones industrial 33.128 37.000 11,69%
S&P 500 4.061 4.400 8,34%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,125 5,125 0,00
Hauptrefinanzierungssatz

3,50 4,25 0,75
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,20 2,80
Dollar je Euro 1,700 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 2.047 2.000
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,
Montag, 08. Mai 2023 ... dass in Spanien die Inflationsrate im Ver-
gleich zum Vorjahr auf 4,1 Prozent zurtckge-

08:00 Deutschland, Industrieproduktion

: ngenist?
10:30 Eurozone, Sentix Investorenvertrauen gangen|

Die Inflationsrate lag in Spanien 2022 mit 8,4

Dienstag, 09. Mai 2023 Prozent auf Euro-Durchschnitt. Seit dem Herbst
05:00 China Handelsbilanz vergangenen Jahres ging sie deutlich zuruck.

' Neben den Notenbanken konnen auch Regie-
Mittwoch, 10. Mai 2023 rungen auf den Inflationsanstieg reagieren. So

hat die spanische Regierung unter anderem die
Steuern und Abgaben auf Strom, Erdgas, Pel-
lets, Briketts, Brennholz — und zuletzt auch auf

08:00 Deutschland, Harm. Verbraucherpreisindex
14:30 USA, Verbraucherpreisindex Kernrate

Donnerstag, 11.Mai 2023 Grundnahrungsmittel gesenkt. Der haufigste

, o und far 40 Prozent aller Haushalte geltende

03:30 China, Verbraucherpreisindex Erdgastarif wurde dariber hinaus gedeckelt.

13:00 UK, BoE Zinssatzentscheidung . Zudem deckelte Spanien den Gaspreis fur die

14:30 USA, Erstantrage Arbeitslosenunterstutzung Stromerzeugung. Die Regierung begrenzte au-

14:30 USA, Erzeugerpreisindex Berdem den Anstieg der Wohnungsmieten auf

Freitag, 12. Mai 2023 zwei 'Prozen.t pro Jahr und senkte die Preise far

den offentlichen Nahverkehr, daruber hinaus

08:00 UK, Industrieproduktion gewahrt sie einen Tankrabatt von 20 Cent pro
08:00 UK, Bruttoinlandsprodukt Liter Kraftstoff.

16:00 USA, Reuters/Uni Michigan Verbrauchervertr.
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