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Von Zinsanhebungen und Rezessionsangsten

Die Woche begann mit schwachen Konjunkturdaten aus Deutschland: So ist die Industrieproduktion
im Marz gegenuber Vormonat um 3,4 Prozent schwacher ausgefallen — so stark wie seit einem Jahr
nicht mehr. Nachdem bereits Einzelhandelsumsatze, Exporte und Industrieauftrage in der
vergangenen Woche kraftig nachgegeben haben wird deutlich, dass die Rezessionsgefahren in
Deutschland noch nicht gebannt sind. Dennoch wachst bei deutschen Firmen der Optimismus und
die Hoffnung auf ein gutes zweites Halbjahr. Im April stieg der ifo-Geschaftsklimaindex bereits zum
sechsten Mal in Folge. Erfreuliche Vorgaben gab es von den Verbraucherpreisen aus den USA, die im
April mit 4,9 Prozent im Vergleich zum Vorjahresmonat auf den niedrigsten Stand seit genau zwei
Jahren zurtckgegangen sind. Nach dieser Entwicklung an der Preisfront erwarten viele Kapital-
marktteilnehmererneut deutliche Zinssenkungen der US-Notenbank Fed zum Jahresende.

Aktien

Der DAX hat die 16.000-Punkte-Marke weiter im
Blick, Ubersteigen konnte er sie allerdings nicht.
An den US-Markten hoffen Investoren vermehrt,
dass die Fed ihr Zinsplateau erreicht hat, was vor
allem Technologieaktien zeitweilig unterstutzen
konnte. Wahrend sich S&P 500 und NASDAQ
diese Woche eher seitwarts entwickelten, fiel
der Dow Jones, der die groBen Industriewerte
umfasst, tendenziell zurtck. Anleger hinterfra-
gen weiterhin die Stabilitat der in Schwierig-
keiten geratenen regionalen US-Kreditinstitute
sowie die Diskussionen um die US-Schulden-
obergrenze - eine Einigung wird zwar erwartet,
dennoch ubt man sich in Zuruckhaltung.

USA: Entwicklung der Konsumentenpreise*

Angabe in Prozent gegentber Vorjahr

10

e Konsumentenpreisinflation
e Kernrate

2008 2013
Quelle: Refinitiv Datastream; Stand: 12.05.2023

2018 2023

* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen

Santander Consumer BankAG| Santander-Platz 141061 Ménchengladbach | santander.de

Renten

Die Renditen bei ,sicheren” 10-jahrigen Staats-
anleihen zeigten sich schwankungsanfallig mit
einer leichten Abwartstendenz. Die Zentralban-
ken haben zwar weiter die Leitzinsen angeho-
ben, zuletzt beispielsweise die Bank of England
(plus 25 Basispunkte), die zunehmenden Rezes-
sionssorgen kompensierten dies jedoch. Zudem
hat unter anderem EZB-Direktoriumsmitglied
Schnabel betont, dass die Europaische Zentral-
bank die Zinsen weiter steigern werde, bis es
deutliche Anzeichen einer nachlassenden Kernin-
flation gebe. Die laufende Verzinsung 10-jah-
riger Bundesanleihen halt sich derzeit bei rund
2,2, die der US-Pendants bei knapp 3,4 Prozent.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

11.05.2023 31.12.2023
DAX 15.835 16.500 4,20%
Euro Stoxx 50 4.310 4.500 4,41%
Dow Jones industrial 33.310 37.000 11,08%
S&P 500 4131 4.400 6,52%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,125 5,125 0,00
Hauptrefinanzierungssatz

3,75 4,25 0,50

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,22 2,80
Dollar je Euro 1,092 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 2.020 2.000




Ausblick auf die kommmende Woche

Montag, 15.Mai 2023

08:00 Deutschland, GroBhandelspreise
11:00 Eurozone, Industrieproduktion

Dienstag, 16. Mai 2023

04:00 China, Einzelhandelsumsatze

11:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt

17:00 Deutschland, ZEW-Konjunkturerwartungen
14:30 USA, Einzelhandelsumsatze
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Wussten Sie,

... dass der Arbeitsmarkt in Deutschland bis
2060 um rund funf Millionen Arbeitskrafte
schrumpfen wird?

Trotz Zuwanderung werde der deutsche Job-
markt stark schrumpfen, so die Prognosen des
Instituts fur Arbeitsmarkt- und Berufsfor-
schung (IAB). Bei der Annahme wurden Fak-
toren wie demografischer Wandel, Geburten-
rate, Zu- und Abwanderung berucksichtigt. Bis

zum Jahr 2060 wird demzufolge das Erwerbs-
krafte-Potential in diesem Zeitraum um 17,7
Prozent zurtuckgehen.

Mittwoch, 17.Mai 2023

17:00 Eurozone, Verbraucherpreise
Donnerstag, 18. Mai 2023

14:30 USA, Philly-Fed-Herstellungsindex
Freitag, 19.Mai 2023

08:00 Deutschland, Erzeugerpreisindex
10:00 Eurozone, Wirtschaftsbulletin
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