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Von Schuldenobergrenzen und technischen Rezessionen

In den USA sind die politischen Auseinandersetzungen hinsichtlich einer Anhebung der Schulden-
obergrenze noch immer nicht beigelegt. Kevin McCarthy, der Sprecher des US-Repra-
sentantenhauses, erklarte, dass die Unterhandler bei den Gesprachen zwar Fortschritte erzielt
hatten, jedoch bislang kein nennenswerter Durchbruch erzielt worden sei. Ging man in Deutschland
nach der konjunkturellen Erstschatzung davon aus, dass man mit einem blauen Auge davon ge-
kommen sei, so ist die groBte Volkswirtschaft Europas nun doch in eine technische Rezession (zwei
Quartale in Folge abnehmendes Bruttoinlandsprodukt) gerutscht. Die Griinde dafur sind vor allem
die Inflation und speziell die durch den Russland-Ukraine-Konflikt rasant gestiegenen Energiepreise,
die bereits seit Langerem auf die Konjunktur drucken. Im ersten Quartal dieses Jahres schrumpfte

das deutsche BIP um 0,3 Prozent - zuvor wurde von einer Stagnation ausgegangen.

Aktien

Angesichts des immer kurzer werdenden Zeit-
raums bis zu einer moglichen Zahlungsunfahig-
keit der US-Regierung, agieren Aktienanleger zu-
nehmend nervoser. GroBBe Ratingagenturen si-
gnalisierten bereits, dass die groBte Volkswirt-
schaft der Welt inzwischen eine maogliche Abstu-
fung ihrer Top-Bonitat befurchten muss. In Euro-
pa belastet die schrumpfende Wirtschaft in
Deutschland sowie die schwachere Stimmung
der Exportindustrie: Der ifo-Geschaftsklimaindex
ist auf den niedrigsten Stand seit November
2022 abgerutscht. Erfreulich prasentierte sich
hingegen das hiesige GfK-Konsumklima, das sich
bereits den achten Monatin Folge aufhellte.
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Renten

Wahrend US-Finanzministerin Janet Yellen wie-
derholt davor warnt, dass der Regierung am 1.
Juni das Geld ausgehen wird und ein Zahlungs-
ausfall unmittelbar bevorstehen konnte, deuten
die Aussagen von Prasident Biden darauf hin,
dass eine Einigung kurzfristig erreichbar ist. Die
Renditen konnten zumindest in dieser Woche
weiter zulegen — 10-jahrige US-Staatsanleihen
erreichten mit 3,8 Prozent ein neues 17-
Wochen-Hoch. Das auf 1,3 Prozent nach oben
angepasste annualisierte US-BIP-Wachstum im
ersten Quartal, was in erster Linie auf die ro-
busteren Verbraucherausgaben zuruckzufuhren
ist, durfte ebenfalls eine Rolle gespielt haben.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen )
Potenzial
25.05.2023 31.12.2023
DAX 15.794 16.500 4,47%
Euro Stoxx 50 4270 4.500 5,40%
Dow Jones industrial 32.765 37.000 12,93%
S&P 500 4.151 4.400 5,99%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,125 5,125 0,00
Hauptrefinanzierungssatz
: 3,75 4,25 0,50
der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,49 2,80
Dollar je Euro 1,073 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 1.945 2.000
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Ausblick auf die kommmende Woche Wussten Sie,

Montag, 29. Mai 2023 ... dass der Auftragsstau in der deutschen Indus-
trie derzeit immerkurzer wird?

Pfingstmontag
. . Ein Grund fur diese positive Entwicklung ist,
Dienstag, 30. Mai 2023 dass Lieferketten wieder besser funktionieren —

11:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen S0 ist der Auftragsstau im gesamten ersten
11:00 Eurozone, Geschaftsklimaindex Quartal um 1,0 Prozent gegentber dem Vor-
16:00 USA, Verbrauchervertrauen Conference Board quartal zurlickgegangen. Dies war der starkste

Ruckgang seit Januar 2019. Allerdings sinken
Mittwoch, 31. Mai 2023 auch die Auftragseingénge, das Neugeschaft in

03:30 China, PMI nicht-verarbeitendes Gewerbe Sg;r::grﬁj;ttgg isSt;ir?el?/r\\éZbrrgicthwe%cvﬁ)erizf%tezfnn;
09:55 Deutschland, Arbeitslosenquote 9 9

der Corona-Pandemie im April 2020 nicht mehr.
Donnerstag, 01.Juni2023

08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze
09:55 Deutschland, Einkaufsmanagerindex
17:00 Eurozone, Verbraucherpreise

16:00 USA, ISM verarbeitendes Gewerbe

Freitag, 02.Juni 2023
14:30 USA, Arbeitsmarktbericht
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