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Balanceakt der Notenbanken

Die US-Notenbank Fed hat auf ihrer jungsten Sitzung die Zinsen um 25 Basispunkte auf das Zins-
band von 5,25 bis 5,50 Prozent angehoben und markiert damit den hochsten Stand seit Januar 2001.
Die geldpolitischen Entscheidungstrager erklarten, dass sie die Auswirkungen der eingehenden In-
formationen auf die Wirtschaftsaussichten weiterhin beobachten werden. Au3erdem sind sie bereit,
den geldpolitischen Pfad gegebenenfalls anzupassen, falls Risiken auftreten, die das Erreichen der
Inflationsziele behindern konnten. Auch die Europaische Zentralbank hat ihre Leitzinssatze um 25
Basispunkte angehoben. Mit 425 Basispunkten seit Juli 2022 hat die EZB damit das schnellste
Straffungstempo in ihrer Geschichte vorgelegt. Wahrend das US-Wirtschaftswachstum im 2. Quartal
annualisiert mit 2,4 Prozent starker als erwartet gewachsen ist, prasentiert sich die europaische
Wirtschaft angeschlagen: So ist der Gesamt-Einkaufsmanagerindex wiederholt gesunken, insbeson-

dere das Verarbeitende Gewerbe ist mit42,7 Punkten deutlich in die roten Zahlen gerutscht.

Aktien

Die internationalen Aktienmarkte haben bereits
des Ofteren in diesem Jahr ihre Widerstands-
fahigkeit bewiesen — diese Woche sollte hier kei-
ne Ausnahme darstellen. Auch der deutsche
Markt steckte enttauschende Wirtschaftsdaten
robust weg: Der ifo-Geschaftsklimaindex ging
wie auch die europaischen Einkaufsmanagerin-
dizes den dritten Monat in Folge zuruck, zudem
verscharften sich einem EZB-Bericht zu Folge die
Kreditvergabebedingungen erneut. Die Anzei-
chen einen schwacheren Wirtschaftswachstums
in der 2. Jahreshalfte verdichten sich. Dennoch
lieBen die Aktienmarkte ihre Muskeln spielen
und konnten ihre Gewinne teilweise ausweiten.

Entwicklung ifo-Geschaftsklimaindex*®

Angabe in Saldenpunkten
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Quelle: Refinitiv Datastream; Stand: 28.07.2023

* Angaben zur bisherigen Wertentwicklung erlauben keine verlassliche Prognose flr die Zukunft
** Angegebene Prognosen mussen nicht der tatsachlichen Wertentwicklung entsprechen
***Nach dem jungsten EZB-Beschluss werden die Leitzinsenam 02. August um 25 Basispunkte angehoben
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Renten

Die Rendite 10-jahriger US-Staatsanleihen uber-
stieg im Wochenverlauf wieder die 4-Prozent-
Marke. Fur diesen Renditeanstieg durfte neben
der Fed-Sitzung aber auch das Uberraschend
starke US-Wirtschaftswachstum im 2. Quartal
eine entscheidende Rolle gespielt haben. Aktuell
deutet einiges darauf hin, dass die US-Notenbank
im laufenden Zyklus den Zinsgipfel erreicht
haben konnte und im zweiten Quartal 2024
damit beginnt, die Leitzinsen auf ein weniger
restriktives Niveau zu senken. Eine erste volle
Zinssenkung um 25 Basispunkten wird von den
Kapitalmarktteilnehmern derzeit fur Mai 2024
eingepreist.

Aktuelle Prognosen™*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

27.07.2023 30.06.2024
DAX 16.406 17.000 3,62%
Euro Stoxx 50 4.447 4.600 3,43%
Dow Jones industrial 35.283 36.000 2,03%
S&P 500 4.537 4.700 3,58%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 4,875 -0,50
Hauptrefinanzierungssatz

4,00 4,50 0,50

der EZB (in %)***
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,44 2,80
Dollar je Euro 1,099 1,18
Gold (Dollar je Feinunze) 1.945 2.050




Market Watch

Ausblick auf die kommmende Woche

Montag, 37.Juli2023

03:00 China, PMI nicht-verarbeitendes Gewerbe
08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze
11:00 Eurozone, Bruttoinlandsprodukt

11:00 Eurozone, Verbraucherpreise
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Wussten Sie,

... dass gebrauchte Luxusuhren so gunstig sind
wie seitrund zwei Jahren nicht mehr?

Nach einem sprunghaften Preisanstieg im Jahre
2027 sind die Preise fur Luxusuhren wie bei-
spielsweise der Marke Rolex auf dem Sekun-

darmarkt jungst deutlich gefallen. Grinde dafur
sind die Sorgen um die wirtschaftliche Entwick-
lung sowie der Absturz diverser Kryptowahrun-
gen. Der Watchcharts-Gesamtmarktindex, der
die 60 wertmassig am meisten gehandelten
Uhren derzehn wichtigsten Marken abbildet, ist
in den zuruckliegenden sechs Monaten um
etwa funf Prozent gefallen.

Dienstag, 01. August2023

03:45 China, Caixin
16:00 USA, ISM Verarbeitendes Gewerbe

Mittwoch, 02. August 2023

01:50 Japan, BoJ Geldpolitik Sitzungsprotokoll
14:15 USA, ADP Beschaftigungsanderung

Donnerstag, 03. August2023
16:00 USA, ISM nicht-verarbeitendes Gewerbe
Freitag, 04. August2023

17:00 Eurozone, Einzelhandelsumsatze
14:30 USA, Arbeitsmarktbericht
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