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Euphorie fur Kunstliche Intelligenz treibt die Aktienmarkte

Der angeschlagene Immobilienmarkt in China belastet weiter das dortige Wirtschaftswachstum, die
chinesische Zentralbank hat nun reagiert und den Leitzins fur fUnfjahrige Kredite gesenkt, um das
Vertrauen bei Investoren und Konsumenten zu starken, damit wieder mehr Baukredite aufgenom-
men werden. In den USA hingegen brachte das jungste FED-Protokoll hinsichtlich zuktnftiger Zins-
senkungen kaum neue Erkenntnisse hervor: Die US-Notenbanker sehen die Inflationsentwicklung
weiterhin sehr kritisch und mochten mit Blick auf die in diesem Jahr angesteuerte Zinswende nichts
ubereilen. Im Euroraum macht der Einkaufsmanagerindex fur den Dienstleistungssektor Hoffnung,
dass die wirtschaftliche Schwachephase bald ein Ende finden konnte, mit nun 50 Saldenpunkten
liegt der Index auf einem Niveau, bei dem das Wirtschaftswachstum in der Regel zunimmt. Sor-
genkind bleibt jedoch der entsprechende Index fur die Industrie, der mit 46,1 Saldenpunkten aber-

mals schwachelt. Zur Erinnerung: Werte uber 50 Saldenpunkte signalisieren BIP-Wachstum.

Aktien

Nicht die Notenbanken, sondern die Veroffentli-
chung der Quartalszahlen waren in dieser Wo-
che fur groBere Kursbewegungen verantwort-
lich. Insbesondere das Zahlenwerk eines grof3en
US-Chipherstellers erfreute sich groBer Beliebt-
heit: Die bereits sehr hohen Erwartungen wur-
den deutlich Ubertroffen, konnten dadurch neue
Euphorie fur Kunstliche Intelligenz entfachen
und sorgten fur Kauflaune an den Borsen. So
schaffte es das deutsche Borsenbarometer DAX
erneut Geschichte zu schreiben, erstmals in der
Historie wird der Frankfurter Index aktuell
deutlich uber 17.300 Punkten gehandelt und be-
statigt damit einmal mehr seinen Aufwartstrend.
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Renten

Auch die Europaische Zentralbank hat das Pro-
tokoll zur jungsten Notenbanksitzung veroffent-
licht: Die EZB-Vertreter waren sich demnach ei-
nig, dass es trotz der jungsten Anzeichen fureine
Abkuhlung des Inflationsdrucks in der Eurozone
verfruht sei, Uber Zinssenkungen zu diskutieren.
Daruber hinaus zeigten sich die Entscheidungs-
trager wenig besorgt uber das Risiko einer un-
beabsichtigten Straffung der Geldpolitik, da dies
durch die Tatsache abgemildert wurde, dass die
Finanzmarkte bereits mehrere Zinssenkungen
im Jahr 2024 einpreisten, was zu einer Locke-
rung der Finanz- und Finanzierungsbedingungen
beitrug. Die Renditen legten leicht zu.

Aktuelle Prognosen*

Schlusskurs  Prognosen

Potenzial

22.02.2024 31.12.2024
DAX 17.370 18.000 3,62%
Euro Stoxx 50 4.855 4.900 0,92%
Dow Jones industrial 39.069 40.000 2,38%
S&P 500 5.087 5.100 0,25%
Fed Funds (Mittelwert in %) 5,375 4,625 -0,75
Hauptrefinanzierungssatz

4,50 4,00 -0,50

der EZB (in %)
10 Jahre Bundrendite (in %) 2,44 2,00
Dollar je Euro 1,081 1,15
Gold (Dollar je Feinunze) 2.023 2.200
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Ausblick auf die kommende Woche Wussten Sie,

Montag, 26. Februar .. dass auch die ,Wirtschaftsweisen” weniger
16:00 USA. Verkéiufe neuer Hauser E/;/ighstum fur die deutsche Wirtschaft erwar-
Dienstag, 27. Februar Die Wirtschaftsweisen werden im Fruhjahr ihre
08:00 Deutschland, GfK Verbrauchervertrauen Prognosen fir das Wachstum in Deutschland in
14:30 USA, Auftragseingange langl. Giiter diesem Jahr senken, kiindigte Wirtschaftsweise

16:00 USA, Verbrauchervertrauen Conference Board Ulrike Malmendier in einem Interview mit der
Nachrichtenagentur Reuters an. Zuvor hat be-

Mittwoch, 28. Februar reits die Bundesregierung ihre Wachstumspro-
gnose von 1,3 auf 0,2 Prozent reduziert. Mal-
mendier verwies auf aktuelle Entwicklungen,
die das Wachstum im Land hemmten — so etwa
die jungste Streikwelle. Hinzu kamen struk-

17:00 Eurozone, Verbrauchervertrauen
17:00 Eurozone, Geschaftsklima
14:30 USA, Personl. Konsumausgaben

Donnerstag, 29. Februar turelle Probleme, dass beispielsweise die Zahl

_ , i} der gearbeiteten Stunden rucklaufig seien oder
00:50 Japan, Einzelhandelsumsatze die Bevolkerung zu alt sei und die junge Gene-
08:00 Deutschland, Einzelhandelsumsatze ration weniger arbeiten wolle.

09:55 Deutschland, Arbeitslosenquote
Freitag,01. Marz

09:55 Deutschland, Einkaufsmanagerindex
17:00 Eurozone, Arbeitslosenquote
16:00 USA, Verbrauchervertrauen Uni Michigan
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